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RESUMO

Este trabalho tem por objetivo discutir a relagdo entre a fraude e o gerenciamento de
resultados, realizar um mapeamento da literatura brasileira sobre esses temas e avaliar se as
pesquisas sobre fraudes e gerenciamento de resultados ddo destaque ao papel da auditoria em
relacdo as praticas contabeis. Para esse fim, foram consideradas as publica¢des realizadas nos
periodicos brasileiros listados no Periodicos Capes entre 2001 a 2024, sobre “fraudes” e
“gerenciamento de resultados”. Os resultados dos exames revelaram, inicialmente, 251 artigos,
sendo 28 sobre fraudes e 223 sobre gerenciamento de resultados, ressaltando a predominancia
dos artigos sobre gerenciamento de resultados, que se deve por alguns fatores, como por
exemplo, o gerenciamento de resultados ¢ mais facil de ser estudado, porque as informagdes
contabeis e financeiras das empresas sdo publicas e permitem analises detalhadas. Ja no caso
da fraude, por ser ilegal, muitas vezes permanece oculta ou s6 se torna publica apos
investigagdes e processos judiciais, limitando a disponibilidade de dados confidveis e
abrangentes para pesquisa. Em relagdo a distribuicao temporal das publicagdes, foi constatado
0 aumento nos artigos sobre fraude e gerenciamento de resultados ao longo dos anos. No tocante
as revistas em que os estudos sdo publicados, a Revista Universo Contdbil aparece como o
periddico com maior participagdo nos dois temas, sendo o que registrou mais publicagdes tanto
sobre fraudes quanto sobre gerenciamento de resultados. Ndo obstante situagdes como essa,
chama a ateng¢do a dispersdo de publicacao entre 61 periddicos com menos de 9 publicagoes,
que responderam por 127 dos 251 artigos (50,6% do total), sugerindo que ndo ha uma
concentragcdo especifica em determinadas revistas, sugerindo que sdo temas de interesse
generalizado da comunidade cientifica contabil brasileira. Por fim, sobre a men¢ao a auditoria
nos estudos examinados, foi constatada que essa ¢ mais associada a fraude do que ao
gerenciamento de resultados, refletindo uma lacuna na aten¢do dedicada a auditoria como
ferramenta de controle de praticas contabeis subjetivas. O estudo contribui para a area ao
destacar a necessidade de ampliar o foco da auditoria, promovendo maior transparéncia e

confiabilidade das informacdes contabeis.

Palavras-chave: Auditoria. Fraude. Gerenciamento de resultados. Contabilidade.



ABSTRACT

This study aims to discuss the relationship between fraud and earnings management, map the
Brazilian literature on these topics, and assess whether research on fraud and earnings
management highlights the role of auditing in relation to accounting practices. To this end,
publications in Brazilian journals listed in the Capes Periodicals database from 2001 to 2024
on "fraud" and "earnings management" were analyzed. The results initially revealed 251
articles, with 28 on fraud and 223 on earnings management, underscoring the predominance of
articles on earnings management. This is attributed to factors such as the fact that earnings
management is easier to study because companies' financial and accounting information is
publicly available, enabling detailed analyses. In the case of fraud, however, as it is illegal, it
often remains hidden or only becomes public after investigations and legal proceedings,
limiting the availability of reliable and comprehensive data for research. Regarding the
temporal distribution of publications, an increase in articles on fraud and earnings management
over the years was observed. Concerning the journals where the studies were published, Revista
Universo Contabil stands out as the journal with the highest number of publications on both
topics, registering the most articles on fraud and earnings management. Nevertheless, the
dispersion of publications across 61 journals with fewer than nine articles, accounting for 127
of the 251 articles (50.6% of the total), suggests no specific concentration in certain journals.
This indicates that these are topics of general interest to the Brazilian accounting scientific
community. Finally, concerning the mention of auditing in the examined studies, it was found
that auditing is more associated with fraud than with earnings management. This reflects a gap
in the attention dedicated to auditing as a tool for controlling subjective accounting practices.
The study contributes to the field by emphasizing the need to broaden the focus of auditing,

promoting greater transparency and reliability in accounting information.

Keywords: Audit. Fraud. Earnings Management. Accounting
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1. INTRODUCAO

O estudo sobre a relagdo entre as fraudes e o gerenciamento de resultados € relevante,
uma vez que essas praticas podem comprometer a integridade e transparéncia das informagdes
contabeis e financeiras das empresas. Isso pode levar a prejuizos financeiros e reputacionais,
afetando ndo apenas a empresa, mas também seus investidores, clientes e demais stakeholders
(Clementino, 2021).

Além disso, o estudo dessa tematica permite o aprimoramento das praticas contabeis, a
identificacdo de lacunas e falhas nos sistemas de controle e auditoria, e a criagdo de medidas
preventivas e corretivas para evitar fraudes e distor¢des nos resultados financeiros. Com isso, a
pesquisa pode contribuir para o fortalecimento da governanga corporativa e para o aumento da
confianca dos investidores e da sociedade em relagdo as empresas e ao mercado financeiro em
geral.

A contabilidade desempenha um papel fundamental na gestdo das empresas, fornecendo
informacdes financeiras que auxiliam na tomada de decisdes estratégicas. No entanto, também
pode ser utilizada para fins fraudulentos e para o gerenciamento de resultados, levando a
distor¢des nas informacdes contdbeis e financeiras apresentadas pelas empresas (Santos, 2018).

Uma das formas mais comuns de fraude corporativa envolve a manipulagdo das
demonstragodes financeiras para apresentar resultados melhores do que os reais. Os fraudadores
podem utilizar artificios contabeis para inflar os lucros, ocultar dividas e despesas, ou registrar
receitas ficticias. Essas praticas podem ser identificadas por meio de andlises detalhadas dos
dados contéabeis e financeiros da empresa, permitindo a detec¢do precoce de fraudes e a adogao
de medidas preventivas (Carvalho, 2021).

Nesse contexto, a contabilidade pode ser utilizada para manipular as informacdes
contabeis e financeiras, a fim de atingir essas metas. Embora nem sempre seja ilegal, o
gerenciamento de resultados pode distorcer a realidade financeira da empresa, dificultando a
tomada de decisdes precisas e levando a resultados negativos no longo prazo (Goulart, 2007).

A contabilidade também pode ser uma aliada na prevengdo e combate as fraudes e no
gerenciamento de resultados. A utilizagdo de praticas contabeis €ticas e transparentes, bem
como a ado¢do de politicas internas de controle e auditoria, sdo medidas eficazes para evitar
fraudes e garantir a integridade das informagdes financeiras da empresa. A contabilidade pode
ser vista como uma ferramenta poderosa na gestdo empresarial, capaz de auxiliar no
crescimento e sucesso dos negocios, desde que seja utilizada de forma correta e ética

(Nascimento, Dorneles & Miranda, 2021).
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Com isso, tem-se o objetivo de discutir a relagdo entre a fraude e o gerenciamento de
resultados, realizar um mapeamento da literatura brasileira sobre esses temas e avaliar se as
pesquisas sobre fraudes e gerenciamento de resultados dao destaque ao papel da auditoria em
relagdo as praticas contabeis. Para esse fim, foram consideradas as publicacdes realizadas nos
periddicos brasileiros listados no Periddicos Capes entre 2001 a 2024, sobre “fraudes” e
“gerenciamento de resultados”.

Fraude e gerenciamento de resultados sdo areas extremamente importantes, nao apenas
para os profissionais de contabilidade, mas para todos. Devido aos impactos econdmicos e
sociais criados por essas praticas ilegais e antiéticas que minam a credibilidade das informacdes
contabeis e, portanto, também afetam diretamente a transparéncia e a confianga das partes
interessadas nos mercados globais. Se todos puderem entender o que motiva a fraude ¢ a
manipulagdo contébil, assim como isso ¢ feito e qual serd o resultado, sera possivel escolher
uma boa posi¢do para identificar e prevenir tais atos, o que, por sua vez, ajuda a fortalecer os
mecanismos de governanga e contribuir para a ética e a responsabilidade profissional. Além
disso, uma analise intensiva desse assunto capacita os profissionais da contabilidade a participar
ativamente da mitigacao de riscos e aumentar a confiabilidade dos relatorios financeiros, vitais
para escolhas e tomada de decisdes em um ambiente de negdcios continuamente enriquecido.

Este artigo ¢ dividido em cinco topicos principais. O segundo introduz o referencial
tedrico, com quatro subitens que discutem sobre a fraude e o gerenciamento de resultados,
detalhando conceitos chave entre eles, assim como o papel da auditoria a respeito. No terceiro
topico sdo definidos os procedimentos metodologicos utilizados. No quarto, sdo apresentados
os resultados da anélise, destacando os principais pontos na literatura brasileira sobre fraudes e
gerenciamento de resultados e a abordagem sobre a auditoria. Finalmente, o quinto topico expde
as consideragdes finais, resumindo os pontos principais discutidos e sugerindo possiveis

implicagdes praticas e dire¢des para investigacdes futuras.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Fraudes

Costa e Wood Jr. (2012), definem a fraude como uma série de agdes e condutas ilicitas
realizadas, de maneira consciente e premeditada, pelos membros da alta administracdo de uma
organizagdo, as quais se sucedem em um processo, visando atender interesses proprios e com a
intencdo de lesar terceiros. Podemos entdo dizer que a fraude ¢ “qualquer ato ardiloso,
enganoso, de ma-fé, com o intuito de lesar ou ludibriar outrem, ou de nado cumprir determinado
dever”.

Amaral (2019) investigou a percepgdo de especialistas em fraudes sobre os conteudos
do ensino em contabilidade forense. Alguns dos achados da pesquisa sdo que os especialistas
entrevistados identificaram a contabilidade forense como uma &rea importante ¢ em
crescimento dentro da contabilidade, que tem como objetivo prevenir, detectar e investigar
fraudes. Os profissionais destacaram a importancia de se incluir no ensino em contabilidade
forense temas como auditoria forense, investigacdo de fraudes, andlise de dados e sistemas de
informacao, além de habilidades interpessoais, como a capacidade de entrevistar suspeitos e
testemunhas.

Ha uma lacuna entre a teoria e a pratica na area de contabilidade forense, o que sugere
a necessidade de uma maior integragdo entre a academia e o mercado de trabalho para que os
profissionais formados estejam preparados para enfrentar os desafios reais da area (Amaral,
2019).

Beasley, Carcello e Hermanson (1999) realizaram uma analise de empresas publicas nos
Estados Unidos no periodo de 1987 a 1997, com o objetivo de identificar caracteristicas comuns
de empresas que cometeram fraudes contabeis. Segundo eles as fraudes contdbeis tendem a ser
cometidas por empresas que enfrentam dificuldades financeiras, como baixo crescimento,
lucros decrescentes ou alta alavancagem financeira. Elas sdo mais comuns em empresas
menores e tendem a ser descobertas através de denuincias internas ou externas, ao invés de serem
detectadas pelos auditores externos. Além disso, fraudes sdo mais comuns em empresas que
tém uma estrutura de propriedade altamente concentrada, com poucos acionistas controladores,
€ em organizagdes cujos gerentes t€m incentivos financeiros para enganar os investidores, como
opgdes de acdes ou outros planos de remuneragao baseados em desempenho financeiro.

No sentido de controle das organizacdes e a garantia de seus resultados reais e combate
a fraudes, Alssabagh (2020) afirma que diversos fatores de risco de fraude podem afetar a

efetividade do programa de auditoria, tais como pressdo financeira, oportunidade,
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racionalizagdio e comportamento ético. E importante que os auditores estejam cientes desses
fatores de risco e os levem em consideracdo ao planejar e executar os procedimentos de
auditoria, a fim de minimizar o risco de falhas na detec¢ao de fraudes.

Segundo Perera, Freitas e Imoniana (2014), em virtude dos muitos casos de fraudes
identificados, a Association of Certified Fraud Examiners (ACFE) apresentou, em seus
relatérios anuais sobre fraudes globais, as modalidades reconhecidas desse tipo de
comportamento. Essas opcdes sdo representadas por meio da arvore da fraude, que organiza 51
tipos individuais de fraudes e que sao divididos em trés categorias: Corrup¢ao, Apropriacao
Indébita de Ativos e Demonstragdes Financeiras Fraudulentas, na Figura 1 demonstrada de

forma resumida.

Arvore da Fraude
Corrupgao
Demonstragoes Fraudulentas
| |
[ 1| | 1 | 1 | 1
Conflito de Propina Gratificagoes Falsa Cotagao Gerenciamento Falsificar Omitir Lancamentos
Interesse Ilegais em Licitagoes do Resultado Dados Detalhes de sem
Gastos Comprovantes
Apropriacao Indébita de
Ativo
[ I | I | |
Furto de Roubo de Fornecedor Fraude na Folha Fraude em Roubo de
Dinheiro Estoque/Ativo Ficticio de Pag; ) R bolso Dados /
Fixo de Despesas Informacoes

Figura 1: Arvore da Fraude.

Fonte: Perera, Freitas e Imoniana (2010), com adaptagdo de Lima, Bernardo, Miranda e Medeiros (2015).

2.2 Gerenciamento de Resultados

Segundo Matsumoto e Parreira (2007), o gerenciamento de resultados contabeis pode
ser definido como a manipulacdo intencional das contas de resultado ou da atividade
operacional, através de escolhas discriciondrias de praticas e estimativas contdbeis, que
impactam o resultado financeiro, sempre em conformidade com os principios € normas
contabeis.

Metas de desempenho estabelecidas pela administragdo ou pelos acionistas podem

incentivar o gerenciamento de resultados, a pressdo para cumprir ou superar essas metas pode
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levar a praticas contabeis questionaveis, como escolhas de politicas contabeis favoraveis ou
ajustes nas reservas para criar uma aparéncia mais favoravel aos resultados financeiros. Isso
pode levar a praticas contabeis agressivas para atender as expectativas dos investidores e evitar
consequéncias negativas, como queda no valor das a¢des, ou mesmo, queda nas vendas. Vale
ressaltar que contabilidade criativa e gerenciamento de resultados sdo o mesmo conceito. O
termo contabilidade criativa refere-se a praticas contdbeis que visam manipular as informagdes
financeiras com o objetivo de atender interesses especificos da empresa, tais como a obtengao
de financiamentos, o cumprimento de metas e objetivos estabelecidos, ou ainda a obtencao de
beneficios fiscais. Essas praticas podem ser consideradas ilegais e imorais, uma vez que
distorcem a realidade dos resultados financeiros da empresa, comprometendo a transparéncia e
a credibilidade das informagdes contabeis (Lucio, Jesus & Silva, 2021).

A contabilidade criativa pode ser uma pratica perigosa para a empresa, pois pode levar
a prejuizos financeiros e reputacionais, além de comprometer a governanga corporativa e a
confianca dos investidores. Por essa razao, ¢ fundamental que as empresas adotem praticas
contabeis éticas e transparentes, baseadas em normas e padrdes contabeis reconhecidos, € que
busquem fortalecer seus sistemas de controle interno e auditoria, a fim de prevenir e detectar
possiveis fraudes e distor¢des nos resultados financeiros (Lucio et al., 2021).

Canoa, Souza, Diehl e Ramires (2020) debatem a relacdo entre sustentabilidade
empresarial e gerenciamento de resultados em institui¢des financeiras. Os autores argumentam
que as instituicdes financeiras tém um papel unico a desempenhar na promocao do
desenvolvimento sustentavel e que o gerenciamento de resultados pode ter efeitos negativos
sobre a sustentabilidade. Para investigar essa relagdo, os autores realizaram um estudo com uma
amostra de 39 institui¢des financeiras de 14 paises diferentes. Eles mediram a sustentabilidade
usando o Indice Dow Jones de Sustentabilidade (DJSI) e o gerenciamento de resultados usando
o modelo Jones. Eles entdo realizaram analises de regressao para examinar a relagao entre as
duas varidveis. Os resultados do estudo sugerem que existe uma relagdo negativa entre
sustentabilidade e gerenciamento de resultados nas institui¢des financeiras. Especificamente,
os autores descobriram que as instituigdes financeiras com pontuagdo mais alta no DJSI
realizam menos gerenciamento de resultados.

Vassalo e Lima (2021) e Schussler e Treter (2020) tém opinides e conclusdes diferentes
sobre o tema da contabilidade criativa. Enquanto o artigo de Schussler e Treter (2020) discute
os perigos da contabilidade criativa e sua relagdo com ética profissional e fraude contabil, o
artigo de Vassalo e Lima (2021) questiona a validade e a utilidade do termo "contabilidade

criativa".
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Schussler e Treter (2020) defendem que a contabilidade criativa pode levar a
comportamentos antiéticos e fraudulentos por parte dos profissionais da area contdbil. Eles
argumentam que a contabilidade criativa pode ser usada para manipular as informagdes
financeiras, camuflando a verdadeira situagao econdmica da empresa. Dessa forma, os gestores
podem enganar os investidores e outras partes interessadas, além de colocar em risco a saude
financeira da empresa.

Por outro lado, Vassalo e Lima (2021) questionam a validade do termo "contabilidade
criativa", argumentando que ele nao tem uma defini¢do clara e pode ser interpretado de
maneiras diferentes. Eles também afirmam que a contabilidade, por sua natureza, envolve o uso
de julgamentos e estimativas, o que pode levar a diferencas de interpretagdo das informagdes
financeiras. Portanto, eles acreditam que a expressao "contabilidade criativa" pode ser usada de
forma pejorativa e prejudicar a imagem da profissdo contabil.

Embora tenham perspectivas diferentes sobre o tema, os artigos destacam a importancia
de se manter a ética e a transparéncia na contabilidade. A contabilidade ¢ uma disciplina
fundamental para a tomada de decisdes de negocios e a divulgacao precisa das informagdes
financeiras ¢ crucial para o sucesso de qualquer empresa. Os artigos reconhecem a importancia
da integridade profissional na contabilidade e enfatizam a necessidade de manter altos padrdes
éticos e profissionais.

Goulart (2007) afirma que os resultados contabeis em institui¢des financeiras no Brasil,
examinando as estratégias que essas organizagoes utilizam para influenciar a apresentagao de
resultados financeiros. O gerenciamento de resultados ¢ uma pratica comum em empresas
brasileiras e que as instituicdes financeiras, em particular, enfrentam desafios adicionais na
gestdo da qualidade dos resultados financeiros, dada a complexidade de suas operagdes. Goulart
(2007) sugere que a regulacdo e a transparéncia sao cruciais para minimizar o gerenciamento
de resultados nas organizagoes.

Healy e Wahlen (1999), por sua vez, afirmam que o gerenciamento de resultados pode
ser motivado por varias razdes, como alcangar metas de lucro ou evitar sangdes regulatdrias.
Além disso, eles destacam que o gerenciamento de resultados pode afetar a qualidade das
informacdes financeiras e prejudicar a credibilidade das demonstragdes financeiras, o que tem
implica¢des importantes para a tomada de decisdes.

Ambos os autores abordam a questdo do gerenciamento de resultados em organizagoes,
mas de perspectivas diferentes. Enquanto Goulart (2007) se concentra especificamente nas
praticas de gerenciamento de resultados em institui¢des financeiras no Brasil, Healy ¢ Wahlen

(1999) fazem uma revisdo mais ampla da literatura sobre o tema e suas implica¢des. No entanto,
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ambos os autores reconhecem que o gerenciamento de resultados pode afetar negativamente a
qualidade das informagdes financeiras e a confianca dos investidores nas demonstragdes
financeiras das organizagdes.

Em suma, o gerenciamento de resultados ¢ motivado por pressdes financeiras, metas de
desempenho, incentivos financeiros e a necessidade de cumprir expectativas do mercado. Essa
pratica pode ter implicagdes éticas e legais e pode comprometer a transparéncia, a integridade
e a confiabilidade das informagdes financeiras reportadas pelas empresas. E essencial que
existam controles internos confidveis, uma governanca corporativa eficaz e uma cultura
organizacional que promova a ética e a transparéncia para prevenir o gerenciamento de

resultados e garantir a integridade dos resultados financeiros.

2.3 Relacio entre Fraudes e Gerenciamento de Resultados

Lucio et al. (2021) abordam a percepcao de alunos e profissionais da area financeira
sobre a contabilidade criativa e a fraude. Os autores realizaram um estudo empirico com 283
participantes de cursos de graduacao e pds-graduagdo em contabilidade e finangas, bem como
profissionais da area financeira, por meio de questiondrios online. A maioria dos participantes
considera a contabilidade criativa uma pratica antiética e prejudicial para a credibilidade das
demonstragdes financeiras. No entanto, alguns participantes acreditam que a contabilidade
criativa ¢ aceitavel em algumas situacdes, como quando a empresa enfrenta dificuldades
financeiras ou quando ¢ necessaria para atender as expectativas dos investidores. Acreditam
que a fraude contébil ¢ uma pratica grave, que pode ter consequéncias negativas para a empresa
e para a sociedade em geral. Os profissionais da area financeira, em particular, destacaram a
importancia de uma cultura ética na empresa para prevenir a fraude.

Os participantes percebem que as pressoes internas e externas, como a necessidade de
atingir metas financeiras ou a competicdo com outras empresas, podem levar a contabilidade
criativa e a fraude. Além disso, os participantes acreditam que a falta de conhecimento técnico
ou de supervisdo adequada também pode contribuir para essas praticas. Evidencia-se assim que
a educagao em ¢ética e a conscientizagdo sobre as consequéncias da contabilidade criativa e da
fraude sdo importantes para os alunos e profissionais da area financeira. Os participantes
também destacaram a importancia da regulamentacdo e do papel dos auditores na prevencgao e
detecgdo de praticas inadequadas (Lucio et al., 2021).

Corroborando com Lucio et al., 2021, Nascimento et al., 2021 acrescentam a
importancia do papel dos lideres da organizacdo na promog¢do de uma cultura ética. Eles

acreditam que a lideranga deve ser um exemplo de ética e promover valores éticos em toda a
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organizag¢ao, incentivando os profissionais a adotar comportamentos éticos em suas atividades.
Assim ¢ possivel afirmar que a formagdo ética dos profissionais de contabilidade deve ser
incentivada desde a graduagdo, por meio de disciplinas que abordam a ética profissional e a
responsabilidade social. Além disso, as empresas devem investir em programas de treinamento
e capacitacdo para promover valores éticos entre seus colaboradores.

O estudo de Nascimento et al. (2021) tem como objetivo analisar os beneficios da
implementa¢ao de um programa de compliance aliado ao controle interno nas organizacoes. Os
autores realizaram uma pesquisa bibliografica, buscando compreender como essas praticas
podem contribuir para a gestdo eficiente e para a reducao de riscos nas empresas. O compliance
consiste em um conjunto de medidas para garantir que as atividades da organizacao estejam em
conformidade com as leis e regulamentagdes aplicaveis, além de promover a ética e a
transparéncia nas operagdes. Ja o controle interno tem como objetivo garantir a eficacia dos
processos da organizagdo, a protecao dos ativos e a confiabilidade da informagdo financeira.
Ambas as praticas sdo complementares e podem trazer diversos beneficios para a organizagao.

A implementa¢do de um programa de compliance aliado ao controle interno pode ajudar
a reduzir os riscos de fraude, corrupcao e outras irregularidades nas empresas, segundo
Nascimento et al. (2021). Além disso, essas praticas podem melhorar a gestdo de riscos e a
conformidade com as leis e regulamentagdes aplicaveis, o que pode aumentar a confianca dos
investidores e dos clientes na organizagdo. Essa implementagdo, segundo os autores, requer um
investimento significativo por parte da organizacdo, tanto em termos financeiros quanto em
termos de recursos humanos, mas os beneficios podem ser significativos, incluindo a reducao
de multas e sancdes, a melhoria da imagem da organizagdo e a redugdo dos custos com
processos judiciais e investigacdes.

Como observado, a literatura destaca o principal ponto de distingdo entre gerenciamento
de resultados e fraude contabil. Pode-se afirmar que o gerenciamento de resultados se
caracteriza por praticas que permanecem dentro dos limites estabelecidos pela legislagao e pelos
principios contdbeis geralmente aceitos. Termos como earnings management, income
smoothing, big bath accounting € creative accounting, encontrados na literatura, referem-se a
acoOes realizadas dentro do ambito regulatério, enquanto a fraude contabil ultrapassa esses

limites. A Figura 2 apresenta de forma grafica a diferenga entre esses dois comportamentos.
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Figura 2: Limite entre o Gerenciamento de Resultados e a Fraude Contabil.

Fonte: Zendersky (2005, p. 31).

2.4 — O Papel da Auditoria em Relacao as Fraudes e ao Gerenciamento de Resultados

De acordo com a NBC TA 240, o auditor tem a responsabilidade de garantir que ndo
haja alteragdes ou erros significativos resultantes de erro ou fraude nas demonstragdes
financeiras. Devido as limitagdes naturais da auditoria, sempre existe a possibilidade (risco
inerente) de que algumas distorgdes significativas nas demonstragdes nao sejam identificadas,
mesmo que a auditoria tenha sido cuidadosamente planejada e executada conforme as normas
estabelecidas.

O risco de ndo detectar uma distor¢ao significativa provocada por fraude ¢ maior do que
o risco de ndo identificar uma causada por erro e essa questdo estd intrinsecamente ligada a
natureza intencional e furtiva das fraudes, que sdo elaboradas e implementadas com a finalidade
de ludibriar, costumam ser encobertas por meio da manipulacdo de dados financeiros e outros
documentos, o que dificulta significativamente sua identificacdo. Em contrapartida, os erros,
por serem involuntarios, que resultam de falhas humanas ou incompreensoes, acabam sendo
mais prontamente reconhecidos, particularmente com o suporte de auditorias convencionais.

Wuerges ¢ Borba (2014) destacam que devido a natureza oculta da fraude nas
demonstragdes financeiras, o risco de ndo ser detectado ¢ significativamente maior do que o
risco associado a erros ndo identificados, isto também ¢ apoiado pelas baixas taxas de detecc¢ao
de fraude comunicadas pela Securities and Exchange Commission (SEC), que ¢ a Comissao de
Valores Mobilidrios dos Estados Unidos que indicam que apenas 1,43% dos casos de fraudes
nas demonstragdes financeiras foram divulgados.

A principal diferenca entre fraude e erro ¢ a ocultacdo deliberada de informagdes

fraudulentas, este comportamento deliberado e estruturado torna dificil a identificagdo pelos
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auditores, especialmente quando os controles internos sdao fracos ou ha deficiéncias no
planejamento e execucdo da auditoria. Wuerges e Borba (2014) discutem a respeito do tridngulo
da fraude, em especial o segundo componente do triangulo da fraude que ¢ a oportunidade, que
vai além da simples auséncia de regulamentagdo ou da existéncia de praticas inadequadas de
governanga corporativa e um fator que eleva a probabilidade de ndo identifica¢do de fraudes ¢
o conluio, que se manifesta quando colaboradores se unem para burlar o sistema.

No estudo de Murcia, Borba e Schiehll (2008), descrevem que a fraude na demonstragao
contabil €, por definigdo, um ato intencional que visa modificar dados contabeis em beneficio
de alguém, diferentemente de erros ndo intencionais, € que a administragdo desempenha um
papel essencial neste contexto porque tem poder sobre o processo de producdo e publicacio das
demonstragdes financeiras, podendo criar um ambiente propicio a fraude, especialmente
quando ha pressao para satisfazer as expectativas de desempenho por parte de investidores e
credores.

Rocha e Santos (2023), com base em estudo da Association of Certified Fraud
Examiners (ACFE), destacam que 5% das receitas das empresas, cerca de US$ 3,5 trilhdes, sao
perdidas anualmente devido a fraudes e abusos no ambiente de trabalho. De acordo com essa
pesquisa, quanto mais elevada a posicdo do fraudador (executivos, gestores e funcionarios),
maiores sdo os valores roubados. Outra informagdo disponivel ¢ que a fraude geralmente ¢é
desencadeada por denuncias, principalmente de funcionarios.

Em relagdo a atuagao dos auditores, leis, regulamentos ou exigéncias éticas aplicaveis
podem impor ao auditor a realizagcdo de procedimentos adicionais e a adogao de medidas extras.
Outro aspecto a considerar ¢ que ao seguir as Normas Brasileiras de Contabilidade Técnicas de
Auditoria (NBC-TA), o auditor assume papel essencial na identificagdo e comunicacdo de
possiveis manipulagdes que possam afetar a integridade das informacdes financeiras.

O gerenciamento de resultados, por sua natureza, pode envolver fraudes ou o uso de
praticas contdbeis agressivas, € o auditor deve estar atento a sinais de tais manipulagdes. Murcia
et al. (2008) abordam sobre o gerenciamento de resultados, que pode incluir praticas contabeis
agressivas ou fraudes e explica que, ao contrario dos erros inadvertidos, as fraudes sdo atos
intencionais destinados a alterar os registros contabilisticos e a enganar os utilizadores das
demonstragdes financeiras.

Alguns exemplos de praticas fraudulentas, incluem a manipulacdo de dados, a omissao
de transagdes e o uso de métodos contabeis inadequados. A administragdo, como mencionado,
desempenha um papel crucial nestas situagdes, pois possui o poder de controlar e modificar os

dados financeiros para apresentar uma situa¢do mais favoravel, e o auditor deve estar atento a
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estes sinais de manipulagdo, denominados red flags, que podem indicar a existéncia de fraude.

Rocha e Santos (2023) destacam que existem sinais de alerta (red flags) no sistema
contabil, como a falta ou alteragao de documentos, contas que apresentam operagoes, registros
ou saldos contébeis imprevistos ou inexplicaveis, ou ainda arquivos de computador que foram
copiados, alterados, removidos ou excluidos inesperadamente (durante os horarios pos-
expediente ou de locais remotos) podem indiciar indicios de manipulagdo ou tentativa de
ocultacdo. A compreensao ¢ a identificacdo de cada um dos red flags constituem a
fundamentagdo de quaisquer atividades relacionadas a detec¢do de fraudes. No entanto,
destaca-se que a identificacdo de um ou mais destes sinais de alerta ndo implica, por si s6, na
existéncia de irregularidades ou fraudes, mas como algo a se considerar como uma ferramenta
para localizar as areas que exigem uma atengao redobrada.

A NBC TA 540 (Auditoria de Estimativas Contabeis, Incluindo Estimativas Contabeis
do Valor Justo, e Divulgac¢des Relacionadas) estabelece que o auditor é responsavel por revisar
as estimativas contabeis, uma area comumente utilizada para o gerenciamento de resultados.
Ele deve avaliar a razoabilidade dessas estimativas, as suposi¢oes feitas pela administracao e
identificar possiveis manipulacdes que visem distorcer os resultados.

Conforme orienta a NBC TA 260 (Comunicacdo com os Responsaveis pela
Governanga), o auditor deve informar o comité de auditoria ou os responsaveis pela governanca
sobre questdes relevantes identificadas durante o processo de auditoria, incluindo qualquer
evidéncia de gerenciamento de resultados. Essa comunicacdo garante que os responsaveis
possam tomar agdes corretivas e fortalecer os controles internos, prevenindo futuras
manipulagdes.

Em suma, a auditoria ¢ um instrumento de grande importancia na prevencao a pratica
do gerenciamento de resultados e da fraude, pois a auditoria possui um papel fundamental no
sentido de empreender esforcos na garantia da exatiddo dos numeros apresentados pelas
empresas e seus relatdrios sdo fundamentais para a direcao no sentido de confirmar seus dados

e tomar decisdes condizentes com os objetivos de mercado e para a sociedade da organizacao.
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3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
A presente pesquisa teve como abordagem metodoldgica a revisdo bibliografica, com o
objetivo de fazer um levantamento na literatura brasileira sobre os topicos abaixo e verificar se
os estudos sobre fraudes e gerenciamento de resultados enfatizam o papel da auditoria nesse
contexto. Para esse propdsito, foram levadas em conta as publicagdes feitas nos periodicos
brasileiros classificados no Periddicos Capes, no periodo de 2001 a 2024, relacionadas a fraudes

e gerenciamento de resultados.

3.1 — Artigos sobre Fraudes e Gerenciamento de Resultados

Foi feita a pesquisa no portal de periddicos da CAPES, pelo acesso CAFe, com o fim de
localizar artigos relacionados a fraudes, de acordo com os seguintes critérios:
a) Periodo de 2001 a 2024;
b) Periddicos nacionais, revisados por pares, area de ciéncias sociais aplicadas e idioma

portugués;

c) Palavras no titulo: “fraude corporativa”, “fraudes contdbeis” e “fraude contabil”.

Na sequéncia, foi realizada com os mesmos critérios, exceto quanto as palavras
pesquisadas, que passaram a ser “gerenciamento de resultados”, “gerenciamento de resultados

contabeis” e “gerenciamento de resultado contabil” para identificar estudos sobre

gerenciamento de resultados.

3.2 — Auditoria nos Artigos sobre Fraudes e Gerenciamento de Resultados

Na sequéncia, para identificar a men¢ao ao papel da auditoria em relacdo a fraude e ao
gerenciamento de resultados, foi feita a pesquisa em os artigos selecionados na etapa anterior,
tanto sobre fraudes quanto sobre gerenciamento de resultados, buscando a palavra “auditoria”

2 ¢ 29 <¢

no “titulo”, “resumo”, “palavras-chaves” ou no corpo do artigo.
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4. Analise de resultados

Para a analise dos resultados, foi realizada uma divisdo de artigos publicados em
periodos de cinco anos, quantificando/confrontando os artigos relacionados com fraudes,
gerenciamento de resultados e montante de artigos dentre esses anos. Foi analisada, também, a
quantidade de artigos publicados por cada revista, tanto de fraudes quanto de gerenciamento de
resultados.

Por ultimo, foi realizada pesquisa em cada um dos artigos, tanto de fraudes, quanto de
gerenciamento de resultados, com a palavra “auditoria” para identificar se o termo surgia no

29 ¢

“titulo”, “resumo”, “palavras-chaves”, se era “citado no texto” ou se “nao aparecia no artigo”.

4.1 Artigos sobre Fraudes e Gerenciamento de Resultados
A primeira parte da andlise compreende a analise temporal da distribui¢ao dos artigos

relacionados a fraudes e gerenciamento de resultados, conforme Tabela 1.

Tabela 1: Evolugdo das publicacdes de artigos sobre fraude e gerenciamento de resultados nos
periodicos brasileiros (2001-2024)

Artigos sobre gerenciamento

Periodo Artigos sobre fraude de resultados Total
Quant. % Quant. % Quant. %
2001 a 2005 0 0,0% 1 0,5% 1 0,4%
2006 a 2010 2 7,1% 18 8,1% 20 8,0%
2011 a 2015 10 35,7% 45 20,2% 55 21,9%
2016 a 2020 7 25,0% 84 37,7% 91 36,3%
2021 a 2024* 9 32,1% 75 33,6% 84 33,5%
Total 28 100% 223 100% 251 100%
% 11,2% 100% 88,8% 100% 100% 100%

*Foi contemplado até setembro de 2024.

Os dados da Tabela 1 revelam que: (i) ha grande preponderancia dos artigos publicados
sobre “gerenciamento de resultados” (88,8%) em relagdo aos estudos sobre “fraude” (11,2%);
os periodos mais recentes, especialmente de 2016 a 2020, registram o maior nimero de artigos
publicados (36,3%); houve crescimento na quantidade de artigos publicados sobre fraude a
partir de 2011, o que indica maior interesse no tema ao longo dos anos; sobre os artigos sobre
gerenciamento de resultados verifica-se aumento consistente em todo o periodo em analise.

Na Tabela 2 ¢ destacada a quantidade de artigos publicados por periddico, com destaque

para as revistas que mais publicaram estudos sobre os temas pesquisados.
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Tabela 2: Distribuicdo de artigos sobre fraude e gerenciamento de resultados por periddicos
brasileiros

Artigos sobre

Artigos sobre gerenciamento Total

Periédicos fraude de resultados
Quant. % Quant. %  Quant. %

Revista Universo Contabil 3 10,7% 13 5,8% 16 6,4%
Revista Ambiente Contabil 2 7,1% 12 5,4% 14 5,6%
Contabilidade Vista & Revista 2 7,1% 12 5,4% 14 5,6%
Revista Contemporanea de Contabilidade 1 3,6% 12 5,4% 13 5,2%
Revista de Educacdo ¢ Pesquisa em Contabilidade 1 3,6% 12 5,4% 13 5,2%
Enfoque Reflexdo Contabil 0 0,0% 12 5,4% 12 4,8%
Revista de Contabilidade da UFBA 1 3,6% 10 4,5% 11 4,4%
Advances in Scientific and Applied Accounting 0 0,0% 11 4,9% 11 4,4%
Revista de Contabilidade e Organizagdes 1 3,6% 9 4,0% 10 4,0%
Revista Catarinense da Ciéncia Contabil 0 0,0% 10 4,5% 10 4,0%
Outros 61 periddicos 17 60,7% 110 49,3% 127 50,6%

Total 28 100% 223 100% 251  100%

% 11,2% 88,8% 100%

A disparidade entre os dois temas evidencia que o gerenciamento de resultados
prepondera na atengdo da pesquisa contabil no Brasil, em comparagao as fraudes. Do total de
artigos identificados sobre os dois temas, 88,8% se referem a gerenciamento de resultados. Isso
pode sugerir uma avaliacdo de maior relevancia ou impacto tanto académico quanto pratico do
gerenciamento de resultados em relagdo as fraudes.

Sobre os periodicos em que os artigos foram publicados, chama a atengdo a
predominancia de estudos no segmento "outros periddicos", que abriga 50,6% do total,
revelando uma dispersao das pesquisas nas revistas, sugerindo que tais investigagdes nao estao
suficientemente consolidadas nos periddicos de maior frequéncia de publicacdo. Essa dispersao
pode ser interpretada como um interesse difuso entre as diversas revistas, indicando que sdo
temas de interesse generalizado da comunidade cientifica contabil brasileira.

De salientar que a Revista Universo Contdbil aparece como o periddico com maior
participagdo nos dois temas, sendo o que registrou mais publicagdes tanto sobre fraudes quanto
sobre gerenciamento de resultados. Por outro lado, nos periédicos Revista Catarinense da
Ciéncia Contabil, Enfoque Reflexdo Contabil e Advances in Scientific and Applied Accounting
nao foram identificados artigos relacionados ao tema fraude, embora tenham registrado numero
relevante de artigos sobre gerenciamento de resultados, o que pode sugerir que fraude ndo ¢ um

tema considerado prioritario por tais revistas ou que a submissao de artigos pertinentes sobre
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fraude tem sido escassa.

4.2 Auditoria nos Artigos sobre Fraudes e Gerenciamento de Resultados

A Tabela 3 apresenta a identificagdo das mengdes a auditoria nos artigos sobre fraude e
gerenciamento de resultados publicados nos periddicos brasileiros, classificando as mengdes de
acordo com a presenca da palavra “auditoria” no titulo, resumo, palavras-chaves, no corpo do
artigo ou a auséncia de mengdes. E importante salientar que o somatério da participagio dos
topicos pode ultrapassar 100%, tendo em vista que a palavra “auditoria” pode surgir em mais

de uma se¢do do artigo.

Tabela 3: Presenca da Auditoria em Artigos sobre Fraude e Gerenciamento de Resultados
Artigos sobre

Artigos sobre

fraude gerenciamento de Total
resultados
Quant. % * Quant. % * Quant. %*

Auditoria no titulo 0 0,0% 15 6,7% 15 6,0%
Auditoria no resumo 7 25,0% 12 5,4% 19 7,6%
Auditoria nas palavras-chaves 3 10,7% 11 4,9% 14 5,6%
Auditoria citada no texto 24 85,7% 105 47,1% 127 51,4%
Néao menciona auditoria 4 14,3% 118 52,9% 122 48,6%
Total 28 223 251

% 11,2% 88,8% 100%

*Os percentuais ficaram acima de 100%, devido a alguns artigos terem a palavra "auditoria", em seu titulo, resumo,
palavras-chave ou citada no texto.

Os resultados da Tabela 3 revelam que a auditoria ¢ mais citada nos artigos sobre fraude
(85,7%) do que em gerenciamento de resultados (47,1%) e isso espelha uma associagdo mais
explicita entre auditoria e fraudes. A principal relagdo entre auditoria e fraudes se da pelo fato
de a auditoria ser tradicionalmente considerada um meio de combate a fraudes, sendo seguida
por normas especificas que visam identificar e prevenir fraudes. Por outro lado, o
gerenciamento de resultados ¢ uma pratica mais subjetiva que, apesar de comprometer a
integridade das informagdes contabeis, geralmente se mantém dentro dos limites legais, o que
torna sua deteccao mais desafiadora para a auditoria. Essa distingao evidencia que a auditoria ¢
mais eficaz e direcionada para lidar com fraudes do que para identificar praticas de
gerenciamento de resultados.

Outro ponto a se destacar ¢ que embora a auditoria seja citada no titulo, resumo ou
palavras-chave, em menos de 20% dos artigos sobre fraudes e gerenciamento de resultados, ¢

abordada fazendo meng¢do a auditoria em 51,4% dos artigos, mostrando que o tema tem
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relevancia, embora ndo apare¢a como foco de destaque. De qualquer forma, a baixa presenca
em titulos, resumos e palavras-chave em ambos os temas reforca a ideia de que o papel da
auditoria ¢ explorado apenas indiretamente nos estudos.

Por outro lado, quase a metade dos artigos (48,6%) ndo mencionam a auditoria,
reforcando também que ela ¢ tratada como uma presenga secundaria em muitos artigos
académicos, ndo obstante o fato de que a auditoria tem relagdo muito mais proxima com artigos
sobre fraude do que sobre gerenciamento de resultados. Isso faz sentido, ja que a auditoria ¢
uma ferramenta essencial para investigar irregularidades e garantir a confiabilidade dos

controles.
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5. CONCLUSOES

Este estudo teve como objetivo discutir a relagdo entre a fraude e o gerenciamento de
resultados, realizar um mapeamento da literatura brasileira sobre esses temas e avaliar se as
pesquisas sobre fraudes e gerenciamento de resultados dao destaque ao papel da auditoria em
relagdo as praticas contabeis. Para esse fim, foram consideradas as publicacdes realizadas nos
periddicos brasileiros listados no Periddicos Capes entre 2001 a 2024, sobre “fraudes” e
“gerenciamento de resultados”.

A pesquisa revelou que no periodo de 2001 a 2024 foram localizados 251 artigos sobre
esses temas, sendo 28 (11,2%) sobre fraude e 223 (88,8%) sobre gerenciamento de resultados.
Sobre a questdo temporal, foi possivel identificar que no periodo de 2016 a 2020 foi registrada
a maior quantidade de artigos publicados sobre gerenciamento de resultados, enquanto os
artigos sobre fraudes se concentraram principalmente entre 2011 e 2015. De se registrar que o
numero de artigos sobre gerenciamento de resultados registrou aumento constante em todo o
periodo da analise, o que ndo se verificou no caso dos estudos sobre fraudes.

Sobre os periddicos com publicagdes sobre os temas, destaca-se a Revista Universo
Contabil, como o periédico com maior participacdo nos dois temas, que publicou 16 artigos
(6.4% do total) no periodo. Nao obstante situacdes como essa, chama a atencdo a dispersao de
publicagdo entre 61 periddicos com menos de 9 publicacdes, que responderam por 127 dos 251
artigos (50,6% do total), sugerindo que ndo hd uma concentragdo especifica em determinadas
revistas, sugerindo que sao temas de interesse generalizado da comunidade cientifica contébil
brasileira.

No tocante a abordagem da auditoria nesses estudos, foi constatada que ela ¢ citada em
85,7% dos artigos sobre fraudes e 47,1% dos estudos sobre gerenciamento de resultados. Essa
maior incidéncia nos artigos sobre fraude revela uma associagdo mais explicita entre auditoria
e fraudes do que entre auditoria e gerenciamento de resultados. De qualquer forma, chama a
atencao o fato de a maior parte dessas citagdes nao ocorra em local de destaque (titulo, resumo
ou palavras-chaves) e sim no corpo do texto, o que pode sugerir importancia secundaria
atribuida pelos autores dos estudos a auditoria.

Este estudo contribui para a literatura brasileira sobre fraudes e gerenciamento de
resultados, salientando a relevancia do papel da auditoria nesses temas, procurando abordar a
relacdo entre os dois temas, tanto para os profissionais de contabilidade, quanto para os usuarios
da informagao contabil.

No que tange as limitagdes, a analise foi restrita a publica¢des brasileiras inseridas no

Periodicos Capes, no periodo de 2001 a 2024, o que pode limitar a amplitude dos resultados em
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um contexto global ou em outras bases de dados. Além disso, a andlise focalizou
predominantemente a auditoria, fraudes e ao gerenciamento de resultados.

Por fim, sugere-se a ampliacao de pesquisas sobre esse enfoque, procurando ampliar o
objeto de analise para a literatura internacional, procurando explorar mais detalhadamente o
papel da auditoria no contexto da literatura sobre fraudes e gerenciamento de resultados. E
necessario explorar também como as praticas de gerenciamento de resultados podem levar a

fraudes contabeis e qual o papel da auditoria na prevencao e deteccao.
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