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RESUMO

O objetivo dessa pesquisa ¢ analisar com base nos pronunciamentos contabeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) a maneira no qual as empresas produtoras,
importadoras e distribuidoras de biocombustiveis apresentam os Créditos de Descarbonizagao
(CBIO) em suas demonstracdes financeiras. A pesquisa busca contribuir para o entendimento
da contabilizagdo e divulgacdo dos CBIOs, fornecendo informagdes relevantes para os
usudrios das demonstragdes financeiras dessas empresas e para a academia. Para isto, foi
utilizado de pesquisa bibliografica abrangendo a apresentacdo dos aspectos conceituais do
Protocolo de Quioto, as normas contabeis do CPC ¢ a Politica Nacional de Biocombustiveis
(RenovaBio) e, também, analise de demonstracdes financeiras mediante um checklist de
critérios de avaliacdo, foram definidas as tendéncias acerca da apresentacao de CBIOs por
empresas produtoras, importadoras e distribuidoras de biocombustiveis. Foram examinados os
pronunciamentos contabeis estabelecidos pelo CPC que se referem a contabilizacdo dos
CBIOs e, além disso, os modelos ja existentes na literatura acerca do tema, resultando na
identificacdo de quatro pronunciamentos contabeis associados: CPC 04 (R1), CPC 16 (R1),
CPC 38 e CPC 39 Ademais, pdde-se concluir que ha fatores como a aividade operacional da
empresa, a intencdo de uso dos CBIOs e a obrigatoriedade da aquisicao dos créditos que
tendenciam as empresas na maneira de contabilizar esses ativos, como a atividade operacional
da empresa, a intencao de uso dos ativos e a obrigatoriedade da aquisi¢ao de CBIOs. Todavia,
as entidades com atividade voltada para a distribuicdo de biocombustiveis, no qual possuem
metas compulsorias de reducao de emissdo e tem a intencao principal de uso dos CBIOs para
cumprimento dessas metas, tendem a contabilizar os Créditos de Descarbonizagdo como
ativos intangiveis e ativos financeiros. Assim, empresas que geram os CBIOs, com a intengao
de vendé-los, tendem a tratd-los como estoque.

Palavras-chaves: Contabilizacdo. Créditos de Carbono. Créditos de Descarbonizagao
(CBIO). Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio). Protocolo de Quioto.



ABSTRACT

The objective of this research is to analyze, based on accounting pronouncements issued by
the Accounting Pronouncements Committee (CPC), the way in which companies producing,
importing and distributing biofuels present Decarbonization Credits (CBIO) in their financial
statements. The research seeks to contribute to the understanding of the accounting and
disclosure of CBIOs, providing relevant information for users of these companies' financial
statements and for academia. For this, bibliographical research was used covering the
presentation of the conceptual aspects of the Kyoto Protocol, the CPC accounting standards
and the National Biofuels Policy (RenovaBio) and also analysis of financial statements
through a checklist of evaluation criteria, trends regarding the presentation of CBIOs by
companies producing, importing and distributing biofuels were defined. The accounting
pronouncements established by the CPC that refer to the accounting of CBIOs and, in
addition, the models already existing in the literature on the subject were examined, resulting
in the identification of four associated accounting pronouncements: CPC 04 (R1), CPC 16
(R1), CPC 38 and CPC 39 Furthermore, it could be concluded that there are factors such as
the company's operational activity, the intention to use CBIOs and the obligation to acquire
credits that bias companies in the way they account for these assets, such as operational
activity of the company, the intention to use the assets and the mandatory acquisition of
CBIOs. However, entities with activities focused on the distribution of biofuels, in which they
have mandatory emission reduction targets and have the main intention of using CBIOs to
meet these targets, tend to account for Decarbonization Credits as intangible assets and
financial assets. Therefore, companies that generate CBIOs, with the intention of selling them,
tend to treat them as inventory.

Keywords: Accounting. Carbon Credits. Decarbonization Credits (CBIO). Kyoto Protocol.
National Biofuels Policy (RenovaBio).
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1 Introducao

Um marco na historia foi a Revolu¢ao Industrial. Esse periodo desencadeou um
grande desenvolvimento tecnoldgico que teve inicio na Inglaterra a partir da segunda metade
do século XVII e que se espalhou pelo mundo, causando grandes transformagdes. Além da
remodelagdo do capitalismo, aumento da produtividade, crescimento desenfreado de cidades e
avango da tecnologia e medicina, uma das consequéncia da Revolucdao Industrial foram as

relagdes entre 0 homem e a natureza (Silva, 2018).

Segundo Maciel et al. (2009), a concepgao de que a natureza era meramente uma fonte
de recursos naturais e um local para descartar os residuos da atividade industrial estd sendo
progressivamente substituida por uma abordagem mais consciente. Isso se deve ao fato de
que, devido ao crescimento descontrolado da industrializagdo, o impacto ambiental aumentou
de forma alarmante. Esse impacto resultou em uma série de problemas, incluindo o

aquecimento global do planeta, frequentemente chamado de "efeito estufa".

O efeito estufa ¢ um processo natural essencial para a vida no planeta. Uma porcao da
luz solar que alcanga nosso planeta ¢ rebatida de volta para o espaco quando chega a camada
mais alta da atmosfera terrestre. Outra parte ¢ absorvida pelos oceanos e pela superficie da
Terra, causando o aumento da temperatura. Parte desse calor ¢ liberada de volta para o
espaco, mas fica retida devido a existéncia de gases do efeito estufa, conhecidos como GEE.

(Alexandre et al., 2018).

A necessidade de tomar medidas para evitar problemas e restaurar o equilibrio da
natureza ¢ agora um desafio global que todos devem enfrentar. No entanto, a implementagdo
dessas acdes ndo ¢ algo que possa ser resolvido facilmente. Isso ocorre porque os paises
precisariam encontrar maneiras de continuar crescendo industrialmente sem causar danos
significativos ao meio ambiente. Dado o cardter complexo desses acontecimentos, a
Organizacao das Nacdes Unidas (ONU) tem organizado conferéncias de grande escala por
quase trés décadas para discutir o tema e encontrar solucdes efetivas, as chamadas

Conferéncias das Partes (COPs).

Segundo Frondizi (2009), as COPs tém a responsabilidade de monitorar e promover a
implementa¢do da Convengdo e de quaisquer instrumentos legais a ela relacionados. O
encontro inicial ocorreu em Berlim, em 1995. A mesma autora reitera que a COP se retine

anualmente para aprovar um conjunto de decisdes, os quais sao posteriormente documentados
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no relatdrio de cada conferéncia. Tais decisdes sdo alcangadas por meio de consenso, muitas

vezes levando a longos processos de negociacao.

Durante a COP 3 realizada em Quioto no Japao em dezembro de 1997, foi adotado um
Protocolo a Convengao sobre Mudanga do Clima, chamado de Protocolo de Quioto, que
estabeleceu metas quantificadas para os paises industrializados de redugdo ou limitacdo das
emissdes antropicas combinadas de gases de efeito estufa (Frondizi, 2009). Com o intuito de
facilitar o cumprimento da meta, foram estabelecidos sistemas mais flexiveis, que autorizam
os paises listados no Anexo I do Protocolo a adquirir certificados de redu¢ao de emissdes
(RCEs), ou seja, créditos de carbono provenientes de outras nagdes que tenham projetos do
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) que, segundo Souza et al. (2013) € o que traz
oportunidade aos paises em desenvolvimento e emergentes, como o Brasil, de se inserirem no
mercado de carbono. Cada crédito corresponde a uma tonelada métrica de dioxido de carbono

(CO2) que foi capturada ou reduzida.

O Acordo de Paris, definido durante a COP 21 em 2015, tracou metas de redugao de
emissao de GEEs aos paises. Em resposta as metas do acordo, em 2017, o governo do Brasil
introduziu o Programa RenovaBio, que marcou a criacdo do primeiro crédito de carbono
reconhecido oficialmente no pais, conhecido como crédito de descarbonizagdo (CBIO)
transacionado na Bolsa de Valores (B3) (Fornaro et al., 2022).

Dado esse contexto acerca dos acordos e do RenovaBio, o objetivo desta pesquisa ¢
analisar, com base nos pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), a maneira na qual as empresas produtoras, importadoras e distribuidoras de
biocombustiveis apresentam os Créditos de Descarbonizacao (CBIO) em suas demonstragdes
financeiras. Tendo em vista a falta de normas especificas para o tratamento de créditos de
carbono no Brasil, foi realizada uma analise, mediante checklist de critérios de avaliacao, das

demonstragdes financeiras de 8 empresas do ramo de biocombustiveis.

A andlise se concentra em examinar como essas empresas relatam e divulgam os
CBIOs, considerando as diretrizes estabelecidas pelo CPC. Foram analisados os aspectos
contabeis e de divulgagdo relacionados aos CBIOs, visando compreender como esses ativos
sao reconhecidos e mensurados nas demonstragdes financeiras das empresas do setor de

biocombustiveis.

A pesquisa busca contribuir para o entendimento da contabilizacdo e divulgagdo dos
CBIOs, fornecendo informagdes relevantes para os usuarios das demonstragdes financeiras

dessas empresas e para a academia. Devido a crescente importancia do tema nos ultimos anos,
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¢ crucial estabelecer uma base de pesquisa académica sobre ele. Como este ¢ um campo
relativamente novo, ainda ndo foi explorado em profundidade, tornando-se fundamental

aprofundar os estudos nessa area.

O trabalho estd dividido em 5 partes. A primeira representa a introdugdo que visa
apresentar a contextualizacdo, problema de pesquisa e objetivo. A segunda representa a
revisdo de literatura que visou buscar referéncias acerca do contexto histdrico sobre o tema, o
surgimento dos créditos de carbono, a Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio) e os
CBIOs e, por fim, os aspectos contabeis acerca da contabilizacdo dos CBIOs. A terceira parte
apresenta a metodologia de estudo utilizada na pesquisa. J4 a quarta representa a analise dos
resultados obtidos com a aplicacdo da metodologia e, a na ultima foram apresentados as

consideragdes finais do trabalho.
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2 Revisao da literatura

2.1 Contexto historico para a mitigacio de mudancas climaticas

A Conferéncia das Nagdes Unidas sobre o Meio Ambiente Humano, realizada em
Estocolmo, Suécia, em 1972, também conhecida como a "Cupula de Estocolmo", foi um
marco significativo na historia das discussdes internacionais sobre o meio ambiente (Viola;
Franchini, 2012). Durante a cupula foram estabelecidos principios fundamentais para a
politica ambiental global. Além disso, a conferéncia levou a criacdo do Programa das Nagdes
Unidas para o Meio Ambiente (PNUMA) e que se tornou uma das principais agéncias da
ONU,desempenhando um papel fundamental na coordenagdo das atividades ambientais e na
promocao do desenvolvimento sustentavel global. (United Nation, 1972).

Ademais, durante a Eco-92 cediada no Rio de Janeiro em 1992 foi elaborada a redagao
da Conveng¢ao-Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudanga do Clima, também conhecida pela
sigla em inglés UNFCCC (United Nations Framework Convention on Climate Change). Esse
tratado estabeleceu as bases para a cooperacao internacional na abordagem das mudancas
climaticas de modo a alcangar certa estabilizagao das concentragdes de gases de efeito estufa
(Oliveira; Migues; Andrade, 2018). Dentre os compromissos, também foi estipulado que as
partes do tratado (os paises signatarios) se reuniriam periodicamente em Conferéncias das
Partes (COPs) para discutir o progresso, elaborar acordos e tomar decisdes em relacdo as
acoes climaticas globais.

A propria UNFCCC direcionou a divisdo das “Partes” pelo Anexo I que levou em
consideracdo as diferencas econdmicas, sociais ¢ de niveis de desenvolvimento. Conforme o
glossario da COP disponivel no site da WFF! as Partes Anexo 1 sio compostas por paises
desenvolvidos ¢ com metas de reducao de emissao de GEE. Ja as Partes ndao Anexo I ndo
possuem metas definidas, entretanto devem elaborar um plano detalhado para diminuir suas
proprias emissoes de gases que contribuem para o aquecimento global, além de estratégias
para se adaptar as mudancas climaticas que possam ocorrer no futuro. Os paises do ndo
Anexo I, em grande maioria apresentam caracteristica de paises em desenvolvimento, como o
Brasil.

A primeira COP foi realizada em Berlim em 1995. A COP ¢ o principal o6rgio

decisério da Convencao do Clima e tem o papel principal supervisionar e promover esforgos

! Disponivel em: https://www.wwf.org.br/?10540/Glossrio-da

COP#:~:text=Anex0%201%20%2D%20S%C3%A30%200s%20pa%C3%ADses,n%C3%A30%20integram%200
%20Anexo0%20I.
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internacionais contra a mudanga climatica, avaliando a implementacdo da Convengdo e
revisando o compromisso dos paises em relagdo aos seus objetivos (Freitas; Silva, 2020).

A esse respeito, a COP 3 realizada em Quioto, no Japao, em 1997 apresentou o
Protocolo de Quioto que definiu objetivos especificos para a diminuicao das emissdes de
gases do efeito estufa, sobretudo por parte das nagdes desenvolvidas (Maciel et al., 2009).
Esse acordo vinculativo determinou que os paises industrializados reduziriam suas emissoes
de gases de efeito estufa em pelo menos 5% em relacdo aos niveis de 1990 até o periodo de
2008 a 2012. O Protocolo foi aberto para assinatura em margo de 1998 e entrou em vigor em
16 de fevereiro de 2005, quando foi ratificado pelo minimo estipulado de 55 partes da
Convengao sobre Mudancga do Clima (Brasil. 1998).

E importante observar que o cenario das negociagdes climéticas tem evoluido desde a
adogao do Protocolo de Quioto. Calsing (2005) destaca que uma das grandes inovagdes do
Protocolo de Quioto foi definir metas proprias para cada pais e vincular o
cumprimento  dessas normas com  medidas sancionatorias. Ademais, visando o
cumprimento das metas de reducdo de emissdes de maneira mais eficiente e econdmica,
destacam-se trés mecanismos estabelecidos no Protocolo:

(1) Implementa¢do Conjunta — IC;

(i1) Comércio de Emissdes — CE;

(ii1))  Mecanismo de Desenvolvimento Limpo — MDL

Estes mecanismos visam a auxiliar os paises listados no Anexo I a economizar
dinheiro na busca de suas metas de redu¢ao de emissdes. Isso ¢ feito reduzindo as emissoes de
gases de efeito estufa em nagdes onde o custo de redugdo ¢ mais baixo do que nos paises do
Anexo [. Além disso, o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) também tem o
proposito de promover o desenvolvimento sustentavel em nagdes em desenvolvimento. Todos
essas ferramentas estratégicas pontuadas no Protocolo de Quioto fomentaram o surgimento
dos “créditos de carbono” e todo o mercado internacional relacionado a esse inovador e
sustentavel instrumento economico (Maciel et al. 2009).

Segundo Costa ef al. (2021) a COP 21, realizada em Paris tornou-se historica devido a
celebracao do Acordo de Paris que trouxe mudancas significativas no planejamento global em
relacdo ao Protocolo de Quioto. Uma das principais mudancas foi a unificacdo das metas de
reducdo de emissdes para paises desenvolvidos e em desenvolvimento, antes divididos pelo
Anexo L.

Diferente do Protocolo de Quioto, no qual apenas os paises desenvolvidos tinham

metas de reducdo de emissdes especificas, o Acordo de Paris introduziu o conceito de
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Contribui¢des Nacionalmente Determinadas (CNDs). As CNDs permitem que todos os paises,
desenvolvidos e em desenvolvimento, estabelecam metas de redu¢do de emissdes de forma
voluntéria, refletindo suas circunstancias nacionais (ONU, 2015).

Desde a COP 21, foram realizadas todos os anos novas COPs, com excec¢ao do ano de
2020 que foi saltado devido a pandemia da Covid-19. Consequentemente, ocorreram no total
7 conferéncias desde a COP 21, sendo em 2022 a ultima COP, de numero 27, até entdo.
Segundo o proprio site das Nagdes Unidas no Brasil?, as tltimas duas conferéncias realizadas
(COP 26 em 2021 e COP 27 em 2022) trazem a tona discussdes acerca da implementagado e
atualiza¢do das metas do Acordo de Paris. Em Glasgow, na Escocia, foi definido durante a
COP 26 o Pacto do Clima de Glasgow que manteve viva a meta de conter o aquecimento
global a 1,5 °C, definido anteriormente pelo Acordo de Paris.

O crédito de carbono, um dos grandes pilares para o atendimento das metas definidas
no Acordo de Paris, se tornou um instrumento econdmico importante e visa a mitigacdo dos
efeitos causados pelo CO? na atmosfera, pois quando uma empresa consegue reduzir a
emissao desses gases gera um crédito, e estes, por sua vez, fazem parte de um mecanismo que

auxilia empresas e paises que precisam atingir essa meta de redugao.

2.2 O surgimento dos créditos de carbono

De acordo com Aratijo (2007), o sistema de comércio de créditos de carbono ¢
fundamentado em iniciativas que buscam capturar ou diminuir a quantidade de dioxido de
carbono (CO?) presente na atmosfera. Isso viabiliza a compra de créditos de carbono, em
toneladas equivalentes de CO?, por nacdes desenvolvidas de na¢des em desenvolvimento. O
Comércio de Emissoes - CE, apresentado no artigo 17° do Protocolo, define os principios,
modalidades, regras e diretrizes apropriadas para verificacdo e elaboracdo de relatorios e
prestagio de contas do comércio de emissdes. Segundo a cartilha® do Instituto de Pesquisa
Ambiental da Amazonia (IPAM), esse mecanismo apresenta a oportunidade das Partes do
Anexo 1 que tiverem limites de emissdes sobrando possam vender esse excesso para outras
nacoes do Anexo I que estao emitindo acima dos limites (IPAM).

Segundo o Ministério da Ciéncia e Tecnologia (1998), a Implementagdo Conjunta

(IC), disposta no artigo 6°, promove que qualquer Parte incluida no Anexo I possa transferir

2 Disponivel em: https://brasil.un.org/pt-br/205789-cop27-0-que-voc%C3%A A-precisa-saber-sobre-

confer%C3%A Ancia-do-clima-da-onu. Acesso em 5 de out. 2023.
3 Disponivel em: https://ipam.org.br/cartilhas-ipam/o-que-e-e-como-funciona-o-mercado-de-carbono. Acesso em
5 out. 2023.
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para ou adquirir de qualquer outra dessas Partes, Redugdes Certificadas de Emissdes (RCEs),
resultantes de projetos visando a redu¢do das emissdes antropicas por fontes ou o aumento das
remogdes antropicas por sumidouros de gases de efeito estufa em qualquer setor da economia.

Na pratica, como exemplifica Zimermann (2020), as ICs possibilitam que um pais
desenvolvido, inserido no Anexo 1, com objetivo de atingir suas metas de ndo emissdo de
GEEs, faca uma parceria com um ou mais paises em desenvolvimento, ou fora do Anexo 1.
Além disso, também pode ser no caso dos paises possuirem problemas ambientais que podem
ser resolvidos com facilidade estando disponivel de determinadas tecnologias e recursos.
Desta forma, o pais desenvolvido, por meio dessa parceria, geraria significativas reducdes de
emissdes no pais parceiro, nos quais os paises envolvidos se beneficiariam mutuamente.

O Mecanismo de Desenvolvimento Limpo, previsto e regulamentado no artigo 12° do
Protocolo de Quioto, foi criado como um sucessor da IC que consiste em acordo bilateral para
a realizag¢do de projetos de mitigacdo de gases do efeito estufa (Maciel et al, 2009). Por sua
vez, como citado por Uhlmann (2011), a partir da implementacdo de MDLs s3o geradas as
RCEs, conhecidas também por créditos de carbono.

Maciel et al. (2009) explicam que os RCEs servem como prova de que um projeto
especifico conseguiu com sucesso o sequestro ou absor¢cdo de didxido de carbono, ou a
reducdo das emissdes de gases com efeito de estufa através do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo. No artigo 12°, paragrafo 5°, do Protocolo (1998) sdo relacionados
requisitos minimos para que os projetos em MDL resultem na obtencdo de créditos de

carbono, sdo eles:

6] Participacdo voluntaria aprovada por cada Parte envolvida;

(il)  Beneficios reais, mensuraveis e de longo prazo relacionados com a mitigacao
da mudanga do clima, e

(iii))  Redugdes de emissdes que sejam adicionais as que ocorreriam na auséncia da
atividade certificada de projeto.

Para os projetos serem qualificados, eles precisam passar por um sistema de registro
publico e rigoroso, projetado para garantir que sejam reais, mensuraveis, relataveis e que
resultem em redugdes de emissdes que ndao ocorreriam sem a existéncia do projeto. A
elegibilidade dos projetos comeca com a aprovagdo pela "entidade nacional designada"
(DNA) de cada pais.

2.3 A Renovabio e os créditos de descarboniza¢iao (CBIO)

Em resposta as metas de redugdo de emissdo de GEEs do Acordo de Paris, o governo

do Brasil, em 26 de dezembro 2017, teve a iniciativa da criacdo do programa RenovaBio,
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através da Lei n° 13.576. Foi mediante essa inciativa que foi estabelecido o primeiro crédito
de carbono oficial do pais, o crédito de descarbonizagao (CBIO).

O seu objetivo do Renovabio ¢, principalmente, estimular a producao de
biocombustiveis no pais, reduzir as emissdes de gases de efeito estufa e promover a
sustentabilidade ambiental, conforme detalhado no Quadro 1, que traz exatamente a meta
definida na Lei 13.576.

Quadro 1 - Objetivos do Programa Renovabio.

(1) Contribuir para o atendimento aos compromissos do Pais no dmbito do Acordo de Paris sob a
Convengdo-Quadro das Na¢des Unidas sobre Mudanga do Clima.
(i1) Contribuir com a adequada relagdo de eficiéncia energética ¢ de redugdo de emissoes de gases

causadores do efeito estufa na producdo, na comercializagdo ¢ no uso de biocombustiveis,
inclusive com mecanismos de avaliag¢do de ciclo de vida.

(1i1) Promover a adequada expansdo da produgdo e do uso de biocombustiveis na matriz energética
nacional, com énfase na regula-ridade do abastecimento de combustiveis
(iv) Contribuir com previsibilidade para a participagdo competitiva dos diversos biocombustiveis no

mercado nacional de combustiveis
Fonte: Brasil (2017).

Segundo o site do Ministério de Minas e Energia®, trés eixos estratégicos compdem o
programa RenovaBio: (i) metas de redugdo de emissdes de GEE; (ii) certificacao da producao
de biocombustiveis; e (iii) crédito de descarbonizagao (CBIO).

E importante destacar que os CBIOs corresponde a 1 tonelada de didxido de carbono
equivalente (CO?¢) evitada na atmosfera. Os créditos sao emitidos pelas usinas produtoras ou
importadoras de biocombustiveis, autorizadas pela Agéncia Nacional de Petréleo (ANP) e
habilitado a emitir CBIO em quantidade proporcional ao volume de biocombustivel produzido
ou importado e comercializado, conforme detalhado na Lei 13.576.

Os principais 0rgdos que supervisionam e fiscalizam as industrias produtoras do
biocombustiveis e as certificacdes relacionadas aos CBIOs sdo a Agéncia Nacional de
Petroleo (ANP), o Servico Federal de Processamento de Dados (SERPRO) e a Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (AMBIMA). No Quadro 2

foi detalhado o papel de cada uma dessas entidades no cenario da RenovaBio:

Quadro 2 — Orgaos reguladores da emissao de CBIOs.

Orgaos Descricao
ANP — Agéncia Nacional de = Além de ser responsdvel por regular, fiscalizar e promover o
Petroleo desenvolvimento do setor de biocombustiveis no pais, a ANP desempenha

um papel central na implementagdo da Politica Nacional dos
Biocombustiveis (Renovabio). Além disso, a agéncia ¢ responsavel por
criar ¢ administrar o CBIO (Crédito de Descarbonizagdo) e estabelece as
regras, critérios ¢ metas de descarbonizagdo para cada distribuidora de

4 Disponivel em: https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-

biocombustiveis/renovabio-
1#:~:text=0%20RenovaBio&text=0s%20principais%20instrumentos%20para%20a,Cr%C3%A9dito%20de%20
Descarboniza%C3%A7%C3%A30%20(CBIO).



23

combustiveis, determinando a quantidade de CBIOs que devem ser
adquiridos por distribuidoras de combustiveis para cumprir suas obrigacdes
ambientais.
SERPRO - Servi¢o Federal = Empresa ptblica cujo negocio € a prestagdo de servicos em Tecnologia da
de Processamento de Dados = Informagdo e Comunicagdes para o setor publico. O SERPRO ¢
responsavel pelo desenvolvimento e operagdo do Sistema CBIO. Esse
sistema ¢ uma plataforma tecnologica que facilita o registro, a emissdo, a
negociagdo e a administragdo dos Créditos de Descarbonizagdo (CBIOs).
AMBIMA - Associacdo A AMBIMA, como uma entidade ligada aos mercados financeiro e de
Brasileira das Entidades dos = capitais, pode oferecer suporte e orientacdo em relacdo as transagdes
Mercados Financeiros € de  financeiras envolvendo os CBIOs. Sua influéncia e participacdo no
Capitais mercado financeiro sdo relevantes para a precificagdo, a negociagdo e a
liquidez desses créditos no ambito do Renovabio.
Fonte: Elaborado pelo autor.

No ambito do Biodisel, as empresas industriais devem engajar os servicos de uma
empresa de inspecao autorizada pela ANP para certificar biocombustiveis e validar a Nota de
Eficiéncia Energético-Ambiental. Uma vez verificados, esses certificados serdo validos por

trés anos a partir da data de aprovacao pela ANP.

Sendo certificados, sdo gerados os lastros para emissdo dos Créditos de
Descarbonizagdo os “Cbios”, através das notas fiscais de vendas do biodiesel, assim
sendo, estas notas devem ser emitidas com o CFOP (Cédigo fiscal de Operagdes e
Prestagdes), designado pela Receita federal, sua unidade de medida deve ser em
metros cubicos, o codigo do produto validado pela ANP (Agéncia Nacional de
Petroleo). Todas as etapas sdo feitas na plataforma desenvolvida pelo SERPRO. Os
produtores a utilizam para serem verificadas, as notas fiscais, validadas e
quantificadas e assim transformadas em titulos e estes poderdo ser negociados na
Bolsa de Valores (Nascimento et al., 2021, pg. 35).

Além das entidades citadas responsaveis pela regulacio da emissdo créditos de
carbono, hd também aquelas responsaveis pela regulagdo e fiscalizagdo do mercado de
negociacdo. Segundo Nascimento ef al. (2021) a B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo), resultante da
fusao da BM&FBovespa com a CETIP (Central de Custodia e Liquidagao Financeira de
Titulos Privados) em 2017, ¢ a principal bolsa de valores do Brasil e tem papel fundamental
na implementa¢do do Renovabio e progresso do mercado de carbono nacional tendo em vista
que ambiente para emissao, negociagdo e aposentadoria do CBIO ¢ na B3.

Segundo o site da B3°, os produtores e importadores de biocombustiveis sdo
responsaveis pelo processo de autorizacdo e validacdo das notas fiscais necessarias para a
emissdo. Esse processo ¢ conduzido diretamente junto & ANP, sem envolvimento inicial da
B3. Apds a obtencdo da documentagdo necessaria, 0s emissores precisam contratar um
Escriturador, que pode ser um Banco ou Instituicdo Financeira, para efetuar a emissao do

CBIO. Posteriormente, o crédito deve ser registrado na B3. O Quadro 3, desenvolvido por

> Disponivel em: https://www.b3.com.br/pt_br/b3/sustentabilidade/produtos-e-servicos-esg/credito-de-

descarbonizacao-cbio/
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Fonaro et al. (2022), reflete a lamina da B3° que descreve a sistemética da emissio a
aposentadoria do CBIO, ou seja, a emissao dos créditos de carbono ¢ a certificagdo de que a
entidade emissora, sendo ela prodututora ou importadora de combustivel, comprovou que
foram evitados na natureza 1 tonelada de CO? equivalente. Em contrapartida, a aposentadoria
dos créditos ¢ a comprovagdo da empresa de que ela comercializou ou “queimou” 1 tonelada
de CO? equivalente, fazendo o uso literal do crédito adquirido. A aposentadoria do CBIO,
significa a retirada em definitivo daquele crédito do mercado.

Quadro 3 - Sistematica de negociagdo: da emissao até a aposentadoria dos CBIOs.

Agentes Processos Ambiente
1) Produtor/emissor Solicita a ANP a autoriza¢ao da emissdo do CBIO.
2) ANP Analisa os documentos e autoriza a emissao.
. . — Fora da B3
3) Produtor/emissor Contrata um escriturador para emitir o CBIO.
4) Escriturador Emite o CBIO escritural e realiza o registro na B3.
5) Escriturador Insere as informagdes na B3 e registra as informagdes Dentro da B3 -
referentes a emissdo do CBIO. Negociacdo
6) B3 O sistema da B3 gera um codigo identificador para o
CBIO e este esta disponivel para a negociagao.
7) Escriturador Ap6s o primeiro negdcio, aloca as quantidades para o Dentro da 13’3 -
comprador, indicando o Prego Unitério (PU) de venda dos Negociagao
CBIOs.
8) Representante do Lanca a aposentadoria do CBIO em nome do cliente ou
Cliente investidor.
9) B3 Sistema identifica quantidades em custddia e solicita Dentro da B3 -
duplo-comando do Escriturador Aposentadoria do
10) Escriturador Faz o duplo-comando da operagédo para ter controle das CBIO
quantidades escrituradas.
11) B3 Aposenta o CBIO, retirando da posi¢ao do cliente e do
balcdo de negociagdo.

Fonte: Fenamo et al.(2022, pg. 5).

Serrdo et al. (2014), comenta que as empresas engajadas na causa de sustentabilidade

identificam a possibilidade de melhores resultados econdémicos e estratégicos. Elas

precisam se conscientizar que estes resultados nao se viabilizam de imediato.
Requer planejamento e organizacdo de todos os passos para a interiorizagdo da variavel
ambiental na organizacdo, para sO entdo, correr atras da exceléncia ambiental, trazendo
com 1isso vantagem competitiva. Desta forma, os CBIOs por serem negociados na bolsa de
valores, permite que investidores comprem e vendam esses certificados para investir em
projetos sustentaveis e contribuir para a redug¢do das emissdes de gases de efeito estufa, algo

que traz possibilidades para empresas que querem promover a sustentabilidade.

¢ Disponivel em:

descarbonizacao-cbio/

https://www.b3.com.br/pt_br/b3/sustentabilidade/produtos-e-servicos-esg/credito-de-
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Para Almeida (2021) o mercado de CBIO representa a solugdo de economia de baixo
carbono que as maiores empresas do mundo procuram. Vale evidenciar que os créditos de
descarbonizagdo, além uma forma de incentivar a producao de biocombustiveis e contribuir
para a reducdo das emissdes de GEE, também sdao beneficiais econdmicos para as usinas
produtoras de biocombustiveis e para o pais na totalidade. Os CBIOs geram receita para as
usinas produtoras de biocombustiveis, que podem investir em tecnologias mais eficientes e
sustentaveis, e podem gerar receita para o governo brasileiro, que pode utilizar esses recursos
para investir em outras areas prioritarias.

No artigo 2° da Lei n°® 13.576/17 ¢ possivel inferir que além do papel sustentavel, o
ambito econdmico também ¢ importante. Isso significa que o programa RenovaBio tem um
papel importante ao promover a competitividade dos biocombustiveis no mercado nacional de
combustiveis. O programa ao incentivar a producdo de biocombustiveis mais eficientes e
sustentaveis, pode contribuir para a reducdo dos custos de produgdo e, consequentemente,

para a competitividade desses combustiveis em relagdo aos combustiveis fosseis.

2.4 Aspectos contabeis acerca dos CBIOs

Segundo Ribeiro (2005), as transacdes econdmicas envolvendo as entidades que
negociam os créditos de carbono geram direitos e obrigagdes, receitas e despesas, € estas, por
gerarem impacto no patrimonio e resultado das companhias devem ser tratadas do ponto de
vista contabil. Atualmente ndo ha normas especificas exclusivamente para créditos de
carbono. No entanto, a sua contabilizagdo ¢ regida por principios e diretrizes contabeis
existentes, muitas vezes adaptados para acomodar a natureza especifica desses ativos.

Além disso, todo o processo de desenvolvimento do projeto MDL até a emissdo e

venda dos créditos de carbono geram custos a entidade. Para Ribeiro (2005), o empreendedor

deve arcar com uma série de gastos prévios, no desenvolvimento e implementagdo
do projeto MDL. Depois de pronto e comprovada a redug@o de emissdo de poluentes
da atmosfera, havera os direitos a créditos de carbono — as RCEs, que representam
para o seu detentor, um “direito de emitir GEEs”, passivel de comercializagdo com
empresas do Anexo I. (Ribeiro, 2005. Pg. 47)

Os créditos de carbono, por natureza, atendem a defini¢do de ativo. Conforme o CPC
00 — Estrutura Conceitual (item 4.4) “o ativo ¢ um recurso controlado pela entidade como
resultado de eventos passados e do qual se espera que fluam futuros beneficios econdmicos

para a entidade”. Hendriksen (1982) apresentou alguns conceitos basicos para defini¢do de
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ativos: a) estdo ligados a possiveis ganhos financeiros no futuro; b) estdo sob o controle da
organizac¢do; e ¢) surgem de negociacdes ou situagdes que aconteceram no passado.

Portanto, ¢ evidente que os créditos de carbono possuem todas as qualidades para
serem considerados ativos, j& que representam vantagens financeiras futuras que impactarao o
fluxo de caixa ao contribuirem para o cumprimento das metas de emissdo de carbono. Esses
créditos tém sua origem em eventos passados, quando foram emitidos ou adquiridos por
negociagao.

A fim de caracterizar o crédito de carbono como ativo, pose-se avaliar alguns pontos a
fim de entender em qual categoria ele melhor se encaixa, considerando também, as inten¢des
na qual o ativo estd sendo submetido pela entidade detentora j4 que existem empresas que

possuem o ativo por ocasido compulsoria e por intencao de comercializa-lo.

2.4.1 CBIOs como ativos intangiveis

Conforme Ribeiro (2005), os créditos surgem de periodos prolongados nos quais a
empresa se beneficia pela reducao das emissoes de GEEs. A autora destaca a presenga de um
direito cujos beneficios serdo desfrutados a longo prazo pela empresa que adquire os créditos,
configurando assim um ativo intangivel do ativo ndo circulante.

O ativo intangivel, a luz do CPC 04 Rl (item 8) “¢ um ativo ndo monetario
identificavel sem substancia fisica”. J& o International Accounting Standards Board (1IASB),
uma das organizacdes que definem as normas internacionais de contabilidade, esclarece que o
ativo precisa ser reconhecivel e diferencidvel do goodwill. Para ser reconhecido, deve ser
separavel de outros ativos da empresa, de modo que possa ser vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado por outro recurso que seja benéfico para a companhia.

Delaney et al. (2002) descrevem os "ativos de longa duragao", termo usado nos EUA
para identificar os ativos que ndo se enquadram na categoria do ativo circulante. Eles tém o
poder de proporcionar beneficios econdmicos futuros a empresa por periodos estendidos.
Esses ativos podem ser tangiveis ou intangiveis, sendo os ultimos desprovidos de substancia
fisica e seu valor relacionado aos direitos € vantagens que podem proporcionar a empresa.

Conforme dispde o artigo 13 da Portaria Normativa n° 56/GM/MME/2022, as
distribuidoras de combustiveis fosseis, sendo designadas a cumprir a Lei 13.576, que institui a
Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio) e possuem metas anuais de reducao de
emissao de carbono definidas pela ANP, comprovardo o atendimento das metas individuais

por meio da aposentadoria de CBIOs. Esse processo consiste na retirada definitiva de
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circulagdo do CBIO, impedindo qualquer negociagdo futura. Para a realizagdo dessa retirada,
a B3 oferece o ambiente para a solicitagdo de aposentadoria do CBIO.

Segundo o item 88 do CPC 04 R1 - Ativos Intangivies, a entidade deve

avaliar se a vida 1til de ativo intangivel € definida ou indefinida e, no primeiro caso,
a duragdo ou o volume de produgdo ou unidades semelhantes que formam essa vida
util. A entidade deve atribuir vida util indefinida a um ativo intangivel quando, com
base na analise de todos os fatores relevantes, nao existe um limite previsivel para o
periodo durante o qual o ativo devera gerar fluxos de caixa liquidos positivos para a
entidade (CPC 04, item 88)

No item 89 do mesmo CPC ¢ definido que “um ativo intangivel com vida util definida
deve ser amortizado, enquanto a de um ativo intangivel com vida 1til indefinida ndo deve ser
amortizado”. Dessa forma, os CBIOs possuem a caracteristica de vida util indefinida e nao
sofrem amortizagdo ja que a sua aposentadoria dependerd do tempo que a entidade tera para
realizar o atingimento da meta de emissdo de carbono que a entidade foi designada pela ANP.

Reforcando a ideia de que o CBIO apresenta caracteristicas de um ativo intangivel ¢ o
item 12 (b) do CPC 04 R1: “um ativo satisfaz o critério de identificacdo, em termos de
definicdo de um ativo intangivel, quando: [...] (b) resultar de direitos contratuais ou outros
direitos legais, independentemente de tais direitos serem transferiveis ou separaveis da

entidade ou de outros direitos e obrigagdes™.

2.4.2 CBIOs como instrumentos financeiros e estoques

Segundo o CPC 39 (item 11), um instrumento financeiro “¢ qualquer contrato que dé
origem a um ativo financeiro para a entidade e a um passivo financeiro ou instrumento
patrimonial para outra entidade.” Iudicibus ef al. (2010) explicam que um instrumento
financeiro ¢ como uma ferramenta de negociagao e ressaltam que nao se trata de um bem em
uso. De acordo com o mesmo pronunciamento contabil, um ativo financeiro ¢ qualquer ativo
que seja:

(1) caixa;

(i1) instrumento patrimonial de outra entidade;

(iii))  direito contratual de receber caixa ou outro ativo financeiro de outra entidade
ou de troca de ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade
sob condi¢des potencialmente favoraveis para a entidade;

(iv)  um contrato que seja ou possa vir a ser liquidado por instrumentos patrimoniais

da propria entidade.
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Segundo Uhlmann et al. (2011) € possivel perceber que pela definicdo dada pelo CPC
39, os créditos de carbono gerados pelas entidades se enquadram como instrumento
financeiro pelo fato que, quando a empresa obtém do 6rgao competente brasileiro o direito de
comercializa-los, elas se tornam detentoras de uma espécie de direito contratual e, desta
forma, tém a possibilidade de receber caixa ou outro ativo financeiro em sua negociagao.

Ademias, no CPC 38, (item AGI14), fica definido que “os instrumentos financeiros
mantidos para negociagdo sdo geralmente usados com o objetivo de gerar lucro com as
flutuagdes de curto prazo no preco ou na margem do operador”. Logo, empresas com
intengdes de negociar de forma ativa e frequente no curto prazo os créditos de carbono,
podem ainda contabilizd-los especificamente como ativos financeiros mantidos para
negociagao.

Seguindo pela mesma linha, as empresa que habilitadas a solicitar a emissao de CBIOs
a fim de comercializa-los podem contabiliza-los como mercadoria para venda. Conforme o
CPC 16 (R1) em seu item 6, os estoques s3o ativos:

(1) mantidos para venda no curso normal dos negocios;

(11) em processo de producao para venda; ou

(iii))  na forma de materiais ou suprimentos a serem consumidos ou transformados no

processo de produgdo ou na prestagdo de servigos.

O que fica de entendimento sobre os estoques ¢ que a empresa, na teoria, teria que ter
como atividade a venda de CBIOs, desta forma seguiria o conceito de que o ativo foi gerado e
mantido para venda no curso normal dos negdcios.

Uhlmann et al (2011) entende que, embora haja a intengdo de vendé-los, esses direitos
ndo sdo considerados estoques, ja que a empresa ndo cria o sequestro de carbono em si. Em
vez disso, ela implementa os processos necessarios para que isso aconte¢a. Tomando como
exemplo os CBIOs, a empresa nao tem carbono evitado armazenado, mas detém um
certificado de um 6rgao competente confirmando que realizou o servigo evitar o carbono que
seria emitido no meio ambiente, caso o combustivel fossil fosse utilizado ao invés do

biocombustivel. E esse servico que gera o titulo que pode ser negociado comercialmente.

3 Metodologia

A Metodologia Cientifica ¢ o conjunto organizado e 16gico de atividades que visa

atingir um objetivo especifico, orientando o pesquisador e auxiliando na tomada de decisoes.
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Para Lakatos e Marconi (2010) ela familiariza o aprendiz com os procedimentos fundamentais
para a formagdo tanto académica quanto profissional. Segundo Gil (2008), a metodologia
abrange o conjunto de abordagens intelectuais e técnicas utilizadas para alcancar um
conhecimento determinado. Na visdo de Cervo e Bervian (2002), a metodologia tem o
propésito de desvendar a realidade dos fatos, direcionando o uso de procedimentos na
pesquisa.

O objetivo dessa pesquisa ¢ analisar com base nos pronunciamentos contdbeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) a maneira no qual as empresas
produtoras, importadoras e distribuidoras de biocombustiveis apresentam os Créditos de
Descarbonizacdao (CBIO) em suas demonstragdes financeiras. Tendo em vista o problema de
pesquisa abordado, a metodologia proposta para este artigo envolveu uma revisdo literaria e
documental detalhada, com o objetivo de explorar o embasamento tedrico sobre a falta de
normas relacionadas a contabilizagdo de créditos de carbono. Conforme Lakatos ¢ Marconi
(2010), a revisdo propicia a demarcacdo do conhecimento previamente elaborado acerca de
um topico. Por conseguinte, o pesquisador pode discernir onde esta o limite do conhecimento
de seu tema de pesquisa, com base em estudos ja realizados sobre o assunto.

No que tange a abordagem do problema, esta pesquisa ¢ classificada como qualitativa
e exploratdria. Qualitativa, pois busca analisar, mediante checklist de critérios de avaliagdo
baseado nos CPCs 04, 38 e 39, a forma com que as empresas estdo apresentando em
demonstracdo financeira os créditos de carbono. De acordo com Silva (2010), aspectos
qualitativos recebem maior énfase na investigacdo do problema durante a pesquisa.
Exploratdria, pois a pesquisa ¢ realizada em area na qual ha pouco conhecimento acumulado e
sistematizado (Vergara, 2000).

De todas as empresas selecionadas, 6 sio companhias que possuem as maiores metas
de emissdo de carbono e apresentaram os CBIOs em demonstracao financeira durante o ano
de 2022 entre as 111 listadas pela ANP. As outras 2 empresas analisadas foram tiradas da B3
e estdo no setor de "Petrdleo. Géas e Biocombustiveis" e no segmento de "Exploragdo. Refino

e Distribuigao".

4 Analise dos resultados

Foram considerados dois critérios para a selecdo das empresas analisadas. Em

primeiro lugar, foram buscadas no site da B3 as empresas listadas no seguimento de
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exploragdo, refino e distribuicdo contidas no setor de petrdleo, gas e biocombustiveis,

conforme evidenciado na Figura 1:

Figura 1 — Tela do Site da B3.

Busca por Setor de Atuagéao

Setor

Petroleo. Gas e Biocombustiveis v
_
Petréleo. Gas e Biocombustiveis Equipamentos e Servigos

Exploragdo. Refino e Distribuigao

Fonte: Site da B3. Disponivel em: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm

Como resultado da busca no site da B3 foram encontradas 11 empresas das quais
apenas 3 apresentavam CBIOs em suas demonstragdes (Quadro 4). Dentre as 8 empresas que
ndo apresentavam os créditos de descarbonizagdo estava a Petrobras (Petréleo Brasileiro
S.A.). Ao analisar mais afundo, foi identificado que a empresa possui uma controlada
denominada Petrobras Biocombustiveis S.A. (ou “PBio”) que em suas proprias
demonstragdes financeiras descreve que sua finalidade ¢ a produgdo, logistica,
comercializacdo, pesquisa ¢ desenvolvimento de biocombustiveis e, além disso, divulga os
CBIOs em suas demonstra¢des. Desta forma, a empresa citada serd inserida entre as demais a
serem analisadas no lugar da sua controladora, Petrobras S.A.

Quadro 4 — Relagao de empresas B3 do setor de petrdleo, gas e biocombustiveis.

Razio Social Apresentaram CBIOs em demonstracoes
financeiras 2022?
3R Petroleum Oleo e Gés S.A. Nao
Cosan S.A. Nao
Enauta Participagoes S.A. Nao
Petrobras Biocombustiveis S.A. (Substituta da Sim
empresa Petrobras S.A.)

Petroreconcavo S.A. Nao
PRIO S.A. Nao
Raizen S.A. Sim
Refinaria de Petroleo Riograndense S.A. Nao
Refinaria de Petroleos Manguinhos S.A. Nao
Ultrapar Participagdes S.A. Sim
Vibra Energia S.A. Sim

Fonte: Elaborado pelo autor com adapatgdo da listagem extraida do site da B3 de empresas listadas filtradas
conforme Figura 1. Disponivel em: https://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm

O segundo critério utilizado para selecionar as empresas analisadas foi buscar a lista
de metas de reducao de emissoes divulgada pela ANP. A lista publicada em 24 de marco de

2022 em Diéario Oficial (Edigdo 57, secao 1, pagina 123) no qual tornou publicas as metas
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individuais compulsdrias, por distribuidor de combustiveis, de reducdo de emissdes de GEEs
e que vigoraram até 31 de dezembro de 2022.

Em 2022, a lista contemplou 141 empresas e uma meta total de reducao de emissao de
35.978.608 CBIOs, que somados aos 745.493 CBIOs nao cumpridas em 2021, totalizaram
36.724.101 CBIOs. Para fins de andlise, foram selecionadas as 12 empresas com maiores
metas individuais em 2022. Contudo, apenas metade possuia demonstragdes financeiras de
2022 divulgadas publicamente. Em relagdo a meta total de reducdo de emissao em 2022, as 6
empresas cobriram 69,96%, conforme descrito no Quadro 5 abaixo:

Quadro 5 — Relacdo das empresas selecionadas e metas individuais de redugdo de emissdes
de GEEs em 2022.

Razao Social Meta individual 2022 a ser Representatividade em
cumprida até 31/12/2022 (CBIO) relacio a meta total de 2022
(%)

Vibra Energia S.A. 9.710.510 26,44%

Raizen S.A. 6.925.769 18,86%

Ipiranga Produtos de Petroleo 6.745.305 18,37%
S.A.

Petréleo Sabba S.A. 980.041 2,67%

Alesat Combustiveis S.A. 934.205 2,54%

Raizen MIME Combustiveis S/A. 396.739 1,08%

Total 25.692.569 69,96%

Fonte: Adaptado pelo autor da lista de metas indivuduais por empresas divulgadas pela ANP em Diario Oficial.
Disponivel em: https://in.gov.br/web/dou/-/despacho-anp-n-374-de-23-de-marco-de-2022-388013843

E possivel perceber que as empresas Raizen S.A. e Vibra Energia S.A. compdem tanto
a lista de empresas selecionadas na B3, como através da lista de meta de emissoes da ANP.
Além disso, as empresas Petroleo Sabbd S.A e Raizen MIME Combustiveis S.A. sdo
empresas controladas e consolidadas pela Raizen S.A. em suas demonstragdes financeiras e,
por tanto, a andlise dessas empresas seguira a linha de abordagem da sua controloda. O
mesmo acontece para a empresa Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. a qual é controlada da
empresa Ultrapar Participagdes S.A. Desta forma, a lista final de empresas selecionadas para

o estudo totalizou 8 empresas, conforme Quadro 6 abaixo:

Quadro 6 — Empresas selecionadas para o estudo.
Razio Social

Alesat Combustiveis S.A.

Ipiranga Produtos de Petroleo S.A.
Petrobras Biocombustiveis S.A. (“PBio S.A.”)
Petroleo Sabba S.A.

Raizen MIME Combustiveis S.A.
Raizen S.A.

N N ] B W N~

Ultrapar Participagdes S.A.
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8 Vibra Energia S.A.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em suma, o estudo foi direcionado mediante checklist de critérios de avaliagdo para
atender e responder ao objetivo da pesquisa. Além de identificar como os CBIOs estdo sendo
reconhecidos e mensurados, entender a atividade da empresa ¢ um critério que podera trazer a
analise da obrigatoriedade da empresa em cumprir metas e poderemos comparar esse critério
ao que busca analisar a inten¢ao que a empresa tem em negociar CBIOs. Além disso, a fim de
avaliar as empresas que tratam o crédito como bem intangivel e instrumento financeiro, ha
critérios que podem buscar entender se as empresas estdo obtando por amortizar ou ndo o
ativo. O checklist de critérios de avaliacao foi baseado principalmente na literatura pertinente
e nos CPCs 04, 38 e 39 e esta evidenciado no Quadro 7 a seguir:

Quadro 7 — Checklist de critérios de avaliagao.

Item Descricao
1 Atividades operacionais da empresa.
2 Natureza contabil dos CBIOs apresentado pela empresa e

reflexo nos pronunciamentos contabeis vientes (CPC).

3 Intengdo da empresa na aquisi¢do ou emissdo de créditos de
carbono.
4 No caso da empresa contabilizar o CBIO como ativo

intangivel, identificar se houve amortizagao.

5 Identificar se houve constitui¢do de provisdo para créditos
de descarbonizagdo (CBIOs).

6 A empresa esté listada pela ANP e possui metas de reducao
de emissdo em 2022.

7 Se aplicavel, qual a meta definida pela ANP.

Fonte: Adaptado do CPC 04, 38 e 39.
A partir da anélise das demonstragdes financeiras partindo dos critério de avaliagdo

apresentados no Quadro 7, foi possivel obter quatro diferentes tratativas de reconhecimento
do CBIO. Trés empresas apresentaram os CBIOs como ativos intangiveis: Ipiranga S.A,
Ultrapar Participagdes S.A e Vibra Energia S.A. Em contra partida, outras trés empresas
reconheceram os CBIOs como ativo financeiro: Petroleo Sabba S.A, Raizen MIME
Combustiveis S.A e Raizen S.A. Apenas a Alesat Combustiveis S.A. optou pelo
reconhecimento dos créditos como custo do produto. Por fim, a PBio S.A. apresentou tanto
CBIOs como ativos intangiveis, quanto estoques. O Grafico 1 resume o reconhecimento dos

CBIOs realizado pelas empresas analisadas.

Grifico 1 — Reconhecimento dos CBIOs pelas empresas analisadas.
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= Custo do Produto
Ativo Intangivel
= Ativo Intangivel e Estoques

= Ativo Financeiro

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

A empresa Alesat Combustiveis S.A. tem como principais atividades a compra,
armazenagem, venda e distribuicdo de combustiveis liquidos derivados de petroleo e
biocombustiveis. Ela por sua vez estd na lista de metas de CBIOs da ANP em 2022 no qual
sua meta foi determinada em 934.205 CBIOs, o que corresponde a 2,54% da meta nacional
para o mesmo ano. Segundo a empresa, as metas de 2022 foram atingidas.. Na nota
explicativa 2, referente as principais praticas contabeis, a empresa apresenta que reconhece o
gasto de aquisi¢do dos CBIOs no custo dos produtos (biocombustiveis) durante o decorrer do
ano. Pressupondo-se que, ao adquirir os créditos, ha a saida de caixa ou ativo financeiro
passivel de troca e, em contrapartida, o reconhecimento de custos no resultado da empresa.
Nao ha sinais, por meio das demonstra¢des financeiras, da constituicao de provisdao. Além
disso, ndo foi possivel identificar a movimentagdo dos créditos em meio ao resultado, pois
eles ndo foram evidenciados em nota explicativa. E possivel presumir que os CBIOs sdo
adquiridos unicamente para o atingimento da meta compulsoéria definida pela ANP.

A PBio S.A., conforme citado anteriormente, pertence a empresa Petrobras S.A.
Diferente da Alesat Combustiveis S.A, a Pbio S.A. ndo possui metas compulsorias de créditos
de descarbonizagdo até pelo fato de sua atividade ndo contar com a distribuicdo de
combustiveis. Segundo a companhia, ao logo de 2022, foram gerados e comercializados
218.260 e 112.067 CBIOs, respectivamente. Vale ressaltar que a Pbio S.A. se encaixa como
emissor primario, que segundo o inciso VII do art. 5° da Lei 13.576/17, trata-se do produtor
ou importador de biocombustivel habilitado a solicitar a emissdo de CBIOs
proporcionalmente ao volume de biocombustivel produzido, importado e comercializado.

Durante os trés primeiros trimestres de 2022, a PBio S.A. contabilizava e apresentava

o saldo de CBIOs em ativo intangivel no ativo ndo circulante, cendrio que mudou no ultimo
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trimestre do ano, quando a empresa decidiu reclassificar esse saldo para a conta de estoques
no ativo circulante. A administracdo da companhia entende que essa reclassificagdo se faz
necessaria por conta do crescente desenvolvimento do mercado de CBIO, especialmente
observado e consolidado a partir de 2022. A venda de CBIOs impactou positivamente o
resultado de 2022 em R$ 23 milhoes (112% superior a 2021) confirmando que a real intengao
da empresa ¢ a comercializa¢do dos ativos. Conforme descrito na demonstragdo, o estoque de
CBIO ¢ reconhecido, inicialmente, pelo seu valor justo e deduzido ao seu valor de realizagao,
quando aplicéavel, tendo como base de informacao a sua cota¢ao em bolsa, na data do Balango
Patrimonial. Na nota explicativa de ativos intangiveis foi possivel identificar que houve
amortizacdo dos CBIOs durante o ano de 2022, deduzindo-se que a empresa entende que a
vida util desse ativo seja definida. Ao final de 31/12/2022 haviam saldos de CBIOs tanto em
estoques quanto em ativo intangivel.

As empresas Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A, Ultrapar Participagdes S.A. e Vibra
Energia S.A. foram semelhantes ao apresentar os CBIOs em suas demonstracdes. Dentre as
atividades operacionais dessas empresas esta a distribuicdo de combustiveis. Entretanto a
empresa Ultrapar possui essa atividade de forma indireta através de sua controlada, a Ipiranga.
A Ultrapar, por ndo ser diretamente uma distribuidora de biocombustiveis, ndo possui metas
de CBIOs, enquanto a Ipiranga e a Vibra estdo entre 3 empresas com maiores metas de
reducdo de emissdo para 2022. As duas somadas cobrem cerca de 45% da meta nacional,
como pode ser observado no Quadro 5. As 3 empresas em questdo, em suas demonstracdes
financeiras, apresentaram o CBIO como ativo intangivel registrados pelo custo historico com
vida 1til indefinida, sendo assim, ndo incorrendo amortiza¢do. A inten¢cdo das empresas com
os CBIOs ¢ unicamente cumprir com a meta de reducao de emissao definida pela ANP.

Por fim, as empresas do grupo Raizen, sendo elas a propria Raizen S.A, a Petroleo
Sabba S.A. e a Raizen MIME combustiveis S.A, apresentaram a quarta forma de
contabilizacdo e apresentacdo que foram observadas nesse estudo. As companhias trataram o
CBIO como ativo financeiro sendo mensurado ao valor justo por meio do resultado. O
reconhecimento ¢ realizado na rubrica “Outros créditos”, no ativo circulante, e a mensuracao
inicial ¢ realizada com base no prego de aquisi¢ao do CBIO. Todas estas companhias possuem
metas compulsdrias perante a ANP e juntas cobrem cerca de 23% da meta nacional para 2022.

Em suma, o Quadro 8 apresenta o resultado final das andlises em relagdo aos critérios
de avaliagdo apresentados no Quadro 7. Diante disso, € possivel notar que 60% das empresas

apresentaram uma constitui¢do de provisao para créditos de descarbonizagdo no passivo
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circulante, configurando o reconhecimento de uma obrigacdo em aposentar seus CBIOs
visando o cumprimento das metas compulsorias da ANP.

Além disso, outro ponto em destaque foi a empresa PBio, Uinica das 8 empresas a
apresentar em suas demonstracdes os CBIOs como estoque, seguindo assim os critérios do
CPC 06 (R1) que trata o ativo como mantido para a venda no curso normal dos negdcios da
entidade, conforme o item 6 da mesma norma. Por outro lado, 50% das empresas analisadas
apresentaram créditos de descarbonizagdo como ativos intangiveis, portanto seguindo os
critérios de reconhecimento e mensuragdo previstos no CPC 04 (R1). Dentre essas, apenas a
empresa PBio optou por definir vida util definida aos CBIOs e incorreu amortizagdo durante o

periodo de 2022.



Quadro 8 — Resultado das andlises por critérios avaliagdo.
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Razao Social

Atividades operacionais

da empresa (1)

Natureza contabil dos
CBIOs apresentado
pela empresa e reflexo
nos pronunciamentos

Intenciio da empresa
na aquisiciio ou
emissio de créditos de

No caso da empresa
contabilizar o CBIO
como ativo intangivel,
identificar se houve

Identificar se
houve constituicio
de provisio para
créditos de

A empresa esta listada
pela ANP e, se
aplicavel, qual a metas
de reducao de emissao

contabeis vientes carbono. (3) s descarbonizaciio
(CPC) 2) amortizacao. (4) (CBIO). (5) em 2022 (6e7)
Alesat Distribuicao e Cumprir com a meta
1 o comecializagdo de Custo do Produto compulsoria definida Nao Aplicavel Nao Aplicavel Sim, 934.205
Combustiveis S.A. . A
biocombustiveis pela ANP
Iniranea Produtos Distribuicao e Cumprir com a meta
2 prranga comecializagdo de Ativo Intangivel compulsoria definida Nao Sim Sim, 6.745.305
de Petréleo S.A. . .
biocombustiveis pela ANP
Petrobras Produgao, Distribuicao e . , Emissao e
. .. T Ativo Intangivel e L . ~ . .,
3 Biocombustiveis comecializagdo de Estoques comercializagdo de Sim Nao Nao Aplicavel
S.A. biocombustiveis d CBIOs
, . Distribuicao e Cumprir com a meta
4 Petréleo Sabbd comecializagdo de Ativo Financeiro compulsoria definida Nao Sim Sim, 980.041
S.A. . .
biocombustiveis pela ANP
Raizen MIME DlStljlb}ll(,:af) e . . . Cumprlr'cgm a m.eta i .
5 Combustiveis S/A comecializagdo de Ativo Financeiro compulsoria definida Nao Sim
) biocombustiveis pela ANP Sim, 396.739
Distribuicao e Cumprir com a meta
6 Raizen S.A. comecializagdo de Ativo Financeiro compulsoria definida Nao Sim Sim, 6.925.769
biocombustiveis pela ANP
Ultrapar Cumprir com a meta
7 o rap Investidora Ativo Intangivel compulsoria definida Nao Sim Nao Aplicavel
Participacdes S.A.
pela ANP
Distribuicao e Cumprir com a meta
8 | Vibra Energia S.A. comecializagdo de Ativo Intangivel compulsoria definida Nao Sim Sim, 9.710.510

biocombustiveis

pela ANP

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).
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E possivel inferir que a liberdade que as empresas tem de reconhecerem os créditos da
maneira que melhor entenderem ser benéfico ¢ reflexo da falta de normas e regulamentos
contabeis acerca dos créditos de carbono. Outrossim, o critério comparativo acaba sendo
pulverizado. O que significa que empresas semelhantes podem ter abordagens totalmente
diferentes acerca do mesmo ativo, situacdo que ndo ocorre quando hd uma norma que
direciona as melhores e mais corretas formas de tratar qualquer instrumento contabil.

O estudo, além analisar e discutir fatos, tem a intengdo de contribuir para debates
construtivos acerca do tema e da abordagem critica do ponto de vista contabil. Tendo em vista
a curva crescente do mercado de carbono no Brasil, até pela sua vasta possibilidade de
sequestro de carbono e producao de energia renovavel, existe uma certa urgéncia do mercado
em ter conforto de uma padronizac¢ao da contabilizagdao desses ativos. O risco atrelado a falta
de normas no ambito brasileiro ¢ a gama de possibilidades de burlar regras tributérias, entre

outras.

5 Consideracoes Finais

O principal objetivo deste trabalho foi analisar, com base nos Pronunciamento
Contabeis (CPC), como as principais empresas do cenario nacional apresentam os CBIOs em
suas demonstragdes financeiras. Diante das andlises apresentadas foi possivel concluir que ha
fatores que tendenciam as empresas na maneira de contabilizar esses ativos. Os fatores mais
relevantes observados foram: (i) atividade operacional da empresa; (ii) intencdo de uso dos
CBIOs; e (iii) obrigatoriedade da aquisi¢do de CBIOs.

Em primeiro lugar, a atividade operacional da empresa conecta ela aos outros fatores.
A Lei 13.576/17 onde ficou instituida a Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio),
determina que serao aplicadas metas compulsorias e individuais a todas as distribuidoras de
combustiveis. Logo, as empresas desse nicho deverdo adquirir obrigatoriamente os CBIOs e,
consequentemente, precisardo aposentd-los para comprovagdo do atingimento da meta
individual. Desta forma, a intencdo principal das distribuidoras de combustiveis serd o
cumprimento da meta definida. Com base na analise, foi possivel concluir que das empresas
que possuem metas de redug¢do de emissdo contabilizam os CBIOs como ativo intangivel ou
ativo financeiro.

Em contrapartida, a empresa com atividade operacional relacionada a producao ou
importagdo de biocombustiveis, autorizada pela ANP, habilitada a solicitar a emissdo de

CBIO em quantidade proporcional ao volume de biocombustivel produzido ou importado e
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comercializado, e demais empresas que adquirem CBIOs com a intengdo de vendé-los,
tendem a tratar o ativo como estoque, por se tratar de um ativo mantido para a venda no curso
normal dos negdcios, ou ativo financeiro mantido para negociagdo, onde a finalidade ¢ gerar
lucro com as flutuagdes de curto prazo no prego ou na margem do operador.

Em sintese, mesmo que seja observado tendéncia de contabilizagdo perante alguns
fatores, a falta de normas e tratativas contdbeis no ambito da contabilidade brasileira permite
certa liberdade na maneira de tratar a contabilizacao dos créditos de carbono. Atualmente, a
International Sustainability Standards Board (ISSB, na sigla em inglés) lancou duas normas
inaugurais, o IFRS S1 e S2: A norma IFRS S1 tem como objetivo fornecer um conjunto de
exigéncias de divulgacdo que permitem que as empresas informem aos investidores sobre os
riscos e oportunidades relacionados a sustentabilidade que enfrentam em diferentes periodos
de tempo. A norma IFRS S2, por sua vez, estabelece requisitos especificos de divulgagao
relacionados ao clima, sendo criada para ser utilizada em conjunto com a IFRS S1. Ambas as
normas incorporam completamente as recomendag¢des da forga-tarefa sobre divulgacdes
financeiras relacionadas ao clima (TCFD). Essa iniciativa pode trazer novas frentes em
relacdo a forma que sdo contabilizadas e divulgadas os créditos de carbono. Tendo em vista a
relevancia deste tema e a limitada abordagem bibliografica e normativa sobre o assunto,
sugere-se a continuidade desta pesquisa apds as definigdes futuras sobre as maneiras
apropriadas de contabilizar o crédito de carbono, analisando os impactos que tais normas

podem trazer.
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