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RESUMO

Este estudo objetivou confrontar o relatério dos auditores com o0 comportamento do
ativo intangivel sem vida Util definida, em empresas listadas nas bolsas de valores dos EUA.
Serdo analisadas a presenca ou auséncia de informagdes sobre o impairment desses
intangiveis em paralelo com o efeito desse evento na opinido do auditor, com foco nas big
four (KPMG, PwC, EY e Deloitte). A pesquisa foi feita utilizando a base de dados Compustat
NA, analisando 106.328 observacdes empresas-ano, listadas no periodo de 2010 a 2021. Apo6s
0 levantamento de dados percebeu-se um crescente aumento no goodwill e nos demais
intangiveis sem vida Util definida dessas empresas ao longo dos anos, ja que o teste de
impairment ndo sinalizou a necessidade de baixa desses intangiveis, em sua grande maioria.
Percebeu-se também que as empresas de auditoria acabam por ndo dar opinides modificadas
para essas empresas, 0 que demonstra em uma dificuldade do auditor de se manifestar sobre o
intangivel e pode ocasionar em uma falsa visdo para os investidores e menos transparéncia

nas demonstracdes contabeis dessas empresas.

Palavras-chaves: ativo intangivel; goodwill; impairment; auditoria; big four.



ABSTRACT

This study aimed to confront the auditors' opinion with the behavior of intangible
assets with no defined useful life, in companies listed on the US stock exchanges. The
presence or absence of information on the impairment of these intangibles will be analyzed in
parallel with the effect of this event on the auditor's opinion, focusing on the big four (KPMG,
PwC, EY and Deloitte). The research was carried out using the Compustat NA database,
analyzing 106,328 company-year observations, listed in the period from 2010 to 2021. After
the data collection, a growing increase in goodwill and other intangibles with no defined
useful life of these companies was noticed. over the years, since the impairment test did not
indicate the need to write off these intangibles, for the most part. It was also noticed that
auditing companies end up not giving modified opinions to these companies, which
demonstrates that the auditor has difficulty in expressing himself about the intangible and can
lead to a false vision for investors and less transparency in the financial statements of these

companies.

Keywords: intangible investment; goodwill; impairment; audit; big four
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1 INTRODUCAO

Os ativos intangiveis, como marcas, patentes e direitos autorais, vém ganhando espaco
entre os ativos tangiveis e, diariamente, tornam-se mais reconhecidos pelas organizacoes
como fontes de vantagem competitiva e por contribuirem bastante para o0 aumento do valor da
empresa (STEWART, 1998; SVEIBY, 1998; HENDRIKSEN E VAN BREDA, 1999; LEV,
2001; KAYO ET AL., 2006; SRIRAM, 2008; ROLIM, 2009; MOURA, 2011).

O goodwill, também conhecido como &gio por expectativa de rentabilidade futura, é um
ativo intangivel (devido a sua natureza imaterial), que representa o valor adicional pago na
aquisicdo de uma empresa além dos ativos liquidos identificaveis. E geralmente reconhecido
em uma situacdo de aquisicdo, quando o preco de compra de uma empresa excede o valor
justo dos seus ativos liquidos. (CPC 15)

O goodwill pertence a classe dos chamados ativos intangiveis sem vida Gtil definida, ja
que a norma contabil desses elementos assume que eles ndo estdo sujeitos a desgaste fisico ou
obsolescéncia. Esses intangiveis sdo considerados ativos de longa duracgdo, pois ndo se espera
que se deteriorem significativamente com o tempo. Exemplos comuns de intangiveis sem vida
atil definida incluem marcas registradas reconhecidas mundialmente, patentes e direitos
autorais de obras que ndo expiram.

O ativo goodwill é um agregado de intangiveis sem vida util definida que ndo puderam
ser individualmente identificados e valorados. Antes de reconhecer o goodwill, a empresa
adquirente tenta identificar e mensurar isoladamente qualquer outro intangivel na empresa
adquirida, seguindo os requisitos prescritos pela norma contébil. Se o valor justo dos ativos
liquidos da adquirida, incluido os intangiveis reconheciveis, ainda assim ficar inferior ao valor
pago na transacdo, ha o reconhecimento do goodwill pela diferenca. Portanto, em esséncia, 0
goodwill e os demais intangiveis sem vida atil definida (intano) tém a mesma natureza (CPC
01; CPC 04).

O teste de impairment se faz obrigatorio para todas as micro, pequenas, medias e grandes
empresas no Brasil, segundo a resolugdo CFC 1.121/2008, NBC TG 01 e CVM 475/2008.
Nos Estados Unidos também ha essa obrigatoriedade de acordo com o SFAS 142/2001.
Portanto, todos os ativos intangiveis sem vida atil definida devem ser avaliados
periodicamente para determinar a necessidade de realizar uma “baixa” contabil, quando ha

uma perda no valor desses ativos.
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A realizacéo inadequada do teste de impairment pode levar a consequéncias negativas
para as entidades. Quando as empresas ndo avaliam corretamente a desvalorizacdo de seus
ativos intangiveis sem vida util definida, isso pode acarretar em informacdes financeiras
distorcidas e superestimar o valor de seus ativos no balanco patrimonial (ANTUNES; LEITE;
GUERRA, 2009). Isso pode levar a uma falta de transparéncia, tomadas de decisdo
equivocadas, problemas financeiros a longo prazo e o ndo fornecimento de informacoes
relevantes para investidores. A falta desse teste pode afetar a credibilidade da empresa e a
confianca dos stakeholders.

No caso de uma empresa nao apresentar em suas demonstragdes contabeis uma baixa
parcial de intangiveis pelo teste de impairment, de acordo com as normas contabeis
aplicaveis, ou outra irregularidade que de alguma forma néo seja divulgada ou seja divulgada
erroneamente, é adequado que os auditores emitem opiniGes de auditoria a depender do
impacto e relevancia dessa ndo conformidade.

Porém, o auditor, por ndo ter uma referéncia em saber das informagdes corretas sobre
os intangiveis sem vida Util definida e sua mensuracdo, enfrenta certas dificuldades frente a
manifestacdo de suas opinides nos relatdrios, ja que esses intangiveis possuem alguns desafios
para serem mensurados, como envolver julgamentos subjetivos e a utilizacdo de métodos e
estimativas para prever o desempenho futuro, o que pode ocasionar em uma incerteza no valor
desse ativo tdo complexo e por consequéncia afetar a transparéncia das informacdes
contabeis.

Tanto o IASB (International Accounting Standards Board) quanto o FASB (Financial
Accounting Standards Board) tém discutido e emitido diretrizes relacionadas ao tema de
intangiveis sem vida Util definida nos altimos anos. Eles tém trabalhado para harmonizar suas
normas contabeis nessa area. Uma das principais preocupacdes levantadas na Agenda do IFRS
Accounting (projeto: Goodwill & Impairment, topico: Subsequent accounting for goodwill —
Overview of feedback and research) em outubro de 2022, é a dificuldade na mensuracdo do
goodwill e sua subsequente depreciacdo, impairment. Ambos os érgdos reguladores tém
buscado aprimorar os critérios de mensuracao do goodwill e estabelecer diretrizes mais claras
para a realizacdo do teste de impairment. Esses esforcos tém como objetivo fornecer
informagdes mais Uteis e relevantes aos usuarios das demonstragdes financeiras.

Tendo em vista a problematica apresentada anteriormente, a presente pesquisa tem
como objetivo geral analisar o comportamento do auditor manifestado nas suas opinides de
auditoria em relagdo a evolucdo dos valores contabilizados nas rubricas de intangiveis sem

vida util definida no periodo de 2010 a 2021, nas empresas de capital aberto negociadas nas
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bolsas de valores dos Estados Unidos. Especificamente, serd examinada a opinido dos
auditores ante a presenca ou auséncia de impairment nos valores langados nas contas
“goodwill ” ¢ “outros intangiveis sem vida util definida”, com foco nas auditorias realizadas
pelas empresas big four (KPMG, PwWC, EY e Deloitte).

Na busca para alcangar nossos objetivos e compreensao, sera utilizada a metodologia de
andlise de dados de 106.328 empresas-ano extraidas da base de dados Compustat NA, que
fornece uma ampla demonstracdo de dados financeiros, contendo informacdes detalhadas
sobre milhares de empresas de capital aberto nos Estados Unidos e em outros paises. Em
nosso estudo, focaremos nas empresas dos EUA. Nessa base de dados além dos valores
acumulados de gdwll e intano, também encontraremos as empresas de auditoria e suas
opiniGes em cada uma das entidades listadas.

Como resultado, podemos perceber que a evolugdo do saldo desses ativos intangiveis vem
ocorrendo de forma crescente e consistente, ano a ano, em termos do valor agregado de toda a
amostra, ja que as empresas raramente realizam baixas por impairment em seus intangiveis.
Podemos observar que a empresa de auditoria PricewaterhouseCoopers € a que tem um maior
volume de auditoria entre as big four, seguida pela Ernst & Young. J& 0 comportamento dos
auditores em relacdo a isso demonstra que eles estdo apresentando opinides sem ressalva ou
no maximo opinides sem ressalva com paragrafo de énfase, demonstrando quase nenhuma
opinido modificada, o que pode vir a ser preocupante visto que os valores dos saldos
contabilizados nas contas desses intangiveis vém crescendo de forma significativa.

A pesquisa nesse tema € relevante para percebermos se ha transparéncia e confiabilidade
das informacdes financeiras e auditadas, se as empresas estéo reportando corretamente o valor
de seus ativos intangiveis, e seus devidos testes de impairment, em conformidade com as
normas contabeis e regulatdrias. Além disso, analisar as opinides de auditoria nos auxiliam no
aprimoramento da qualidade dos trabalhos realizados pelos auditores, promovendo a
realizacdo de auditorias mais eficazes.

Esse estudo serve para alertar os investidores e avancar o conhecimento nesse campo,
aprimorando os profissionais da area contabil, auditores e pesquisadores, impulsionando o
desenvolvimento da area contabil e financeira como um todo.

Além desta introducdo, o trabalho serd estruturado em cinco outras partes. Seguida pelo
referencial teérico com as principais legislacbes e normativos que embasam a pesquisa. A
terceira etapa apresentara a metodologia aplicada, seguida pelos resultados encontrados na
pesquisa. As consideraces finais apresentardo as conclusdes e apontamentos sobre a temética

discutida. As referéncias utilizadas seréo apresentadas nas referéncias bibliogréaficas.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Os intangiveis representam grandes desafios para a administracdo de empresas, ja que
a identificacdo e sua mensuracdo ainda sao pouco compreendidas e, apesar de diversos
estudos nessa area, estudiosos acabam por ndo encontrar um consenso entre as partes no que
se refere ao registro desses intangiveis, principalmente os intangiveis sem vida util definida,
nas demonstracdes contabeis (Martins, 2002). A dificuldade de chegar a um consenso nessa

discussao ja é algo que ocorre ha tantas décadas, que em 1929 Canning exp0s:

Contadores, estudiosos de contabilidade, economistas, engenheiros e 0s
tribunais, todos tentaram definir o goodwill, discutir sua natureza e propor meios de
avalia-lo. A caracteristica mais marcante dessa imensa quantidade de escritos é o
nimero e a variedade de divergéncias alcancadas (Canning, J.B. 1929, traducédo
nossa).

Os ativos intangiveis sem vida util definida sdo aqueles que ndo possuem um prazo
especifico de utilizacdo ou que ndo se depreciam ao longo do tempo, eles sdo considerados
valiosos para a empresa, pois contribuem para sua competitividade, para a imagem da marca,
capacidade de inovacdo e criacdo de valor. A mensuracdo dos intangiveis sem vida util
definida é um desafio, pois muitas vezes ndo existem métricas objetivas para estimar seu
valor. Diferentemente dos ativos tangiveis, que podem ser facilmente avaliados com base em
seu custo de aquisicdo ou valor de mercado, os intangiveis requerem a aplicacdo de métodos
subjetivos, como avaliagdo por especialistas, pesquisas de mercado ou comparagdo com
transacdes similares. Segundo Hendriksen "(...) equipamentos especializados ndo vendaveis,
como a maioria dos ativos intangiveis, deveriam ser descarregados do Ativo no ato da
compra, devido a inabilidade de obter um preco corrente de mercado™ (Hendriksen, 1991).

O termo "impairment" refere-se a reducao ou perda do valor recuperavel desses ativos
intangiveis, que requer um ajuste no valor contabil do ativo para refletir sua capacidade real
de geracdo de retorno econémico. As empresas devem realizar testes de impairment sempre
que houver indicacdes de que um ativo possa ter perdido valor econdmico, seja devido a
eventos internos ou externos. No caso de ativos intangiveis sem vida Gtil definida, esses testes
devem ser realizados anualmente. Se a quantia contabil do ativo for superior a sua quantia
recuperavel estimada, é necessario reconhecer as baixas. Esse procedimento evita que 0s
ativos sejam superestimados nas demonstracdes financeiras e tem como objetivo fornecer

informacdes relevantes para a tomada de decisdo dos usuarios da informacao financeira. Essa
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pratica contdbil é fundamentada na teoria da mensuracdo e tem o propdsito de fornecer
informacdes confidveis para apoiar a tomada de decisdes dos diversos usuarios da informacéo
contabil (Gongalves & Coelho, 2019; Larson, 1969).

O goodwill é considerado um ativo intangivel sem vida Util definida e é reconhecido
em situacOes de compra e venda de empresas ou em sua liquidacdo (MARION, 2022). O
Comité de Pronunciamentos Contabeis, CPC 04 o define:

O 4gio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill)
reconhecido em uma combinacdo de negécios € um ativo que representa beneficios
econdmicos futuros gerados por outros ativos adquiridos em uma combinagdo de
negocios, que ndo sao identificados individualmente e reconhecidos separadamente.
Tais beneficios econdmicos futuros podem advir da sinergia entre os ativos
identificaveis adquiridos ou de ativos que, individualmente, ndo se qualificam para
reconhecimento em separado nas demonstragdes contabeis (CPC 04).

Em um estudo realizado pela PriceWaterhouseCoopers (2011) foi constatado que
menos da metade das empresas cotadas na Europa, aproximadamente 40,1%, reconheceram
perdas por impairment do goodwill em 2009. Esse resultado foi alarmante, ja que nesse
periodo de 2009 houve uma crise econémica internacional, segundo dados da OMC, e, por
sua vez, periodos de crise geralmente estdo associados a uma maior incerteza e exigem uma
revisao dos planos de negdcios, resultando em reducdo das estimativas de ativos. Portanto, era

esperado que houvesse um reconhecimento maior de perdas por impairment.

Na presente pesquisa, iremos utilizar a descri¢do das opinides de auditoria segundo a
Formacdo da Opinido e Emissdo do Relatério do Auditor Independente sobre as
Demonstracdes Contabeis (NBC TA 700) e as Modificaces na Opinido do Auditor
Independente (NBC TA 705). Os procedimentos de auditoria sdo as técnicas utilizadas pelos
auditores para obter evidéncias ou provas suficientes e adequadas que sustentem sua opinido
sobre as demonstracdes contabeis auditadas. Por meio da realizagdo de testes de observancia e
testes substantivos, o auditor busca obter a confianca necessaria para emitir uma opinido
embasada sobre as demonstracdes contabeis auditadas, garantindo a integridade e a

fidedignidade das informacGes financeiras apresentadas pela empresa.

Pode-se classificar as opiniGes de auditoria em: 1) sem ressalva; 2) com ressalva; 3)
adversa; ou 4) abstencdo de opinido. As NBC TAs 700 e 705 classificam as opinides de
auditoria em dois grupos, séo eles: ndo modificado, que contempla as opinides sem ressalva; e
modificado, que contempla os com ressalva, adverso e abstencdo de opinido. A Tabela 1
explicita bem as definigdes de cada um deles.
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Tabela 1 — Definic¢des sobre o tipo de opinido de auditoria segundoa NBC T 11

Opinidio Tipo de Parecer NEBCTI11

Mostra que as demonstragbes
contiabeis da empresa audita-
Sem ressalva da foram elaboradas de acor-
do com as normas e praticas
contibeis adotadas.

Sem
modificacio

E inserida quando o auditor
conclui que o efeito de qual-
quer discordincia ou restrigdo
na extensio de um trabalho
poderd afetar as demonstra-
¢oes contibeis.

Com ressalva

Modificado

Ocorre quando o anditor evi-
dencia que as demonstragbes
Adverso contabeis ndo  representam
adequadamente as normas e
praticas contabeis vigentes.

Oeorre quando o auditor ndo
consegue, por meio de seus
Abstencio de trabalhos de auditoria, emitir
opinido opinifo por ndo obter confir-
magio de informagbes para
fundamenta-las.

Parigrafos NEBCTI11

Ocorre quando ha incerteza
em relac@io a algum fato rele-
vante, cujo desfecho podera
afetar significativamente a
posicio patrimonial e finan-
ceira da entidade.

Pardgrafo de énfase

Fonte: DAMASCENA, 2011, p.25, adaptado.

Na Tabela 1, adaptado de DAMASCENA, ¢é exemplificado as opinides de auditoria
com base na NBC T 11, e, embora esta norma ndo estar mais vigor, sendo substituida pela
NBC TA 700 e 705, esse quadro é importante pois resume bem as opinides dos relatorios dos
auditores, que constam nas normas atuais vigentes. Nele, além das opinides sem ressalva e as
modificadas, é apresentado também o “pardgrafo de énfase”, agregado das opiniGes sem
ressalva, que ocorre quando hé incerteza em relacdo ao fato relevante, cujo desfecho podera
afetar a posicéo patrimonial e financeira da entidade. E importante ressaltar que este paragrafo
de énfase ndo é considerado uma opinido de auditoria, visto que ele estd dentro das opinides
sem ressalva, embora as énfases possam ser relevantes para os interessados na informacao

contabil.

Basicamente, quando houver distorcdo relevante ou ndo identificacdo de evidéncias de

que as demonstragdes ndo apresentam essas distor¢des relevantes, o auditor deverd modificar
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sua opinido, de trés formas: opinido com ressalva: quando o auditor conclui que as distorgdes
sdo relevantes, mas ndo generalizadas nas demonstracGes contabeis; opinido adversa: quando
as distorcdes sdo relevantes e generalizadas para as demonstracfes contabeis; e abstencdo de
opinido: quando o auditor ndo consegue obter evidéncia de auditoria adequadas e suficiente
para fundamentar sua opinido, e assim ndo conseguir concluir se os possiveis efeitos de
distor¢des ndo detectadas sobre as demonstragdes contdbeis poderiam ser relevantes e
generalizados. Quando ndo ha distorcdes e as demonstracdes contabeis forem elaboradas

conforme as normas e praticas contabeis aplicadas, o auditor emite uma opinido sem ressalva.
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3 METODOLOGIA

A metodologia da pesquisa visou um conjunto de procedimentos e técnicas utilizados
para realizar a investigacdo sistematica e obter respostas para a nossa pergunta de pesquisa e
para alcancar os objetivos do estudo. A pesquisa quantitativa € caracterizada pela coleta e
andlise de dados numéricos e mensuraveis. Ela busca estabelecer relacdes de causa e efeito,
fazer generalizacbes e obter conclusdes estatisticamente significativas, ja a pesquisa
qualitativa é caracterizada pela coleta e anélise de dados descritivos, ndo numeéricos. Ela busca
compreender a complexidade e os significados subjacentes aos fendmenos estudados
(LAKATQS, 2003; MARCONI, 2003).

Quanto a natureza da pesquisa, 0 presente trabalho classifica-se como qualitativo e
guantitativo. A abordagem qualitativa visa observar dados predominantemente descritivos,
gue em Nnosso caso seriam as empresas de auditoria, suas opiniGes e 0 peso que isso tem nas
empresas auditadas. A abordagem quantitativa € representada pela utilizacdo da quantificacgéo,
essa abordagem objetiva a investigacdo numeérica acerca dos valores de intangiveis ao longo
dos anos. (RICHARDSON, 1999). Foi aplicada também a pesquisa documental para obter
informacdes relevantes para a pesquisa, visto que foi necessario ao longo desse estudo a
analise de pronunciamentos contabeis, normas internacionais de Contabilidade, anélise de

livros, artigos cientificos e sites oficiais.

3.1 Variaveis

A Tabela 2 abaixo apresenta as variaveis que serdo analisadas nesta pesquisa:

Tabela 2 — Variaveis

Sigla Nome da variavel Mensuracéo

Saldo no fim do exercicio, anos fiscais
gdwl | Conta do balango, denominada goodwill terminados em 31 de dezembro de cada ano, de
2010 a 2021




intano | Outros intangiveis sem vida Gtil definida
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Idem

at Ativo Total

ldem

gdwlip | Despesa de impairment do goodwill

gdwlip t — gdwlip t-1

au Auditores

Empresas de auditoria, entre elas as big
four (KPMG, PwC, Deloitte e EY)

auop =1 - sem ressalva

auop = 2 - com ressalva

auop | Opinido do auditor auop = 3 - abstencdo de opinido
auop = 4 - sem ressalva com paragrafo de
énfase
auop =5 - opinido adversa
Peso percentual da opinido "i" do auditor 2 auop,,
0, ! -
auop (%) em cada ano, no conjunto dos relatorios auop (%) 2 auop,

Fonte: elaboragdo propria, 2023.

3.2 Amostra

As variaveis da Tabela 2 acima foram coletadas na base de dados Compustat North

America (Compustat NA). A base é composta por 16.026 empresas, cobrindo o periodo de

2010 a 2021, totalizando 106.328 observagdes empresas-ano.

3.3 Procedimentos

Os saldos das variaveis de interesse no fim de cada ano, relacionadas aos intangiveis

sem vida 0til definida (gdwl e intano) foram totalizados por ano e mostras em um grafico de
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linha, individualmente e de forma agregada (gdwl + intano). Em seguida, foi contrastado o
saldo desses intangiveis em cada ano com as empresas que realizaram a sua auditoria (au). Os
resultados foram apresentados em um grafico de colunas empilhadas, em forma percentual,
para que seja possivel observar quanto de volume monetario cada uma das empresas de
auditoria da big four sdo responsaveis e, também, para saber qual a empresa responsavel pelo
maior volume financeiro de gdwl e intano.

Ap0s essas analises, foi realizado um grafico de barras empilhadas (na horizontal), em
porcentagem, para que o leitor possa enxergar o percentual de cada uma das 5 opiniGes do
auditoria (auop), sendo elas: sem ressalva, sem ressalva com pardgrafo de énfase, com
ressalva, com ressalva, abstencdo de opinido e opinido adversa.

A premissa € que, ao contrastar o saldo dessas contas, que inclui o respectivo
impairment que eventualmente tenha ocorrido, com o relatério do auditor, estaremos
implicitamente capturando o comportamento do auditor em relacdo ao conteldo da
informacdo divulgada, visto que ha esta limitagdo na pesquisa, pois o relatério do auditor diz
respeito as demonstracdes contabeis como um todo e ndo somente o valor desses intangiveis

sem vida til definida nas 106.328 observacdes empresas-ano
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4 RESULTADOS, ANALISES E DISCUSSAO

Na posse dos dados mencionados, foram realizadas as analises dos nossos dados resultando

em gréaficos para a melhor visualizacdo da nossa pesquisa.

Grafico 1 - Evolucgéo do volume financeiro contabilizado como goodwill e outros intangiveis sem
vida util definida (em USS$ trilhdes)

9,83

5,50

3,77

354 359
o 3 3,42
526 246 2,46 2,46 '

201 5,36 5,46 5,51 5,75

5,23 4 o D)
3,73 399 416 J‘ZLW I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

=@ gdw| int e=@==total

Fonte: elaboragdo propria, 2023.

O gréafico 1 representa a evolucdo do volume contabilizado de goodwill (gdwl) e
outros intangiveis sem vida uatil definida nas empresas analisadas (int), de 2010 a 2021,
demonstrando um aumento sucessivo ao longo desses anos. O goodwill apresenta o montante
de US$ 3,49 trilhdes em 2010 e no ano de 2021 chega a US$ 5,75 trilhdes, tendo um aumento
de 64,76% do valor do primeiro ano. Ja o intangivel sem vida Gtil definida possui 0 montante
de US$ 2,01 trilhdes no primeiro ano e termina com US$ 4,09 trilhGes em 2021, mais que 0
dobro do primeiro ano da amostra. A linha de total, demonstra o volume da soma das duas
variaveis a cada ano, apresentando o montante de US$ 9,83 trilhdes ao final de 202. Essa reta
‘total” teve um crescimento quase exponencial na analise.

Nesse estudo, foi possivel perceber que, das 16.026 empresas listadas, apenas 2.701

realizaram, em um ou mais anos, a baixa pelo teste de impairment, o equivalente a somente
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16,85% da nossa amostra total. 1sso € algo preocupante visto que o intangivel dessas empresas
sO aumenta anualmente e ndo ha uma reducéo esperada do valor recuperavel de ativos.

Simultaneamente a isto, as empresas adquirem outras ao longo dos anos e assim o
gdwll e intano aumentam, ja que ndo ha baixas significativas por impairment e, assim, esses
ativos séo registrados no balango patrimonial como parte do ativo total da empresa. 1sso
resulta em um aumento do valor do ativo e, consequentemente, 0 aumento do patrimdnio
liquido da empresa, fazendo com que o valor total das empresas aumente.

Para compreender a magnitude do problema, o goodwill e o intangivel sem vida util
definida equivalem a 8,49% do ativo total dessas empresas, isso porque algumas delas, se
observadas individualmente, como é o caso da companhia HALEON PLC, se somarmos o
goodwill (gdwl) e outros intangiveis sem vida util definida (intano), chegaremos a um
resultado de 78,94% de representacdo desses intangiveis no ativo total desta empresa, no ano

de 2021, como mostra a Tabela 3 abaixo.

Tabela 3 — Comparativo sobre o ativo total da empresa HALEON (em US$ milhdes)

ano cia at gdwl intano
2021 HALEON PLC USS 46.650,00 | USS 11.166,00 | USS 25.659,00

% do gdwl+intano em relagdo ao at 78,94%

Legenda: at = ativo total; gdwl = goodwill; intano = outros intangiveis sem vida Util definida

Fonte: elaboragdo prépria, 2023.

Quando analisamos empresas que possuem uma representacdo bastante significativa
dos valores de intangiveis sem vida util definida em relacdo ao total do ativo (at), como é o
caso da HALEON PLC exemplificada na Tabela 3, hd uma preocupacdo devido ao fato que
esses ativos podem ser mais suscetiveis a mudancas rapidas no valor do mercado, ja que
frequentemente estdo vinculados a fatores externos e apresentam uma grande dificuldade de
mensuracdo, essa volatilidade pode resultar em flutuagdes significativas no valor do ativo
intangivel, afetando assim o valor total da empresa rapidamente.

Faz-se importante, entdo, analisar como esses valores de intangiveis estdo sendo
auditados, ja que uma auditoria rigorosa ajuda a garantir que a empresa esteja em
conformidade com as leis, aumenta a credibilidade das demonstra¢des financeiras da empresa,
diminui danos a reputacdo da empresa e problemas futuros. Sendo assim, foi filtrado as

empresas de auditoria que estdo entre as big four, que compreendem a maior parte da



auditoria feita

PricewaterhouseCoopers (PwC); Ernst & Young (EY); Deloitte e KPMG.

tanto

mundialmente

guanto

em

nossa

amostra,

Graéfico 2 — Volume de intangiveis por auditores da big four (em US$ trilhdes)
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Fonte: elaboragdo propria, 2023.

No Gréafico 2 é apresentado o total, em US$ trilhdes, do volume dos intangiveis
(intano e gdwl), ano a ano, no periodo de 2010 a 2021, nas empresas que foram auditadas,
observando também o aumento de volume desses intangiveis ao longo dos anos. E importante
salientar que os valores acumulados do total de gdwl e intano foram apenas das empresas que
foram auditadas pelas big four, ja que o valor total de gdwl e intano representado no Gréafico 1
ao longo dos anos foi maior, pois nele foram calculados os valores acumulados de gdwl e
intano que foram auditados também por outras empresas, além das big four.

Por este Grafico 2 é possivel perceber o quanto € significativo os valores dos
intangiveis sem vida atil definida auditados nas empresas da big four, ja que elas séo
responsaveis pela maior parte da auditoria em nossa amostra. Observamos que a empresa de
auditoria que maior representa o volume dos intangiveis sem vida atil definida auditados € a
PricewaterhouseCoopers (PwC), seguida pela Ernst & Young.

Os ativos intangiveis apresentam desafios significativos para a auditoria devido a
diferentes razdes. Por ndo possuirem uma forma fisica tangivel, sua mensuracdo e avaliacdo

torna-se mais complexa em comparacdo aos ativos tangiveis e sua valoragdo requer
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julgamentos e estimativas subjetivas, uma vez que sdo baseados em projecdes de fluxo de
caixa futuro, expectativas de mercado, avaliacdo de risco e outros critérios subjetivos

Em alguns casos, ndo existem critérios de mensuracdo padronizados ou orientagdes
especificas para determinados tipos de ativos intangiveis. Isso pode levar a divergéncias na
forma como os auditores interpretam e aplicam os principios contdbeis e um risco maior de
manipulagdo. Devido a esses desafios, foram analisadas as opinides de auditoria que estéo
apresentadas nos relatorios dos auditores que auditam as mais de 16 mil empresas na nossa

amostra.

Gréfico 3 — Opinides de auditoria

Sem ressalva 73,02%
Sem ressalva, com paragrafo de énfase 26,93%
Comressalva  0,02%
Abstencdo de opinido  0,02%

Opinido adversa 0,02%

Fonte: elaboragdo propria, 2023.

O Grafico 3 apresenta, em porcentagem, as 5 opinides de auditoria (sem ressalva, sem
ressalva com paragrafo de énfase, com ressalva, abstencdo de opinido e opinido adversa) da
nossa pesquisa, em todo o periodo de 2010 a 2021, para as big four. O grafico deixa visivel
que os auditores acabam por apresentar, em sua maioria, opinides sem ressalva ou no maximo
sem ressalva com paragrafo de énfase, visto que, em nossa amostra, 73% das opiniées foram
sem ressalva e 26,93% sem ressalva com paragrafo de énfase. E importante ressaltar que este
ultimo é quando o auditor indica que as demonstracfes financeiras estdo apresentadas de
forma justa e em conformidade com os principios contébeis aplicaveis, no entanto, o auditor
adiciona linguagem adicional ao seu relatorio para fornecer informacGes importantes, ou seja,

apesar de ser uma opinido modificada, ela é
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Percebemos, ao longo da nossa pesquisa, a dificuldade do auditor em se manifestar
sobre o intangivel, ja que este ativo abrange tamanha complexidade em sua mensuracdo. O
auditor pode, entdo, aceitar a contabilizacdo dos intangiveis, que em sua grande maioria ndo
estdo sendo amortizados pelo teste de impairment, ou entdo realizar relatérios com opinides
modificadas, sejam elas com ressalva, abstencéo de opinido, opinido adversa ou sem ressalva
com paragrafo de énfase, que seria uma opinido modificada branda.

Opinides modificadas de fato, seriam as com ressalva, abstencdo de opinido e opinido
adversa, que juntas ndo chegam a 1% da nossa amostra total, 0 que pode demonstrar um risco
a saude empresarial tanto das empresas quanto aos investidores, pois 0s ativos intangiveis das
empresas analisadas estdo aumentando a cada ano, com poucas baixas por impairment em
comparagdo ao seu montante de intangiveis e os relatorios de auditoria em sua grande maioria
aceitam o gue as empresas apresentam (sem ressalva). Mesmo tendo em vista que as opinides
de auditoria ndo englobam somente esses intangiveis do nosso estudo, mas sim as
demonstracdes financeiras como um todo, essa limitacdo ndo compromete os resultados
encontrados, pois de fato hd uma dificuldade dos auditores em se manifestar sobre esses
ativos ja que ndo houve um volume consideravel de opinides modificadas nos relatorios de

auditoria.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho buscou analisar o comportamento das empresas de auditoria englobando
as big four, sendo elas: a PwC, KPMG, EY e Deloitte, acerca do goodwill e outros ativos
intangiveis sem vida util definida, levando em consideracdo que esses intangiveis sdo de
dificil mensuragdo. Essa pesquisa englobou a evolucdo dos valores contabilizados nas
rubricas desses intangiveis no periodo de 2010 a 2021 nas empresas de capital aberto
negociadas nas bolsas de valores dos Estados Unidos. Buscou-se analisar a opinido dos
auditores nos relatérios, mostrando quais foram as opinides sem ressalva, sem ressalva com
parégrafo de énfase e as opinides modificadas: com ressalva, abstencdo de opinido e opinido
adversa. Tendo em vista 0 objetivo da pesquisa, conclui-se que ele foi alcancado.

Como resultado, foi identificado que, durante o periodo da amostra, houve um
crescente aumento no goodwill e outros ativos intangiveis sem vida util definida ao longo dos
anos, comegando com um volume de US$ 5,50 trilhdes em 2010 e terminando com US$ 9,83
trilhdes em 2021, no total (gdwl+intano), tendo em vista o fato de que apenas 16,85% das
empresas em nossa amostra realizaram em um ou mais anos a baixa pelo teste de impairment.
Foi constatado que a empresa de auditoria PricewaterhouseCoopers (PwC) é a que audita o
maior volume contabilizado desses intangiveis sem vida Util definida, entre as big four. Em
relacdo as opinides nos relatérios de auditoria, as opinides modificadas ndo chegaram a 1%
em nossa amostra. Ja as opinides sem ressalva foram de 73% e as sem ressalva com paragrafo
de énfase, 26,93%.

Foi notorio a dificuldade dos auditores em se manifestarem sobre a mensuragdo desses
intangiveis. O tema dos intangiveis sem vida util definida e as opinibes de auditoria
desempenha um papel crucial no meio académico, que € até mesmo um tema alvo na Agenda
do IFRS, ja& que sua mensuracdo e reconhecimento adequados, bem como a avaliacdo do
comportamento dos auditores por meio das opinides de auditoria, sdo de extrema importancia
para garantir a transparéncia e a confiabilidade das informac6es financeiras nas companhias.

Contudo, uma das limitagdes ante a pesquisa € que ndo foram examinadas as causas do
comportamento passivo do auditor em relacdo a presenca ou auséncia do teste de impairment
propriamente dita dos intangiveis sem vida util definida. O comportamento dele foi avaliado
implicitamente pelo conteddo do seu relatério e consequentemente sua opinido de auditoria.

Em geral, ele concorda com o que a empresa fez ou deixou de fazer em relagdo aos
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intangiveis sem vida util definida, que pode acarretar em ndo refletir a realidade da empresa
em relacéo a esses ativos. Todavia, essa limitacdo ndo compromete os resultados encontrados.

Por fim, sugere-se a ampliacdo dos estudos relacionados ao tema para analisar também
dentro dos proprios relatérios de auditoria, principalmente os relatérios com opinides sem
ressalva com parégrafo de énfase, significativo em nossa andlise, para obter um entendimento
acerca de quais os assuntos mais abordados nessas notas, para analisar se os auditores estéo se

manifestando sobre o goodwill e outros ativos intangiveis sem vida Util definida.
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