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RESUMO

O presente estudo tem por objetivo identificar a existéncia de uma padronizacao na estruturacao
do conteudo e forma utilizados nos principais assuntos de auditoria presentes nos relatorios de
auditoria de companhias abertas do setor financeiro bancario listadas na Bolsa de Valores de
Sao Paulo (B3) e os impactos da padronizac¢éo ao mercado por meio de inspe¢do de 69 relatorios
de auditoria de 23 instituicdes financeiras selecionadas publicados em demonstragdes
financeiras disponibilizadas pela B3 entre os periodos de 2018 a 2020. Para tanto foi utilizado
o0 indicador de retorno sobre o patriménio liquido para mensuracdo de impacto do mercado e
assim realizado célculo individual para cada ano das empresas analisadas. O resultados
evidenciaram que apesar de uma padronizacgdo presente nos relatérios de auditoria, os impactos
no mercado sdo variados e as acentuacgdes das variacBes anuais de suas informacdes financeiras
ndo sdo necessariamente definidas pela opinido do auditor independente, mas que podem

influenciar as variagdes de rentabilidade da companhia.

Palavras-chaves: Auditoria. Relatério de Auditoria. Principais Assuntos de Auditoria.

Padronizacdo. Impactos no Mercado. Indicador de Rentabilidade.



SUMARIO

1 INTRODUGAO ...ttt 8
1.1 CONEEXUANIZAGAOD .......oviieiiiiiie e 8
1.2 Problema 08 PESOUISA .......cc.eiviiiiiiiiieiieieiesie sttt 9
1.3 OBJETIVOS ...ttt bbb bbb 10

1.3.1 ODBJetivo PriNCIPAL .......couiiiiiiiiiieeee e 10
1.3.2 ObjJetivoSs ESPECITICOS. ....c.viiiiieiiiirieiee e 10

2 REfErenCial TEOKICO ....ccveveiiie ittt e reanes 12
2.1 RelatOrio de AUAITONIA. .......coiiiiiieiesie e 12
2.2  Andlise quantitativa dos Principais Assuntos de Auditoria da pesquisa............ 12
2.3 Anélise qualitativa dos Principais Assuntos de Auditoria da pesquisa ................... 14

3 PROCEDER METODOLOGICO.....c.cooiiieieeeiceeeeeteee s esie oo, 18

4 RESULTADOS E ANALISES ......o oo 22
4.1 Impactos da Padronizacdo — ROE € P/VPA ... 22
4.2 Outliers do DesVIO PAdI80 ........cooiiiieiiiiiiiiiieiee e 23

4.2.1 Impactos da Padronizagdo — Banco Amazoinia...........cc.ceeererieieienenenesesenenns 25
4.2.2 Impactos da Padronizago — BTG .......ccccoeiieiiiieceece e 26
4.2.3 Impactos da Padronizacdo — Banco do Brasil .............ccccccevviviiieci e, 26
4.2.4 Impactos da Padronizacdo — BANESE............ccccoviiiiii i 27
4.2.5 Impactos da Padronizacdo — BANPARA ... 28
4.2.6 Impactos da Padronizagdo — BANRISUL .........cccccooiiiiiiiiiniceec s 28
4.2.7 Impactos da Padronizagao — 1tal S.A. ... 29
4.2.8 Impactos da Padronizagdo — Ital Unibanco............ccccoeeevieiniinciiicscces 30
4.2.9 Impactos da Padronizagao — Banco Mercantil .............ccocoeiioiincinincicccnnn 30
4.2.10 Impactos da Padronizagdo — BNB ..........ccccceiiiiiiiinii e 31
4.2.11 Impactos da Padronizagdo — Banco PAN.........cccceiiiiniiicnece e 32
4.2.12 Impactos da Padronizagdo — Parana Banco ..........ccccccceviiinieninni i 33
4.2.13 Impactos da Padronizagdo — Banco PiNe .........cccoceiiiiiiiniiiic e 33
5 CONSIDERAGCOES FINALIS ..ottt 35
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS .......ooiiiiiinineneie et 36

APENDICES ... oo oot e et e e et e e e et et e e et e e e ettt 39



1 INTRODUGCAO

1.1 Contextualizacéo

Em funcdo da sensibilidade apresentada pelo mercado de capitais quanto aos dados
compartilhados do mercado financeiro, a busca por informaces mais precisas e confiaveis
ultimamente tem sido incessante pelas companhias de capital aberto no mundo inteiro, visto
que a falta de seguranca sobre as informacGes de empresas desse mercado por Seus
intervenientes pode, em um dos possiveis resultados, afugentar investidores e por consequéncia

causar efeitos prejudiciais a estrutura econémico-financeira de uma empresa.

O forte interesse na busca pela confiabilidade dos dados que as companhias tém
apresentado ao mercado financeiro é também um dos principais objetivos assumidos pelos
reguladores destas empresas, que objetivam fortalecer o ambiente regulatorio criando normas e
determinando padr@es relacionados a divulgacdo das informacdes financeiras que empresas

reguladas devem fazer.

Entre as obrigatoriedades exigidas por legislac6es criadas, deve-se destacar o exame das
demonstracdes contabeis anuais de sociedades andnimas por meio de contratacdo de auditoria
independente, ao qual por meio de procedimentos de auditoria, deve emitir parecer sobre o
resultado de suas avaliacfes sobre as contas contabeis de seus clientes, possibilitando
finalmente um aumento da confiabilidade sobre as informacGes divulgadas ao mercado de

capitai, por Boynton, Johnson e Kell (2002, p. 78).

Diante de situacdes em que as responsabilidades assumidas pelo auditor ndo sédo
cumpridas conforme o que é esperado pelo mercado financeiro, os resultados podem ser
catastroficos e significar em mais exigéncias regulatérias com novas normas, em a¢oes judiciais

ou até mesmo em uma companhia inteira de auditoria descredibilizada.

Percebe-se que a profissdo de auditor € amplamente respeitada pelos demais
profissionais da area financeira e contabil internacionalmente, talvez pela responsabilidade

assumida por estes profissionais, contudo o historico desta profissdo ndo é livre de falhas e



alguns casos sdo bastante memoraveis, como os casos da Enron, WorldCom e Gol Linhas Areas
S.A.

Assim como a demonstracdo financeira deve obedecer as normas contabeis emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que € suportado pelos 6rgéos reguladores do
pais, como CVM, BACEN e SUSEP, é igual o dever do auditor desta demonstracao se orientar
por meio das normas do CFC ao realizar sua auditoria, ao qual incluem as exigéncias legais
sobre a profissdo do auditor, as Normas Brasileiras de Contabilidade Técnica de Auditoria
(NBC TAs).

Na tentativa de aprimorar o meio de comunicacdo dos auditores com o publico
investidor e demais interessados, em 2015 o International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) langou novas normas aplicaveis ao relatério de auditoria, do qual permitiu que
0 auditor tivesse uma nova maneira de apresentar o resultado de seu trabalho, com um espago
no relatdrio para descrever os assuntos mais importantes da auditoria realizada: os Principais
Assuntos de Auditoria (PAAS). No Brasil, esta norma foi traduzida e entéo absorvida pelo CFC
para que também fosse aplicada ao relatérios de auditoria emitidos no pais, dando origem a seis
normas, das quais destaca-se a NBC TA 701 - Comunicacdo dos Principais Assuntos de
Auditoria (PPAS).

Ressalta-se a utilizacdo da NBC TA 701 como escopo fundamental desta pesquisa, que
rege a comunicacgdo dos principais assuntos de auditoria, em consideracao a toda base normativa
obrigatoria ao trabalho do auditor sobre as demonstragdes financeiras e ao produto elaborado

no fim da auditoria, o relatorio de auditoria.

1.2 Problema de Pesquisa

Dessas consideracOes realizadas, esta pesquisa buscou investigar o seguinte problema:
a presenca de relatdrios de auditoria padronizados possuem o poder de impactar ou a0 menos

influenciar a satde financeira de um banco auditado e seu valor em mercado?
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1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo Principal

O objetivo desta pesquisa € verificar quais sdo 0s impactos do mercado de capitais
causados pelo inefetivo uso da flexibilizacdo do novo relatorio de auditoria pelos auditores
independentes ao adotarem padrdes na elaboracdo dos PAASs e da opini&o de auditoria sobre

auditorias de companhias de capital aberto do setor de servigos financeiros.

1.3.2 Objetivos Especificos

A fim de cumprir o objetivo principal da pesquisa, € necessario observar todos 0s

objetivos especificos:

Identificar companhias abertas do nicho de servicos financeiros bancérios listadas na
bolsa de valores de So Paulo (B3), 69 relatorios entre o periodo de 2018 a 2020. Colher as
informac@es financeiras e relatérios de auditoria das organizacdes selecionadas a partir das

demonstracdes contabeis disponibilizadas B3.

Buscar a identificacdo de uma padronizacdo nos relatorios de auditoria coletados por
meio de analise das contas selecionadas e seus respectivos assuntos retratados nos descritivos
dos PAAs.

Ressalta-se que o nicho de servigos financeiros foi selecionado como foco para esta
pesquisa pelo motivo de ser um dos maiores setores da B3 e abranger empresas que possuem
impactos maiores sobre a sociedade, além de contarem também com exigéncias Unicas ao setor
estipuladas pelo Banco Central do Brasil. DANTAS (2012) aborda que a atividade dos bancos
esta relacionada com o risco, pois podem acontecer situagfes em que 0s depositantes retirem
0S recursos, caso o relatério seja divulgado com alguma ressalva ou abstencéo de opinido. Por
esse motivo, a confianca e credibilidade sdo de suma importancia para as instituicoes

financeiras

A analise dos 69 relatérios de auditoria evidencia que no nicho especifico analisado de

companbhias brasileiras existe um padrédo na escolha das contas e descritivo destas nos Principais
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Assuntos de Auditoria, ainda que os PAAs tenham sido acrescentados aos novos relatdrios de

auditoria como uma maneira de diferenciar as opinides dos auditores.

A partir da identificacdo de padrdes entre as opinides dos auditores, a pesquisa busca
demonstrar os impactos que uma opinido de auditoria padronizada possui sobre 0 mercado de
maneira geral, contudo buscando evidenciar por meio das variacées do mercado financeiro em
situacOes em que os relatorios de auditoria sdo semelhantes entre si e em situacdes em que sdo
diferentes, relacionando indicadores de rentabilidade as situacGes analisadas nos periodos de
2018 a 2020. DIAS, RAYANNE (2018) conceitua que indices de rentabilidade calculam o
desempenho da empresa em relagdo aos investimentos e as vendas. E ASSAF, NETO (2012)

entende que o principal parametro a ser usado para essa avaliacdo € o lucro liquido.

A pesquisa tem seus referenciais tedricos desenvolvidos com base nos conceitos e
normas vigentes até 2020 aplicaveis aos relatérios de auditoria, ao qual se divide em na
identificacdo dos padrdes entre os relatorios de auditoria mencionados em paragrafos anteriores
e demonstrando por varia¢fes do indicador de retorno sobre o patriménio liquido (ROE) e
outras informag0es financeiras das companhias analisadas, o impacto no mercado. E por fim, a

ultima parte explora os resultados apurados.
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2 Referencial Teorico

2.1 Relatério de Auditoria

Os relatorios de auditoria consistem no resultado dos procedimentos executados pelos
auditores externos. Para PEREZ JUNIOR (2012), o relatério dos auditores independentes é o
documento por meio do qual o auditor expressa sua opinido sobre as demonstraces contabeis
auditadas, quanto a sua adequacdo ou ndo em relacdo as normas estabelecidas para sua

elaboracéo.

O relatério se distingue entre sem modificacdes e com modificacdes, que segundo
DAMACENA e PAULO (2013) sdo caracterizados respectivamente sem ressalvas e com

ressalvas, adverso e abstengéo de opiniéo.

De acordo com AUDREY A., LARRY E. e RITTENBERG K. (2012), caso o auditor
tenha receios quanto a fidedignidade da apresentacdo da demonstracdo financeira, as razdes
deverdo ser anunciadas no relatério. Por isso caso o auditor ndo tenha as evidéncias necessarias

ou apropriadas, o auditor devera emitir uma opinido modificada em seu relatério de auditoria.

2.2 Analise quantitativa dos Principais Assuntos de Auditoria da pesquisa

Considerando as informacdes quantitativas das tabelas 1, 2 e 3, bem como a média de
PAAs discutidos para cada um dos 23 bancos da pesquisa, foi elaborado grafico 1 que
demonstra os 12 Principais Assuntos de Auditoria elegidos pelos auditores dos bancos

analisados.
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Gréfico 1: Os 12 Principais Assuntos de Auditoria elegidos pelos Auditores entre 2018 e 2020
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Fonte: Elaboragdo propria

Dentre os 21 tipos de PAAs abordados, € possivel observar uma diferenca relevante de
frequéncia em 6 assuntos, que representa apenas 28,57% da totalidade: PCDL, Ambiente de
Tecnologia, Contingéncias, Crédito Tributario, Beneficios a Empregados e Mensuragdo de
Valores de TVM e Derivativos. Adicionalmente, considerando que a quantidade total de PAAs
discutidos entre as 23 empresas analisadas por ano em média é de 90 PAAS e que 0s 6 assuntos
de auditoria mencionados totalizam uma média por ano de 73 PAASs, pode-se dizer que esta
pequena parcela de assuntos de auditoria representa aproximadamente 81% da escolha de
assuntos dos auditores dos bancos dessa pesquisa nos 3 periodos de analise. Observa-se de
maneira mais ampla pelo mesmo modus operandi que ao analisar individualmente cada periodo,
0s 6 assuntos mais frequentemente abordados representam aproximadamente 83% das escolhas
de 2020, 82% das escolhas de 2019 e 77% das escolhas de 2018.

Ao seguir com as observacdes sobre as informacgdes quantitativas da analise, percebe-
se que a conta de Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa, que esta relacionada a
OperacOes de Crédito realizadas pelas instituicdes financeiras, € o PAA mais discutido nas
auditorias de bancos brasileiros. Tendo em consideracdo que a conta de OperacOes de Crédito

representa uma das atividades fins de bancos, que envolve complexidade para seu calculo, alem
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de ser julgamental em diversas situacdes, e que o IFRS 09 passou a se tornar efetivo em 2018
para bancos, pode-se dizer que ja havia uma expectativa da alta frequéncia de discussées sobre

PCLD nos relatdrios de auditoria dos 3 periodos analisados.

Compartilhando da mesma anélise de PCLD, é possivel incluir a Mensuracéo de Valores
de TVM e Derivativos, uma vez que além de titulos financeiros usualmente também
representarem uma parcela significativa do ativo e do core business desses tipos de companhia,
ha certa complexidade sobre a mensuracao de valor justo de alguns tipos de titulos, como titulos

gue ndo sdo comumente comercializados e 0s préprios derivativos.

Quanto aos demais PAAs apresentados no grafico 1, pode-se constatar, assim como
PCLD e TVM e Derivativos, que grande maioria também possui complexidade envolvida em
seus processos. No caso de Ambiente de Tecnologia, diversos Bancos possuem uma quantidade
grande de sistemas relevantes, que podem afetar diversas contas contabeis da demonstracdo
financeira, para lidar com um alto volume de clientes, processos e operagdes, 0 que requer o
envolvimento de auditores especialistas em tecnologia da informacao para a adequada avaliacdo
dos sistemas. Para Contingéncias, € obrigatdrio o uso do trabalho de advogados para a definigcdo
da probabilidade de éxito de um processo judicial, 0 que requer bastante julgamento profissional
da profissdo e em alguns bancos este processo envolve o uso de metodologias estatisticas para
definicdo de provisdo de processos civeis, ficais e trabalhistas. Em relacdo a Beneficios a
Empregados, ha uma forte presenca de atuarios que realizam calculos estatisticos e matematicos

complicados normalmente baseados em diversas variaveis.

2.3 Analise qualitativa dos Principais Assuntos de Auditoria da pesquisa

A maneira pelo qual a pesquisa buscou analisar qualitativamente os PAAs das
organizacOes selecionadas consistiu em analise dos contetdos explorados em cada principal

assunto de auditoria dos relatérios das companhia selecionadas para a pesquisa.

Para este tipo de analise, concentrou-se em verificar apenas o contetido dos PAAs que
mais apareceram no periodos analisados, ao qual foram retratados em sessdo 2.2 Anélise
Quantitativa e que representam aproximadamente 81% dos 270 PAAs verificados, dado que os
demais assuntos de PAAs foram abordados em relatérios no méaximo duas vezes,

descaracterizando-os como padrao.
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Com isso, a andlise foi determinada pela leitura dos textos dos PAAS presentes nos
relatérios de 2018 a 2020 e a identificagdo do significado por trds das palavras e frases

utilizadas.

Para o primeiro assunto mais comentado, a Provisdo para Créditos de Liquidagdo
Duvidosa, verificou-se que o contetdo deste assunto em todos os relatorios analisados se
centraliza em trés grandes temas: primeiro, a complexidade que envolve risco, em segundo, 0
cumprimento de normas e por ultimo, em terceiro, a mitigacao dos riscos. Para o primeiro tema,
foi observado a preocupacdo dos auditores com a presenca do uso de julgamentos, uso de
estimativas, uso de premissas, aplicacdo de metodologias e calculos complexos. Para o segundo
tema, a aplicacdo da norma 2.682/99 do Banco Central do Brasil, a aplicacdo do IFRS 9 e as
politicas internas do banco auditado. Quanto ao ultimo tema, a identificacdo e o
acompanhamento de controles internos das empresas auditadas, os procedimentos realizados
para mitigar os riscos identificados, a selecdo de amostra para testes eficientes e a coleta de

evidéncias.

Com relagdo ao PAA de ambiente de tecnologia, os significados dos textos ativeram-se
nos temas: primeiramente na relevancia dos sistemas do banco e em segundo, na seguranga das
informacdes. O tema de relevancia dos sistemas abordou o receio de funcionamento adequado
e efetivo dos sistemas, visto que 0s bancos sdo muito dependentes de um numero relevante de
sistemas por conta do alto volume de transacgdes e operacdes, 0 que pode representar um risco
das informagdes contabeis divulgadas estarem erradas se algum sistema néo estiver operando
corretamente. O outro tema focou no entendimento de que os sistemas e as informacdes
financeiras presentes nestes necessitam de um nivel de seguranca apropriado para impedir

mudancas, acessos indesejados e usuarios ndo autorizados.

As contingéncias, retratadas como o terceiro PAA mais abordado, compreendeu temas
em seus textos relacionados a complexidade que envolve riscos, a divulgagdo adequada da
provisdo e 0 uso de especialistas do assunto. Assim como em PCLD, a complexidade que
envolve riscos € um tema presente em contingéncias ao envolver entendimentos especificos
sobre o julgamento de processos judiciais que resultam em estimativas e probabilidades de saida
de recursos. O risco associado a incerteza quanto a suficiéncia do valor provisionado e
apresentado em demonstracdo contabil, assim como a mensuracdo correta do valor a ser
provisionado caracterizam o tema de divulgacdo adequada da provisdo. Para o uso de

especialistas, a atencdo a necessidade que os julgamentos profissionais requerem de opinido
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restrita a profissionais especializados no assunto judicial e legal, como advogados e
especialistas em tributos.

Quanto aos temas extraidos da leitura do contedo dos PAAs de créditos tributarios,
captou-se dos textos lidos que a precisdo de calculo e, mais uma vez, a complexidade que
envolve riscos definem o que o auditor independente procura demonstrar em seu relatério. Os
calculos de créditos tributarios sdo comumente desenvolvidos por meio de estudos sobre a
realizacéo de projecOes do resultado tributavel da companhia, o que notoriamente interessa aos
auditores quanto a busca de evidéncias para atestarem a consisténcia e a precisdo dos calculos
realizados pelos bancos, e que por consequéncia revela complexidade por abranger o uso de

premissas e estimativas subjetivas.

Beneficios a empregados e a mensuracdo de valores de TVM e derivativos ndo se
destacam como uma PAAs distintos de PCLD e dos demais PAAs que envolvem complexidade
em sua mensuracdo, pois também sdo muito caraterizados pelo tema de complexidade que

envolve risco.

Em beneficios a empregados, é possivel observar pelos textos dos relatérios lidos o
destague que os auditores ddo a mensuracdo dos calculos que, por meio de metodologias
complexas, levam em conta diversas premissas altamente subjetivas e suscetiveis as condi¢des
do mercado, o que demonstra o risco de afetar significativamente o resultado das avaliagdes

atuariais.

Por altimo, conforme j& mencionado, por meio da leitura dos textos o PAA de
mensuracdo de valores de TVM e derivativos, principalmente para instrumentos financeiros
gue ndo sdo ativamente negociados, prova ser um desafio aos auditores quanto aos julgamentos
e estimativas aplicadas na mensuracdo do valor desses ativos, 0 que se encaixa com o tema de
complexidade que envolve risco e que se caracteriza por complicados modelos de precificacdo

desenvolvidos pelos bancos que evidentemente envolvem premissas subjetivas.

Apos decifragdo de todas as redagdes presentes nos PAAs inspecionados e pela
compreensdo de que hd no minimo uma notoria semelhanca entre os descritivos, surge a justa
indagacdo quanto ao trabalho do auditor externo ao considerar que, apesar de cada companhia
analisada participar do mesmo nicho de servicos financeiros bancarios, os riscos identificados
em auditoria parecem ser 0s mesmos independentemente do tamanho do patrimdnio da
empresa. Contudo, em tempo iguais e nas mesmas condicdes, a afinidade entre os PAAS

também sugere que os auditores, por estarem em busca do cumprimento de normas por meio
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de procedimentos de auditoria sabidamente efetivos, geram a expectativa aos usuérios da
informacdo de que os PAAs selecionados em seus relatorios ndo serdo substancialmente

diferentes dos PAAs dos relatdrios de auditoria de empresas do mesmo ramo.
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3 PROCEDER METODOLOGICO

O objetivo do tema abordado no presente estudo optou por adotar caracteristicas de uma
pesquisa descritiva, ao qual, segundo GIL (2008), possui 0 proposito de descrever as
caracteristicas de determinado grupo ou fenbmeno ou, entdo, o estabelecimento de relacdes
entre variaveis. A pesquisa procura descrever a partir da identificacdo de padrdes presentes nos
relatorios de auditoria e em seus principais assuntos de auditoria quais sd@o 0s impactos que

seriam causados por consequéncia desta padronizagao.

Tendo foco em embasar tecnicamente o estudo com informacdes financeiras confiaveis
disponibilizadas por agéncias e 06rgdos competentes do mercado, dos quais inclui
demonstracdes financeiras divulgadas, a pesquisa foi classificada como documental, contudo
também apresentou sinais de classificacdo bibliogréafica, pois também considerou os dados e
conceitos de livros, monografias, dissertacdes e artigos cientificos. GIL (2008) julga que ambas
as classificagdes mencionadas sdo semelhantes, sendo a natureza das fontes a diferenca

essencial entre ambas.

A abordagem adequada para a pesquisa se classificou como quantitativa, dado que o uso
e calculo de informacdes financeiras e estatisticas fortalecem o desenvolvimento de uma
opinido. BEUREN (2008) considera como relevante a abordagem quantitativa, ja que sua
intencdo é garantir a precisdo dos resultados, evitando distor¢des de analise e interpretacdo, de

modo a possibilitar uma margem de seguranca quanto as inferéncias realizadas.

A populacdo tratada em estudo é determinada pelas demonstracGes financeiras e seus
relatdrios de auditoria de empresas de um mesmo nicho dos periodos de 2018 a 2020, extraidos
diretamente do site da bolsa de valores brasileira. Os materiais que foram coletados da B3

tiveram seus dados explorados em planilha no programa Microsoft Excel.

Considerou-se que o mercado financeiro seria a melhor forma de demonstrar a
existéncia de algum tipo de impacto causado pela padronizacdo de informacdes reportadas por
relatério de auditoria, visto que as movimentacfes deste mercado possui relacdo com a

economia, administracdo do pais e por consequéncia com a sociedade.

Uma vez que as pessoas juridicas, principalmente as institui¢fes financeiras, possuem

grande participacdo na saude de um mercado de finangas, compreendeu-se que a maneira mais
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efetiva de avaliar os impactos do mercado seria avaliar também a salde destas empresas por

meio de um indicador de rentabilidade, o retorno sobre o patriménio liquido (ROE).

Foram realizados os calculos de ROE individualmente dos 23 bancos listados na B3,
selecionados para andlise nesta pesquisa, pretendendo identificar as variagdes destes
indicadores no tempo. Com isto foi movimentado os ROEs calculados dos bancos entre os

periodos de 2018 e 2020, resultando em 46 variacdes.

A fim de possibilitar a comparacdo e uma interpretacdo do que as variacées dos ROEs
medidos de cada banco representam no nicho de servicos bancarios, foi mensurado uma média
aritmética das variagdes dos ROEs 2018 a 2019 e uma para as variacdes de 2019 a 2020. Por
ultimo, visando complementar a interpretacdo dos dados produzidos e a partir da média
calculada, apurou-se um desvio padrdo para as variagoes de 2018 a 2019 e um para as de 2019
a 2020.

Levando em conta que o resultado da variagdo de ROEs de alguns bancos se
comportaram como outliers dentro dos desvios padrGes calculados, foi calculada correlagéo
entre o uso de PAASs repetitivos e ROEs das companhias que se comportaram como outliers.
Além disso foram realizadas analises adicionais a estas empresas para identificar o motivo para
tal comportamento, ao qual considerou o percentual de patrimonio liquido sobre o ativo, as
variacdes anuais do patrimonio liquido, varia¢cdes anuais do lucro liquido, preco da acdo sobre
o valor patrimonial por agdo (P/VPA) e a opinido do auditor independente em seu relatorio de

cada ano analisado.

Os dados de 2018 a 2020 que compdem o estudo foram retirados das demonstracfes
financeiras de cada um dos 23 bancos analisados e todas as demonstra¢fes foram obtidas no
site da B3, que é responsavel pela disponibilizacdo das demonstracdes contabeis das empresas

listadas no mercado de capitais brasileiro.

Do total dos 25 bancos listados na B3, foram utilizadas na pesquisa 23, pois 0s Bancos
Sofisa S.A. e CCB Brasil S.A. ndo divulgaram as demonstracGes consolidadas ou ndo

apresentaram as informagdes necessarias aos calculos e foram retiradas da analise.

Como forma de avaliar se os auditores estdo utilizando os PAAs de acordo com a
expectativa que foi criada em cima do proposito da implementagdo destes nos novos relatérios
de auditoria, foi eleito o nicho de empresas prestadoras de servigos bancarios, uma vez que

estes tipos de empresas demonstram ter uma governanca mais atuante, estabilidade maior em
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suas contas por terem estrutura de capital mais sélida, além de seguirem mais exigéncias que
outro tipo de empresa ndo teria, como a apresentacdo de indice de basileia exigido pelo Banco
Central do Brasil e um numero consideravel de acionistas, fatores que levam a crer que a

exigéncia sobre a qualidade do trabalho do auditor independente é elevada.

Com isso, essa pesquisa buscou comparar quantitativa e qualitativamente o0s assuntos
de PAAs elegidos pelos auditores em 69 relatorios de auditoria emitidos na B3, referentes a 23
bancos de capital aberto entre os periodos de 2018 a 2020, a fim de identificar a existéncia de

uma adogdo de padrdo na selecdo de assuntos e na abordagem de cada um em relatorio.

Apds captura de todos os PAAs abordados nos 69 relatérios de auditoria, foi possivel
criar a seguinte composicdo (TABELAS 1,1.1,2,2.1,3,3.1e 4):

Tabela 1: Tipos de PAAs 2018

Tipo de PAA - 2018 Frequéncia %
PCLD 18 19,15%
Ambiente de Tecnologia 15 15,96%
Contingéncias 15 15,96%
Crédito Tributario 10 10,64%
Mensuracdo de Valores de TVM e Derivativos 8 8,51%
Beneficios a Empregados 7 7,45%
Provisdes Técnicas de Seguros 3 3,19%
Investimentos 3 3,19%
Ativos Fiscais Diferidos 3 3,19%
Operacdes de Crédito e PCLD 2 2,13%
Partes Relacionadas 2 2,13%
Perda esperada TVM 1 1,06%
Controlada em conjunto 1 1,06%
Mensuracdo de Valores de Debéntures 1 1,06%
Hedge Accounting 1 1,06%
Impairment de Agios/Intangiveis 2 2,13%
Impairment de Outros Ativos 1 1,06%
Bens ndo de uso proprio 1 1,06%
Total 94 100%

Fonte: Elaboracgdo propria

Tabela 1.1: Analise Comparativa — 2018

Anélise Comparativa - 2018
PAAs 2018

Quantidade Tipo
94 18

Fonte: Elaboragéo propria

Tabela 2: Tipos de PAAs 2019

Tipo de PAA - 2019 Frequéncia

PCLD 18 19,78%
Ambiente de Tecnologia 17 18,68%
Contingéncias 15 16,48%
Crédito Tributario 10 10,99%
Mensuracdo de Valores de TVM e Derivativos 9 9,89%




Beneficios a Empregados 6 6,59%
Ativos Fiscais Diferidos 3 3,30%
Investimentos 2 2,20%
Operacdes de Crédito e PCLD 2 2,20%
Provisdes Técnicas de Seguros 2 2,20%
Impairment de Agios/Intangiveis 2 2,20%
Mensuracdo de Valores de Debéntures 1 1,10%
Partes Relacionadas 1 1,10%
Fatos Relevantes (Investigacdo federal) 1 1,10%
Ativos ndo correntes 1 1,10%
Bens ndo de uso proprio 1 1,10%
Total 91 100,00%

Fonte: Elaboracéo prépria

Tabela 2.1: Analise Comparativa — 2019

Anéalise Comparativa - 2019

PAAs 2019

Quantidade

Tipo

91

17

Fonte: Elaboragdo propria

Tabela 3: Tipos de PAAs 2020
Tipo de PAA - 2020 Frequéncia %
18

PCLD 21,18%
Ambiente de Tecnologia 17 20,00%
Contingéncias 14 16,47%
Crédito Tributério 9 10,59%
Beneficios a Empregados 7 8,24%
Mensuracdo de Valores de TVM e Derivativos 6 7,06%
Operacdes de Crédito e PCLD 2 2,35%
Provisfes Técnicas de Seguros 2 2,35%
Impairment de Agios/Intangiveis 2 2,35%
Componentes significativos 1 1,18%
Mensuracdo de Valores de Debéntures 1 1,18%
Ativos Fiscais Diferidos 1 1,18%
Partes Relacionadas 1 1,18%
Investimentos 1 1,18%
Fatos Relevantes (Investigacdo federal) 1 1,18%
Ativos ndo correntes 1 1,18%
Bens ndo de uso proprio 1 1,18%
Total 85 100,00%

Fonte: Elaboracéo propria

Tabela 3.1: Analise Comparativa — 2020

Anélise Comparativa - 2020

Quantidade

Tipo

PAAs 2020
85

17

Fonte: Elaboracgdo propria

Tabela 4: Analise Comparativa — Total

Anélise Comparativa — Total

PAAs - Total

Quantidade

Tipo

N° de Bancos

Média de PAAs p/Banco

270

21

23

12

Fonte: Elaboragéo propria

21
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4 RESULTADOS E ANALISES

4.1 Impactos da Padronizacdo — ROE e P/VPA

Como forma de explorar quais sdo os impactos da adocao de padrdes nos relatorios de
auditoria pelo auditor externo ao abordarem assuntos de PAAs convencionados, tomou-se como
ponto de partida a identificacdo dos principais usuérios das informacgdes da Demonstracdes
Contébeis.

Consta no OB5 do capitulo 1 do CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboragdo e
Divulgagdo de Relatério Contabil-Financeiro conceito que remete a definicdo dos usuarios
primarios da demonstracdo financeira divulgada por companhias: “Muitos investidores,
credores por empréstimo e outros credores, existentes e em potencial, ndo podem requerer que
as entidades que reportam a informagéo prestem a eles diretamente as informacdes de que
necessitam, devendo desse modo confiar nos relatérios contabil-financeiros de propdsito geral,
para grande parte da informacdo contabil-financeira que buscam. Consequentemente, eles séo
0S usuarios primarios para quem relatérios contabil-financeiros de propdsito geral sdo

direcionados”.

Dentre os usuarios primarios mencionados no CPC 00, destaca-se 0 acionista por este
representar um interesse maior nas informacdes financeiras da empresa independentemente do
valor a ser negociado, diferente de um cliente de Banco que apenas deseja abrir uma conta
corrente, ou de um cliente que apenas deseja realizar uma operacdo de crédito ou de
fornecedores que desejam realizar negdcios. Por esta razdo, convém usar o mercado de capitais
como o pardmetro mais efetivo ao demonstrar os impactos da adogdo de padrdes no relatdrio
do auditor externo e para viabilizar uma comparacao entre as empresas analisadas, foi realizado
o calculo de Retorno sobre Patriménio Liquido (ROE), um indicador amplamente utilizado por
acionistas e controladores, a fim de diagnosticar a saude financeira das empresas, ou seja,
buscar verificar se 0 ROE da companhia serd impactado pela padronizagdo do relatorio de

auditoria.

Foi calculado e analisado individualmente o ROE de todas as empresas incluidas na
pesquisa e como forma de possibilitar a comparagdo do ROE destas, também foi calculado a

média aritmética e o desvio padrdo das variacdes anuais dos bancos, ao qual foi possivel
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verificar quantas empresas estdo acima ou abaixo do considerado normal pelos calculos de

desvio padréo.

As informac6es analisadas de ROE foram reunidas em composi¢do que resume as

variagOes entre os periodos da pesquisa (TABELA 5):

Tabela 5: Analise das Variacoes de ROE entre 2018 e 2020

Variagdo - ROE 2018 a 2020 ' Variagdo ROE 2018 - 2019 Variagdo ROE 2019 - 2020
Média Aritmética 2,68% -4,24%

Desvio Padrédo 4,61% 5,09%

Total acima do Desvio P. 7 10

Total de ROEs 23 23

% 30% 43%

Fonte: Elaboragdo propria

De 2018 para 2019 e de 2019 para 2020, ndo houve mais que 43% de empresas
analisadas que tiveram seus ROEs destoantes do desvio padrdo calculado, levando ao
entendimento de que mais da metade das empresas tiveram seus ROES estaveis e normais

guando comparado com os demais ROEs do mesmo nicho.

Das companhias que tiveram seus ROEs acima do desvio padrdo, foi realizada uma
analise adicional que consistiu no calculo do preco da acdo desta companhias sobre o valor
patrimonial por acdo (P/VPA), considerando as datas bases finais de 2018, 2019 e 2020, a fim
de identificar a aptiddo do investidor sobre as companhias mencionadas, uma vez que o P/VPA
permite avaliar se 0 preco da acdo cotada estd sub ou sobrevalorizada. Em complemento ao
calculo do P/VPA, foi observado se estas companhias apresentaram algum fator que

evidenciasse 0 motivo de uma variacdo de ROE acima do desvio padréo calculado.

4.2 Qutliers do Desvio Padrao

Foi identificado que 13 companhias apresentaram instabilidade ao demonstrarem ROESs
acima do desvio padréo calculado entre 2018 e 2020 (TABELA 6):

Tabela 6: Companhias com ROEs instaveis
Varia¢do ROE

Companhias

2018-2019 2019-2020
Banco Amazonia 6,89% -1,53%
BTG 11,58% -6,09%

Banco do Brasil 2,74% -6,78%
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BANESE 3,87% -8,13%
BANPARA -1,60% -7,48%
BANRISUL 3,93% -8,75%
Itad S.A. 1,39% -6,00%
Itall Unibanco 1,57% -8,86%
Banco Mercantil 5,30% 5,19%
BNB 14,50% -15,48%
Banco PAN 7,34% -0,68%
Parana Banco 4,75% -15,48%
Banco Pine -8,16% 4,50%
Desvio Padréo 4,61% 5,09%

Fonte: Elaboragdo propria

Primeiramente como forma de buscar entender se existe uma relagdo entre os PAAs
utilizados de cada uma das 13 empresas da tabela 6 com seus respectivos ROEs de 2018 a 2020,
foi realizado célculo de correlacdo da frequéncia de uso dos 6 PAAS repetitivos, mencionados

em Anélise Quantitativa, com os valores de ROE destas 13 empresas (TABELA 7).

Tabela 7: ROEs das companhias instaveis e uso de PAASs repetitivos

| ROE | N°deRepetidos PAAs |
Empresa ROE N° de Repetidos PAAS

2018 2019 2020 2018 2019 2020

Banco Amazbnia 563% | 12,52% | 10,99% | 75% 75% 100%
BTG 6,80% | 18,38% | 12,29% | 50% 75% 75%
Banco do Brasil 14,43% | 17,18% | 10,40% 67% 100% 100%
BANESE 15,41% | 19,27% | 11,14% | 67% 67% 67%
BANPARA 25,33% | 23,73% | 16,25% | 67% 67% 100%
BANRISUL 12,33% | 16,27% | 7,51% 100% 100% 100%
Itat S.A. 16,72% | 18,11% | 12,11% 0% 67% 67%
Itall Unibanco 17,04% | 18,61% | 9,75% 83% 83% 83%
Banco Mercantil 6,85% | 12,15% | 17,34% | 80% 80% 60%
BNB 17,49% | 32,00% | 16,51% | 100% 100% 100%
Banco PAN 467% | 12,01% | 11,32% | 100% 100% 100%
Parana Banco 15,57% | 20,32% | 4,84% 33% 33% 50%
Banco Pine -4,96% | -13,12% | -8,62% 80% 67% 67%

Fonte: Elaboragdo propria

Tabela 8: Nivel de correlacdo entre ROEs das companhias instaveis e uso de PAAs repetitivos
Correlagdo 2018 | Correlagdo 2019 | Correlacdo 2020

- 0,25 0,12 0,31

Fonte: Elaboracéo propria

A partir do célculo de correlacdo entre os ROEs das companhias consideradas instaveis
e a frequéncia do uso dos 6 PAAs repetitivos, foi possivel compreender que apenas a correlagdo

entre ROEs e os PAAs escolhidos ndo é o suficiente para avaliar o motivo da instabilidade do
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ROE entre os anos analisados, visto que pelos célculos realizados o nivel de correlacdo entre

ambos é baixo.

Por esta razdo, foi realizada individualmente para cada companbhia listada em Tabela 6
uma analise critica, com 0 objetivo de evidenciar e justificar a instabilidade dos ROEs
calculados, sendo composta por verificagBes entre os periodos de 2018 a 2020 de varia¢fes do
Patriménio Liquido, variacdes do Lucro Liquido, preco da acdo destas companhias sobre o
valor patrimonial por acdo (P/VPA) e as opiniGes dadas pelos auditores independentes em

relatorio de auditoria.

4.2.1 Impactos da Padronizagdo — Banco Amazonia

De 2018 a 2019 o Banco Amaz0nia apresentou uma variacdo de 6,89% de seu ROE,

acima do desvio padrdo calculado de 4,61%.

Tabela 9: Analise critica — Banco Amazonia

Informac®es Financeiras Banco Amazonia
Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 10,24%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 10,74%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 11,61%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 13,44%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 9,89%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 152,43%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -3,55%
P/VPA 2018 0,30

P/VPA 2019 0,46

P/VPA 2020 0,48
Relatério do Auditor Independente 2018 Com ressalva
Relatdrio do Auditor Independente 2019 Com ressalva
Relatdrio do Auditor Independente 2020 Sem ressalvas

Fonte: Elaboracdo Prépria

Ao analisar as informagdes financeiras do Banco da Amazonia presentes em Tabela 7,
contata-se pela evolucdo do Lucro Liquido e do Patriménio Liquido que uma conta ndo tem
acompanhado o aumento da outra entre os 2018 e 2020, o que remete a ideia de um resultado
instavel ou até sazonal. Seus P/VVPAs nos trés anos analisados estdo abaixo da metade do que
seria considerado mais estavel, ou seja, abaixo de 0,5. Por Gltimo e muito importante, 0s
auditores independentes dos periodos de 2018 e 2019 emitiram seus relatorios de auditoria com
ressalvas em suas opinides, o que tende a criar desconfianca nos investidores, ocasionando uma

reducdo da demanda de negdcios com o banco e reducdo do preco da acdo. Em suma, fica
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possivel inferir que a instabilidade do ROE calculado ¢ justificada pela presenga de em igual
de instabilidade de outros fatores relevantes da companhia.

4.2.2 Impactos da Padronizacdo - BTG

O BTG apresentou uma variagdo de seu ROE de 11,58% em 2019 e 6,09% em 2020, ambos

anos acima do desvio padrao calculado.

Tabela 10: Andlise critica — BTG

Informacdes Financeiras BTG

Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 11,69%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 12,13%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 10,53%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 13,71%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 24,87%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 207,19%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -16,49%
P/VPA 2018 0,72

P/VPA 2019 3,20

P/VPA 2020 3,01
Relatdrio do Auditor Independente 2018 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2019 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2020 Sem ressalvas

Fonte: Elaboracao Prépria

Ao passar por cada informacdo financeira da Tabela 8, apesar do BTG também ter
apresentado nimeros de ROE acima do padrdo calculado, verifica-se que estas variacdes do
ROE sdo decorrentes do aumento expressivo do resultado do banco em 2019, o que explica

também o aumento do P/VPA de 2019 e reflete a justificativa do ROE estar acima do padrao.

4.2.3 Impactos da Padronizagéo — Banco do Brasil

O Banco do Brasil apresentou uma variagéo negativa de 6,78% de seu ROE, abaixo do

desvio padréo calculado de 5,09%.

Tabela 11: Analise critica — Banco do Brasil

Informacdes Financeiras ' Banco do Brasil |
Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 7,49%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 7,57%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 7,55%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 5,20%




Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 16,27%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 25,20%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -29,62%
P/VPA 2018 1,15
P/VPA 2019 1,30
P/VPA 2020 0,85

Relatério do Auditor Independente 2018

Sem ressalvas

Relatério do Auditor Independente 2019

Sem ressalvas

Relatério do Auditor Independente 2020

Sem ressalvas

Fonte: Elaboracdo Prépria
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As informac0es financeiras do Banco do Brasil se apresentam sem variacfes expressivas

que levem a crer que motivaram as variacdes do ROE. O motivo pelo qual o ROE do Banco do

Brasil ndo se encaixou dentro da normalidade calculada por meio de desvio padrdo foi pelas

diferentes variacbes do Patriménio Liquido e do Resultado da companhia, uma vez que

variacdes que ndo transitaram no resultado, como é o caso de remensuracdes relacionadas a

planos de beneficios definidos.

4.2.4 Impactos da Padronizacdo — BANESE

O Banco do Estado de Sergipe (BANESE) apresentou uma variacdo de 8,13% de seu

ROE, abaixo do desvio padrdo calculado de 5,09%.

Tabela 12: Analise critica —- BANESE

Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 7,74%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 7,84%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 7,14%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 6,88%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 12,44%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 33,70%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -35,01%
P/VPA 2018 0,66

P/VPA 2019 0,94

P/VPA 2020 0,68
Relatdrio do Auditor Independente 2018 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2019 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2020 Sem ressalvas

Fonte: Elaboracdo Prépria

O BANESE demonstra caracteristicas de informacgdes financeiras na tabela 10

semelhantes ao Banco do Brasil em aspectos de poucas variacOes, salvo as variacOes de

Patrimdnio Liquido e Lucro Liquido, ao qual permitem esclarecer a variacdo ROE identificada
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entre o periodo de 2019 e 2020, motivo pelo qual o banco aumentou seu Patriménio Liquido
com variagOes de contas deste grupamento que néo transitaram no resultado, sendo neste caso

em funcdo dos ganhos atuariais.

4.2.5 Impactos da Padronizacdo — BANPARA

O Banco do Estado do Pard (BANPARA) teve a variacdo negativa de seu ROE em

7,48%, abaixo do 5,09% calculado por desvio padrdo do nicho bancério.

Tabela 13: Analise critica — BANPARA

Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 17,09%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 15,53%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 14,02%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 12,17%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 8,72%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 5,10%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -25,57%
P/VPA 2018 0,74

P/VPA 2019 0,86

P/VPA 2020 0,86
Relatdrio do Auditor Independente 2018 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2019 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2020 Sem ressalvas

Fonte: Elaboracdo Prépria

A causa de tal variacdo do ROE ndo se enquadrar na normalidade calculada pode ser
visualizada na reducdo abrupta das contas de resultado de 2020, em que ao relacionar a redugéo
do Lucro com a reducdo do percentual do Patrimdnio Liquido sobre o Ativo em 2020, infere-

se que a companhia tenha aumentado seu endividamento.

4.2.6 Impactos da Padronizagdo - BANRISUL

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul (BANRISUL) teve a variagdo de seu ROE

em 2020 marcado pelos 8,75%, abaixo do desvio padréo calculado para este mesmo periodo.

Tabela 14: Analise critica— BANRISUL

Informacges Financeiras \ BANRISUL
Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 9,40%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 9,46%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 8,91%




Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 5,98%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 5,69%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 39,77%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -51,19%
P/VPA 2018 0,54
P/VPA 2019 0,58
P/VPA 2020 0,39

Relatério do Auditor Independente 2018

Sem ressalvas

Relatério do Auditor Independente 2019

Sem ressalvas

Relatério do Auditor Independente 2020

Sem ressalvas

Fonte: Elaboracdo Prépria

29

Ao analisar as informagOes financeiras do banco, compreende-se que a variagédo

negativa consideravel do Lucro Liquido em 2020 é o motivo da variacdo negativa do ROE no

mesmo ano, ao qual pdde ser verificado pela reducéo da aptiddo dos acionistas em investir na

empresa, demonstrado pelo baixo P/VPA em 2020.

4.2.7 Impactos da Padronizacdo — Itau S.A.

De 2019 a 2020 o Banco Itad S.A. apresentou uma variacdo negativa de 6,00% de seu

ROE, abaixo do desvio padrdo calculado de 5,09%.

Tabela 15: Analise critica — Itad S.A.

Informagdes Financeiras Itad S.A.
Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 87,99%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 86,49%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 83,52%
Variagdo Percentual do PL 2018 a 2019 0,48%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 3,90%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 8,85%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -30,51%
P/VPA 2018 0,58
P/VPA 2019 0,66
P/VPA 2020 0,58

Relatério do Auditor Independente 2018

Sem ressalvas

Relatdrio do Auditor Independente 2019

Sem ressalvas

Relatdrio do Auditor Independente 2020

Sem ressalvas

Fonte: Elaboracdo Prépria

A justificativa aplicada para a reducdo do ROE do Itad S.A. em 2020 ndo é muito

diferente das demais empresas desta pesquisa que apresentaram ROESs abaixo do desvio padrdo

do mesmo periodo, dada pela variacdo expressiva do resultado e aumento do patriménio liquido
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em 2020, motivo pelo qual o Itad S.A. aumentou sua participacdo acionario em empresas do

grupo.

4.2.8 Impactos da Padronizacgdo — Itad Unibanco

O Itad Unibanco apresentou uma variacdo negativa de 8,86% de seu ROE, abaixo do

desvio padrao calculado de 5,09% para 2020.

Tabela 16: Analise critica — Itall Unibanco

Informac®es Financeiras Ital Unibanco
Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 9,69%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 9,13%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 7,65%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 -0,67%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 3,39%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 8,48%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -45,84%
P/VPA 2018 0,85
P/VPA 2019 1,00
P/VPA 2020 0,90

Relatério do Auditor Independente 2018

Sem ressalvas

Relatério do Auditor Independente 2019

Sem ressalvas

Relatério do Auditor Independente 2020

Sem ressalvas

Fonte: Elaborac¢do Prépria

Apesar do Itad Unibanco ter apresentado uma variagdo percentual de seu Patrimonio
Liquido de 2020 acima da variacdo percentual de 2019, entende-se que a justificativa para a
reducdo de seu ROE em 2020 foi ocasionada pela variacdo percentual do Lucro Liquido
negativa neste periodo. O interesse do investidor se mantém equilibrado como demonstra o0s
numero de P/VPA nos trés anos analisados, contudo o resultado da empresa comprometeu seu
ROE.

4.2.9 Impactos da Padronizagdo — Banco Mercantil

De 2018 a 2019 o Banco Mercantil apresentou uma variacao de 5,30% de seu ROE,

acima do desvio padrao calculado de 4,61%.
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Tabela 17: Analise critica — Banco Mercantil

Informac®es Financeiras Banco Mercantil

Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 8,52%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 8,91%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 9,45%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 8,87%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 14,31%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 93,08%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 63,14%
P/VPA 2018 0,25

P/VPA 2019 0,42

P/VPA 2020 0,51
Relatério do Auditor Independente 2018 Sem ressalvas
Relatério do Auditor Independente 2019 Sem ressalvas
Relatério do Auditor Independente 2020 Sem ressalvas

Fonte: Elaboracdo Prépria

Embora a empresa demonstre um P/VVPA abaixo da metade do que seria considerado

mais adequado, ou seja, um P/VPA igual a 1, as variagcbes em suas informacdes financeiras se

demonstraram positivas em 2019, causando efeito em igual ao seu ROE do mesmo periodo.

4.2.10 Impactos da Padronizacdo — BNB

O Banco do Nordeste do Brasil (BNB) apresentou uma variacao de 14,5% de seu ROE

em 2019 e 15,48% em 2020, acima e abaixo, respectivamente, do desvio padrao calculado para

as mesmas datas.

Tabela 18: Analise critica — BNB

Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 7,18%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 9,26%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 9,98%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 28,83%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 13,72%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 135,64%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -41,31%
P/VPA 2018 0,66

P/VPA 2019 1,37

P/VPA 2020 1,06
Relatdrio do Auditor Independente 2018 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2019 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2020 Sem ressalvas

Fonte: Elaboracdo Prépria
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A causa de o BNB ter apresentado nos periodos de 2019 e de 2020 ROEs diferentes do
considerado normal pelos desvios padrdes calculados é explicada pelo variagao expressiva do
resultado no dois periodos. Pelo aumento do P/VPA de 2019, € possivel compreender que o
banco demonstrou crescimento de seu resultado de maneira atrativa, ocasionado pelo seu
desempenho neste periodo. J& para 2020, apesar da reducéo do P/VPA e da reducdo abrupta de
seu resultado, a empresa ndo deixou de ser atrativa para o investidor, contudo estas variagoes

impactaram o ROE da mesma maneira.

4.2.11 Impactos da Padronizacdo — Banco PAN

De 2018 a 2019 o Banco PAN apresentou uma variacdo de 7,34% de seu ROE, acima

do desvio padréo calculado de 4,61%.

Tabela 19: Andlise critica — Banco PAN

Informages Financeiras \ Banco PAN

Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 15,45%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 15,61%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 14,26%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 21,99%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 6,98%
Variagdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 213,59%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 0,89%
P/VPA 2018 0,29

P/VPA 2019 1,30

P/VPA 2020 1,13
Relatdrio do Auditor Independente 2018 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2019 Sem ressalvas
Relatdrio do Auditor Independente 2020 Sem ressalvas

Fonte: Elaborac¢do Prépria

Para analise do Banco PAN, a variacdo percentual do Lucro Liquido de 2018 a 2019
facilmente demonstra ser o motivo para a variagdo do ROE no mesmo periodo estar fora do
desvio padréo, afinal o banco teve um resultado mais do que dobrado, impactando inclusive os
numeros de seu P/VPA, explicado pelo desempenho da companhia sobre as operagdes de

crédito e suas provisdes de devedores duvidosos.
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O Parana Banco apresentou uma variagédo de 4,75% de seu ROE em 2019 e 15,48% em

2020, acima e abaixo, respectivamente, do desvio padréo calculado para as mesmas datas.

Tabela 20: Andlise critica — Parana Banco
Informacges Financeiras

Parana Banco

Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 24,76%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 20,99%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 13,19%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 -11,76%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 -0,89%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2018 a 2019 15,14%
Variacdo Percentual do Lucro L. 2019 a 2020 -76,40%
P/VPA 2018 N/A
P/VPA 2019 N/A
P/VPA 2020 N/A

Relatério do Auditor Independente 2018

Sem ressalvas

Relatério do Auditor Independente 2019

Sem ressalvas

Relatério do Auditor Independente 2020

Sem ressalvas

Fonte: Elaborac¢do Prépria

Apesar de estar presente na B3, o Parana Banco deixou de ter agdes cotadas nesta bolsa de

valores brasileira por desisténcia do processo de oferta publica de agdes em 2017, contudo sua anélise

ndo se comprometeu, uma vez que é possivel observar que o motivo de seu ROE estar acima do desvio

padrdo 2019 e abaixo no de 2020 esta na variagdo do resultado, marcado em 2019 por um crescimento

influenciado principalmente pela reversao de PCLD de créditos de 2018, fator que quando comparado

com 2020, que ndo contou com expressiva reversao como no ano anterior, demonstra impacto negativo

na variagéo resultado e no ROE de 2020.

4.2.13 Impactos da Padronizagéo — Banco Pine

De 2018 a 2019 o Banco Pine apresentou uma variacao de 8,16% de seu ROE, abaixo do desvio

padrdo calculado de 4,61%.

Tabela 21: Anélise critica — Banco Pine

Informac6es Financeiras Banco Pine
Percentual do PL sobre o Ativo - 2018 9,38%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2019 8,81%
Percentual do PL sobre o Ativo - 2020 6,12%
Variacdo Percentual do PL 2018 a 2019 1,44%
Variacdo Percentual do PL 2019 a 2020 -6,53%
Variagdo Percentual do Prejuizo L. 2018 a 2019 -168,31%
Variacdo Percentual do Prejuizo L. 2019 a 2020 38,59%
P/VPA 2018 0,14




P/VPA 2019

0,35

P/VPA 2020

0,22

Relatério do Auditor Independente 2018

Sem ressalvas

Relatdrio do Auditor Independente 2019

Sem ressalvas

Relatério do Auditor Independente 2020

Sem ressalvas

Fonte: Elaboracdo Prépria
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Observa-se que o Banco Pine foi o Gnico banco dentre os 23 bancos analisados nessa

pesquisa gque apresentou prejuizo em seu resultado nos anos de 2018 a 2020, explicado

principalmente pelo aumento de provisdes de contingéncias civeis e pela reducdo da receita

com prestacdo de servicos, impactando fortemente, por consequéncia, seu ROE em 20109.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo desta pesquisa foi verificar quais seriam o0s impactos causados pela adogao
de padrdes em relatdrios de auditoria pelo auditor externo, analisando por meio de indicadores
financeiros de empresas listadas na B3 do nicho de servigos financeiros bancarios sinais que

demonstrassem impactos no mercado.

Inicialmente foi identificada a existéncia de padronizacdo nos relatérios de auditoria por
meio de analises quantitativa e qualitativa dos Principais Assuntos de Auditoria abordados de
cada empresa nos periodos de 2018 a 2020, uma vez gque 0s assuntos abordados nos PAAs sédo

repetitivos e o teor do descritivo destes assuntos ndo demonstram ser diferentes uns dos outros.

Para demonstrar 0s possiveis impactos ocasionados pela padronizacao identificada nos
relatorios inspecionados, buscou-se conferir as variacGes da rentabilidade das companhias
analisadas por meio do calculo de desvio padréao das varia¢@es dos indicadores de retorno sobre
0 patriménio liquido calculados individualmente, a fim de identificar as empresas que nédo

apresentaram rentabilidade dentro do considerado normal no setor bancério.

Apenas 13 empresas demonstraram variacOes de indicadores que ndo se adequaram a
normalidade calculado por meio de desvio padrdo, das quais tiveram suas informacgdes
financeiras destrinchadas e inspecionais analiticamente para que fosse possivel identificar o

motivo da variacdo anormal de seu indiciador de rentabilidade.

Foi possivel constatar que apenas uma das empresas ndo apresentou justificativas que
estivessem relacionadas apenas ao seu desempenho operacional e financeiro, visto que esta
empresa destacada foi a Unica dentre as analisadas que teve seu relatério de auditoria
ressalvado, o que permite afirmar que um relatério de auditoria ndo padronizado pode ocasionar

ou influenciar a rentabilidade e a satde financeira da empresa.

Contudo é importante ressaltar que apoés as identificacdes de padronizacdo dos relatérios
de auditoria e inspec¢do das informacdes financeiras das empresas analisadas, pode-se deduzir
que hd uma expectativa do mercado, seja na posicdo de usuario da informacdo das
demonstragdes contabeis ou do préprio banco auditado, de que o relatério de auditoria ndo se
diferencie muito dos demais do mesmo nicho de operagbes, uma vez que a diferenciagdo

poderia levar a um entendimento ndo desejado por este pablico.
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APENDICES

Apéndice A — Qaudro com informagdes financeiras anuais das 23 empresas analisada em pesqwsa (parte 1).

Empresa

ABC BRASIL

ALFA

ALFA INVESTIMENTOS

AMAZONIA

BANESTES

BRADESCO

BRB

BTG
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BANCO DO BRASIL

Relatério 2018

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Com ressalva

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Com Ressalva

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Relatorio 2019

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Com ressalva

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

5Sem ressalvas

Relatério 2020

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Auditor 2018 EY KPMG KPMG KPMG PWC PWC KPMG EY EY KPMG

Auditor 2019 EY KPMG KPMG KPMG PWC PWC KPMG EY EY DTT

Auditor 2020 EY Grant Thornfon | KPMG KPMG PWC PWC KPMG EY EY DTT

Ativo Total 2018 R$ 32.728.775,00 | R$ 967.257,00 | R$ 13.329.178,00 | R$18.939.959,00 | R$27.975.320,00 | R$17.368.931,00 | R$ 1.305.543.714,00 | R$ 15.308.862,00 | R$ 160.744.461,00 | R$ 1.396.507.474,00
Ativo Total 2019 R$ 37.049.209,00 | R$ 1.003.100,00 | R$ 12.042.514,00 | R$20.478.841,00 | R$23.788.780,00 | R$19.573.480,00 | R$ 1.378.527.685,00 | R$ 17.065.850,00 | R$ 176.078.357,00 | R$ 1.452.266.807,00
Ativo Total 2020 R$ 43.328.841,00 | R$1.037.843,00 | R$ 16.451.325,00 | R$20.815.709,00 | R$30.530.922,00 | R$28.166.559,00 | R$ 1.604.653.790,00 | R$25.496.999,00 | R$ 253.266.798,00 | R$ 1.693.794.003,00

Contas PAA 2018

Ambiente de Tecnol

Investimenios colig

PCLD, Confingencias

Proviséo para cred

Proviséo para perd

Proviséo para créd

Perdas esperadas de ¢

Ambiente de tecnol

Mensuragéo de valor|

Perda esperada de ali

Contas PAA 2019

Ambiente de Tecnol

Investimentos colig

PCLD; Contingencias

PCLD; Valor Justo

PCLD; Ambiente dg

PCLD; Crédito Trib

PCLD; Mensuragéo T\

Ambiente de Tecno

Mensuragdo TVM e [

PCLD; Mensuragé&o TV

Contas PAA 2020

Ambiente de Tecnol

Componentes sign

PCLD, Confingencias

PCLD, Contingenci

PCLD; Ambiente dg

PCLD; Crédito Trib

PCLD, Contingéncias,

Ambiente de Tecno

Mensurag&o TVM e [

PCLD,; Mensuragéo TV

Patriménio Liquido 2018 3.738.848 959.741 1.457.054 1.938.608 1.473.103 2623111 124.676.120 1.600.178 18.790.467 104.539.971
Patrimonio Liguido 2019 4.067.582 993.802 1.504.146 2.199.206 1.589.630 4.089.348 135.543.574 1.917.738 21.366.161 109.971.379
Patriménio Liguido 2020 4.327.407 1.028.141 1.550.830 2.416.797 1.685.023 4.152.428 146.117.374 2.115.171 26.680.655 127.861.284
Lucro Liquide 2018 416.475 43.012 53.141 109.078 153.733 219.842 16.748.439 324.211 1.278.545 15.086.101
Lucro Liquido 2019 497 304 40.880 66.881 275348 215.186 389.809 21.173.207 417146 3927 617 18.883.318
Lucro Liguide 2020 340.688 33.953 74.955 265.568 221.654 310.081 16.033.961 423.379 3.280.125 13.292.883
ROE 2018 11.14% 4,48% 3,65% 5.63% 10,44% 8.38% 13.43% 20,26% 6,80% 14,43%
ROE 2019 12,23% 4,11% 4,58% 12,52% 13,54% 9,58% 15,62% 21,75% 18,38% 17,18%
ROE 2020 7.87% 3,30% 4,81% 10,99% 13,15% 7.47% 10,97% 20,02% 12,29% 10,40%
Variagdo ROE 2018 - 2019 1,09% 0,37% 0,93% 6,89% 3,10% 1,20% 2,19% 1,49% 11,58% 2,74%
Variacéo ROE 2019 - 2020 -4.36% 0,81% 0,23% 1,53% -0,38% 211% -4 65% 1,74% 6,00% 5,78%
LPA 2018 2,06 0,48574 0,57689 3,67935 0,49 0,4389 1,7876 8,46679 0,48 4,96
LPA 2019 2,32 0,46166 0,74814 9,28787 0,68 0,7364 22661 10,60868 142 5 86
LPA 2020 2 0,38344 0,51433 8,05798 07 0,5334 1,7071 10,6396 0 4,16
Variacéo LPA 2018 - 2019 13% 5% 30% 152% 39% 68% 27% 25% 196% 18%
Variagéo LPA 2019 - 2020 14% 7% 9% 4% 3% “28% “25% 0% -100% 29%
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Empresa

| ESTADO DE SERGIPE

ESTADO DO PARA

ESTADO DO RS

INTER

ITAU SA

ITAU UNIBANCO

MERCANTIL

MERCANTIL INVESTIMENTOS

NORDESTES DO BRASIL

Relatério 2018

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Relatério 2019

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Relatério 2020

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Auditor 2018 EY KPMG KPMG KPMG PWC PWC PWC PWC EY
Auditor 2019 EY KPMG KPMG KPMG PWC PWC PWC PWC EY
Auditor 2020 EY KPMG KPMG KPMG PWC PWC PWC PWC EY
Ativo Total 2018 R$ 5246.847,00 | R$ 7.121.290,00 | R$78.336.413,00 | R$ 5.640.962,00 | R$66.003.000,00 | R$ 1.552 797.000,00 | R$10.035.035,00 | R$ 166.425,00 | R$ 58.677.741,00
Ativo Total 2019 R$ 5.534.273,00 | R$ 8.793.048,00 | R$ 82.539.500,00 | R$ 10.062.373,00 | R$67.476.000,00 | R$ 1.637.481.000,00 | R$ 10.440.198,00 | R$ 176.937,00 | R$ 58.630.771,00
Ativo Total 2020 R$ 6.827.916,00 | R$ 10.586.556,00 | R$92.582.439,00 | R$ 19.766.642,00 | R$72.600.000,00 | R$ 2.019.251.000,00 | R$11.253.275,00 | R§ 206.557,00 | R§ 61.817.640,00

Contas PAA 2018

Planos de beneficio pds

Proviséo para crédit

Perdas esperadas

Proviséo para crédi

Controlada em conj

PCLD; Mensurac&o do

Proviséio para perd

PCLD: Reconhecimento e valor

Contingéncias; Planos de b

Contas PAA 2019

Beneficios a Empregad

PCLD; Confingéncia

PCLD; Confingénci

PCLD

Ambiente de tecnol

PCLD,; Mensuragéo TV

Mensuragdo TVM g

PCLD; Créditos Tributarios; Con

Contingéncias; Beneficios

Contas PAA 2020

Beneficios a Empregad

PCLD

PCLD; Contingénci

PCLD

Ambiente de tecnol

PCLD,; Mensuragéo TV

Mensurag&o TVM g

PCLD; Créditos Tributarios; Con

Contingéncias; Beneficios

Patriménio Liquido 2018 405.940 1.217.292 7.366.063 948781 58.079.000 150.466.000 854 551 119.039 4.212.879
Palriménio Liquido 2019 433 857 1.365.474 7.806.530 2.201.017 58.357.000 149 465000 930322 123.076 5427 405
Palrimonio Liquido 2020 437.808 1.484.578 8.250.570 3.302.658 60.633.000 154.525.000 1.063.464 125.130 6.171.975
Lucro Liquido 2018 62.540 308.324 908.597 67.742 9.710.000 25.639.000 58.551 4.126 737.018
Lucro Liquido 2019 83614 324.052 1.269.947 76.880,41 10.569.000 27.813.000 113.050 2227 1.736.685
Lucro Liquido 2020 54339 241.199 619.864 7197 7.344.000 15.064.000 184.425 2.454 1.019.221
ROE 2018 15,41% 25,33% 12,33% 714% 16,72% 17,04% 6,85% 3.47% 17,49%
ROE 2019 19,27% 23,73% 16,27% 3,58% 18,11% 18,61% 12,15% 1,81% 32,00%
ROE 2020 11,14% 16,25% 7.51% 0,22% 12,11% 9.75% 17,34% 1,.96% 16,51%
Variagdo ROE 2018 - 2019 3,87% -1,60% 3,93% -3,56% 1,39% 1,571% 5,30% -1,66% 14,50%
Variago ROE 2019 - 2020 -8,13% 7,48% -8,75% -3,80% -6,00% -8,86% 5,19% 0,15% ~15,48%
LPA 2018 4,0015 3238133 454 998 0,68 1.13035 2,56 1,0134 0,8551 8.53317
LPA 2019 5.4703 34,03318 636.335 0,10867 1,22605 2,88 21127 0,4615 20,10727
LPA 2020 3,55503 25,33164 310.665 -0,00973 0,83892 1,93 3,4818 0,5086 11,8005
Variagdo LPA 2018 - 2019 34% 5% 40% “84% 8% 13% 108% “46% 136%
Variagdo LPA 2019 - 2020 -35% 26% 51% -109% 32% 33% 65% 10% A41%




Apéndice C — Qaudro com informacdes financeiras anuais das 23 empresas analisada em pesquisa (parte 3).

Empresa

'PAN

PARANA

PINE

SANTANDER

Relatério 2018

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Relatério 2019

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Relatério 2020

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Sem ressalvas

Auditor 2018 PWC KPMG PWC PWC
Auditor 2019 PWC KPMG PWC PWC
Auditor 2020 PWC KPMG PWC PWC
Afivo Total 2018 R$27.472.054,00 | R$5.591.362,00 | R$ 9.258.974,00 | R$ 805.819.289,00
Ativo Total 2019 R$33.179.453,00 | R$5.820.197,00 | R$ 10.000.740,00 | R$ 857.543.067,00
Afivo Total 2020 R$ 38.863.452,00 | R$9.179.757,00 | R$ 13.449.080,00 | R$ 1.002.388.978,00

Contas PAA 2018

Proviséo para perds

PCLD; Realizacéo

Valor justo de titulos

PCLD; Reconhecimentt

Contas PAA 2019

PCLD; Ambiente dg

PCLD; Ativos Fisc

Debéntures; PCLD;

PCLD; Contingéncias; |

Contas PAA 2020

PCLD; Ambiente dg

PCLD; Proviséo p

Debéntures; PCLD;

PCLD; Contingéncias;

Patrimonio Liquido 2018 4.245.036 1.384.588 868.737 91.595.460
Patrimonio Liquido 2019 5.178.638 1.221.768 881.239 97.209.161
Patrimonio Liquido 2020 5.540.342 1.210.879 823.669 106.089.872
Lucro Liquido 2018 198.289 215.622 -43.094 12.799.918
Lucro Liquido 2019 621.815 248 261 -115.627 16.631.450
Lucro Liquido 2020 627.378 58.597 -71.008 13.450.753
ROE 2018 467% 15,57% -4,96% 13,97%
ROE 2019 12.01% 20,32% 13,12% 17 11%
ROE 2020 11,32% 4,84% -8,62% 12,68%
Variagdo ROE 2018 - 2019 7,34% 4.75% -8,16% 3,13%
Variagdo ROE 2019 - 2020 -0,68% -15,48% 4.50% 4. 43%
LPA 2018 0,18 2 64762 0,36 1,60434
LPA 2019 0,54 3,04839 0,78 209483
LPA 2020 0,52 0,01799 0,24 1,71345
Variagdo LPA 2018 - 2019 200% 15% 117% 31%
Variagdo LPA 2019 - 2020 4% ~99% 131% ~18%
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Apéndice D — Qaudro com célculo de ROE dos anos 2018, 2019 e 2020.

ROE 2018 |ROE 2019 |ROE 2020 |Variacdo ROE 2018 - 2019 |x-u? - 2019 |Variacdo ROE 2019 - 2020 |x-u? - 2020
11,14%| 12,23% 7,87% 1,09% 0,03% -4,36% 0,00%|.
4,48% 4,11% 3,30% -0,37% 0,09% -0,81% 0,12%]|
3,65% 4,58% 4,81% 0,93% 0,03% 0,23% 0,20%|.
563%| 12,52%| 10,99% 6,89% 0,18% -1,53% 0,07%|.
10,44%| 13,54%| 13,15% 3,10% 0,00% -0,38% 0,15%
8,38% 9,58% 7,47% 1,20% 0,02% -2,11% 0,05%
13,43%| 1562%| 10,97% 2,19% 0,00% -4,65% 0,00%
20,26%| 21,75%| 20,02% 1,49% 0,01% -1,74% 0,06%
6,80%| 1838%| 12,29% 11,58% 0,79% -6,09% 0,03%
14,43%| 17,18%| 10,40% 2,74% 0,00% -6,78% 0,06%
1541%| 1927%| 11,14% 3,87% 0,01% -8,13% 0,15%
25,33%| 23,73%| 16,25% -1,60% 0,18% -7,48% 0,11%
12,33%| 16,27% 7,51% 3,93% 0,02% -8,75% 0,20%
7,14% 3,58% -0,22% -3,56% 0,39% -3,80% 0,00%
16,72%| 1811%| 12,11% 1,39% 0,02% -6,00% 0,03%
17,04%| 1861% 9,75% 1,57% 0,01% -8,86% 0,21%
6,85%| 12,18%| 17,34% 5,30% 0,07% 5,19% 0,89%
3 3,47% 1,81% 1,96% -1,66% 0,19% 0,15% 0,19%
17,49%| 32,00%| 16,51% 14,50% 1,40% -15,48% 1,26%
467%| 12,01%| 11,32% 7,34% 0,22% -0,68% 0,13%
15,57%| 20,32% 4,84% 4,75% 0,04% -15,48% 1,26%
-4,96%| -13,12% -8,62% -8,16% 1,18% 4,50% 0,76%
13.97%| 1711%| 12,68% 3,13% 0,00% -4,43% 0,00%
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