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RESUMO

Esse trabalho se prop6s a identificar se o padrdo do Relatorio de Auditoria é alterado quando
situaces atipicas afetam consideravelmente as demonstracdes das companhias. Foi utilizado trés
técnicas de investigacdo: analise de conteudo, analise do formato e analise da legibilidade para
identificar se dentro de algumas situaces que afetam as demosntracdes ha alteragdo significativa
no padrdo do Relatorio de Auditoria. Seis empresas participaram do estudo totalizando 45
relatorios analisados. Os resultados referentes a legibilidade indicam que todos os relatorios
analisados estdo na categoria "muito dificil". A analise do formato do Relatério da Auditoria
indicou que ndo houve altera¢cdes muito significativas nos relatorios. Somente a empresa Samarco
em 2015. Quanto a analise do conteldo ndo houve grandes variagdes, sendo 0s Principais Assuntos
de Auditoria o tépico com o maior numero de alteracdes no relatorio. A partir desse estudo foi
possivel observar que o padrdo do Relatério de Auditoria permanece com poucas alteraces apesar
de situacGes que afetam consideravelmente as demonstraces das companhias. O Relatério de
Auditoria so sofre alteracdes significativas quando amparados pela horma, assim como aconteceu

em 2016 com o novo padrdo do Relatério de Auditoria.

Palavras-chave: Relatério de auditoria, Padrdo do Relat6rio de Auditoria.



ABSTRACT

This article aimed to identify whether the Audit Report pattern is changed when atypical situations
considerably affect the statements of companies. It was created through the use of three research
techniques: content analysis, format analysis and readability analysis in order to identify whether
there is a significant change in the pattern of the Audit Report in situations where the
demonstrations are affected. Six companies were included in the study and a total of 45 reports
were analyzed. The results of the readability analysis indicate that all the reports used in the
research are in the "very difficult” category. The analysis of the format of the Audit Report
indicated that there were no significant changes in the reports. The company Samarco being the
only exception in 2015. As for the content analysis, there were no major variations, and the topic
with the highest number of alterations in the report was the “Main Audit Matters”. From this
research study it was possible to observe that the pattern of the Audit Report remains with very
few changes, despite occurrences that considerably affect the statements from the companies. The
Audit Report only underwent significant changes when confirmed by the standard, just as it

happened in 2016 with the new Audit Reporting standard.

Keywords: Audit Report, Audit reports, Standard Audit Report
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1 Introducéo

Ao assegurar a credibilidade das demosntracbes contabeis das empresas,
representando a sua situacdo patriménial e financeira, a auditoria se torna fundamental dentro
do ambiente de negdcios (IBRACON, 2015). A atuacdo dos auditores independentes é
entendida como essencial para o funcionamento dos mercados financeiro e de capitais, pois,
ao emitir opinido sobre a fidedignidade das informacgdes contabeis, contribui para um
ambiente de neg6cios caracterizado pela confiabilidade e credibilidade (DANTAS e
MEDEIRQOS, 2015).

A auditoria emite um relatorio sobre a adequagdo normativa da posi¢do patrimonial e
financeira da empresa, através de procedimentos técnicos, como testes e andlises das
infromagdes divulgadas. A emissdo desse relatorio reflete o entendimento do auditor acerca
dos dados que examinou, de uma forma padréo e resumida, que dé, aos leitores, em geral,
uma nocdo dos trabalhos que realizou e, principalmente, o que foi concluido. (SANTOS e
PEREIRA, 2004). Assim, a auditoria tem a capacidade de reduzir a assimetria das
informacdes contribuindo com a reducdo de custos de agéncia (SUNDER, 2014).

A partir da obrigatoriedade de divulgacdo dos relatérios econdmico-financeiros,
Antunes et al (2012) dizem que “de forma a atender as necessidades de informagdes por
diversos interessados, surgiu a necessidade de um padrdo de relatérios com normas de
elaboracdo seguidas de forma a permitir a comparabilidade e, também, a avaliacdo por
auditoria independente”. A partir de 2010 foram editadas aproximadamente quarenta novas
normas de contabilidade especificas para area de auditoria, incluindo as normas que regem o
relatorio de auditoria independente, tal foi em decorréncia da convergéncia das normas
internacionais de contabilidade (IFRS) a partir de 2010 (MURARO, ROTA e MACHADO,
2015).

Antes da adoc¢do das normas internacionais de contabilidade (IFRS), a redagédo padréo
do parecer de auditoria seguia 0 padrdo norte-americano em sua forma curta (LONGO, 2017),
a partir de 2010, com as implicacdes da adocdo do IFRS, o Brasil passou a adotar o padrédo
relatorio de auditoria de acordo com as normas internacionais por meio do NBCs TA (Normas
Brasileiras de Contabilidade — Técnicas de Auditoria) objetivando trazer maior segurancga aos
usudrios. Ja em 2015, a International Federation of Accountants (IFAC) iniciou o processo de
revisdo das normas internacionais de contabilidade que regem o relatério de auditoria

independente, visando a adogdo do Novo Relatorio de Auditoria (NRA), assim o padrdo do
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relatorio foi alterado para os relatorios emtidos a partir de 2016.

Uma das vantagens da imposi¢do de um padrdo é a uniformidade, onde € possivel
comparar as informacdes divulgadas de mais de uma empresa ou as informacdes divulgadas
da mesma empresa no tempo. Um dos lados negativos da padronizacdo, contudo, seria a que
geralmente ao se usar um padrdo se inibe a inovagdo (NI'YAMA e SILVA, 2015, pag. 27).

Este trabalho, portanto, buscou andlisar o padrdo do Relatério de Auditoria e se o
mesmo € alterado quando empresas estdo inseridas em situagbes que afetam
significativamente suas demonstracdes, sua imagem e a relacdo com os fornecedores, clientes,
instituicdes financeiras, governo. Tal andlise se deve pela importancia do Relatério de
Auditoria, ja que a partir dele os stakeholders do mercado financeiro buscam asseguragao em
relacdo as demonstracdes financeiras analisadas, depositando assim, no trabalho de auditoria,
a expectativa acerca da confiabilidade dos resultados apresentados pelas entidades.

Dessa forma, a pegunta de pesquisa foi: o padrdo do Relatério de Auditoria é mantido
mesmo quando uma empresa passa por uma situacdo que afeta sua imagem, demosntracdes e
relacdo com os usuarios dessa informacéo?

Para responder essa pergunta foram escolhidas trés situacdes — corrupcgdo, desastre
ambiental e perda de valor econdmico — e duas empresas dentro de cada situacdo para que
assim seja possivel comparar os resultados. Para o estudo foi utilizado trés técnicas de
investigacdo: andlise de conteudo, analise do formato e analise da legibilidade.

Para se alcancar a finalidade deste artigo, ele sera dividido em cinco partes. Apés a
introducdo, sera apresentada a fundamentacao tedrica, que embasa o estudo sobre o padrédo
do relatério de auditoria e 0 método de anélise de legibilidade, conteudo e forma. Depois,
serdo informados os materiais e metodos utilizados. Por fim serdo apresentados 0s
resultados obtidos e finalmente, sera apresentada a conclusdo alcangada com o estudo e

anexos.
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2 Fundamentacéo Teorica

Como fundamento para a realizacdo do estudo é discutida nessa se¢do: a adogdo das
normas internacionais de contabilidade, pois as mesmas tiveram grande influéncia sobre o
padrdo do relatorio; a apresentacao e estrutura do relatorio de auditoria; e, por fim, uma breve

explicacdo dos métodos de analises utilizados nesse estudo: legibilidade, forma e contetdo.

2.1 Adocao das normas internacionais de contabilidade

De acordo com Almeida e Almeida (2015) a internacionalizacdo da contabiliade esta
inserida na globalizag&o principalmente quando se fala da livre movimentagé&o de recursos e a
diminuicdo das barreiras comerciais. Desse modo, ao harmonizar as normas,
independentemente do pais, as transacGes idénticas terdo impactos iguais nas contas
patrimoniais e de resultado das entidades.

Segundo Zeff (2012) o International Accounting Standards Commitee (IASC),
fundado em 1973, foi a primeira tentativa de harmonizagdo das normas contdbeis
internacionais. O 1ASC, em 1975, emitiu o primeiro pronunciamento contabil, chamado de
International Accounting Standard (IAS). Ainda de acordo com Zeff (2012), entre 1975 e
1987, o IASC publicou mais de 25 normas. Com o bjetivo de melhorar a estrutura técnica de
formulacdo e validagdo dos novos pronunciamentos internacionais a serem emitidas criou-se o
International Accounting Standards Board (IASB), em 2001, que assumiu 0s projetos do
IASC e os trabalhos das novas resolucdes. Antes chamadas de IAS as normas contabeis
passaram a receber a denominacao de International Financial Reporting Standard (IFRS).

No Brasil tornou-se necessaria a inclusdo do Pais no processo de convergéncia das
normas internacionais de contabilidade devido ao crescimento da economia e da abertura do
mercado brasileiro, visando proporcionar aos com os fornecedores, clientes, instituicdes
financeiras, e ao governo informagcbes compreensiveis, comparaveis, fidedignas e
transparentes, auxiliando no processo de tomada de decisdo (SILVA, 2007). O processo de
convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais pode ser
caracterizado como um processo de migracdo de um padrdo de regulamentacdo contabil code
law para o padrdo common law, no qual prevalece a esséncia sobre a forma e onde as normas
séo baseadas em principios culturais (MACEDO, MACHADO e MACHADO, 2011).

No final de 2005, foi criado o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), 6rgédo
gue tem por objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgagéo de informagOes dessa natureza, para permitir a

emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizacdo e
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uniformizacdo do seu processo de produgéo, levando sempre em conta a convergéncia da
Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais (CFC, 2005). Posteriormente a aprovagéo
e publicacdo a Lei 11.638/07 que entrou em vigor em 1° de janeiro de 2008, revisou e alterou
a Lei 6.404/76 (Lei das Sociedades por AcOes), trazendo mudancas significativas na
contabilidade brasileira, principalmente, no sentido de que refletir os principios contabeis
geralmente aceitos e a desvinculagdo da contabilidade societaria da contabilidade tributéria
(CUNHA, MELLO e ARAUJO, 2018).

A partir de 2004 o International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB),
com o patrocinio da International Federation of Accountants (IFAC), criou um projeto com o
objetivo de desenvolver e implementar um conjunto de normas profissionais de auditoria, que
assegure o desenvolvimento de trabalhos de asseguracdo de alta qualidade e defina
objetivamente as responsabilidades dos auditores independentes. Em 2009 foram editadas 36
International Standards of Auditing (ISAs), com vigéncia a partir de 2010. No Brasil, ainda
durante o ano de 2009, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), em consonancia com o
movimento de harmonizacdo das normas profissionais de auditoria ao padrdo internacional,
acolheu esse conjunto de normas, editando-as sob a forma de Normas Brasileiras de
Contabilidade — de Auditoria Independente (NBC-TA). Assim, a vigéncia das ISAs, no Brasil,
se deu concomitante ao que ocorreu em ambito internacional (CASTRO, VASCONCELOS e
DANTAS, 2017).

Desde 2009, buscando melhorar a qualidade da auditoria e da estrutura de governanca
nos ultimos anos, o CFC emitiu varias NBC-TA, destacando-se: (i) NBC TA 260 (R2), (ii)
NBC TA 570, (iii) NBC TA 700; (iv) NBC TA 701, (v) NBC TA 705, (vi) NBC TA 706. Em
sintese, esse conjunto de regras e procedimentos de conduta, alinhou os conceitos, principios,
estrutura técnica e procedimentos aplicados na realizacdo dos trabalhos de auditoria
(CRCI/RS, 2017; MARQUES e SOUZA, 2017).

Com as pubicacdes dos NBC-TA em 2009 a partir de 2010 as empresas passaram a
divulgar seus Relatorios de Audiotiria baseado nos NBC-TA emitidos, e esse padrdo foi
seguido até 2015 quando o International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB)
identificou uma série de demandas por mudanga no modelo que vinha sendo utilizado. Os
usuarios revelaram o desejo de que as demonstracdes contabeis mais claras e transparentes,
com o relatorio do auditor mais especifico e menos genérico (LONGO, 2017). A partir de
2016 entdo foi adotado um novo padrdo de relatorio, trazendo mudancas na estrutura
anteriormente utilizada. Dentre as principais mudancas o acréscimo do paragrafo de principais

assuntos de auditoria que visou tornar o relatorio mais informativo, ao dar maior transparéncia
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sobre a auditoria realizada e dessa forma fornecendo informagdes adicionais aos usuarios para
auxilia-los a entender os assuntos que foram os de maior importéncia na auditoria das

demonstracdes contéabeis do periodo corrente. (NBC-TA 701, 2016)

2.2 Estrutura do Relatorio de Auditoria

De acordo com Santos e Pereira (2004) por meio do relatério de auditoria que o
auditor se comunica com os usuarios das infomacdes financeiras, e ele destaca os aspetos
referentes aos trabalhos desenvolvidos no decorrer dos seus exames, bem como, as suas
conclusBes a respeito da entidade auditada expressas na forma de opinido. O relatério de
auditoria financeira é o produto final do trabalho do auditor. Almeida (2006, p. 41) descreve
que a auditoria “materializa-se através do chamado Parecer de Auditoria, mediante o qual o
profissional que realizou o trabalho auditorial emite opinido a respeito da adequacéo sobre o
objeto de estudo dele”.

Até 2015 a estrutura basica de um parecer de auditoria era composta por trés (3)
paragrafos essenciais exigidos na norma das quais se cita: a) Responsabilidades da
administracdo, dos auditores e a definicdo do objeto de trabalho, as Demonstracdes Contabeis;
b) Extensdo do trabalho do auditor; ¢) Opinido do auditor a respeito das Demonstracfes
Contabeis. No parecer intrinsecamente devem conter ainda: — O nome da entidade, as datas e
os periodos a que correspondem as demonstracdes contabeis e os trabalhos realizados; — O
auditor deve declarar se o exame foi efetuado de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil; — O parecer deve ser datado e assinado pelo contador responsavel pelos
trabalhos, e conter seu nimero de registro no Conselho Regional de Contabilidade; — 0 home
e 0 numero de registro cadastral no Conselho Regional de Contabilidade também devem
constar do parecer. (LONGO, 2017; NBC-TA 700, 2016)

As secbes 700 das NBC-TAs ou ISAs tratam especificamente da estruturacdo e
apresentacdo do relatério de auditoria e promoveu alteracdes relevantes em relacdo as
previsdes normativas entdo vigentes, comegando pela propria denominagédo — até a adocédo das
ISAs no Brasil, o relatério recebia o titulo de “parecer”. Na nova estrutura, o padrao do
relatorio de auditoria passou a contar com cinco paragrafos, sendo dois deles de
responsabilizacdo, um da administracéo e outro dos auditores independentes, o que delimita
mais claramente a atuacdo e as responsabilidades de cada agente envolvido no processo de
divulgacdo financeira. Os paragrafos de énfase e de outros assuntos € uma prerrogativa a ser
utilizada pelos auditores. (LONGO, 2017; NBC-TA 701, 2016)
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2.3 Modelo de Pesquisa

2.3.1 Legibilidade

A legibilidade estd associada a facilidade de leitura, considerando as variaveis como
comprimento de frases, palavras e/ou letras. Segundo Binns (1989, p. 16), a condi¢do minima
para um texto ser lido € de que este seja legivel (apud RUMJANEK, 2008). A tipografia
legivel é grande e distinta o suficiente para que um leitor seja capaz de distinguir entre
palavras ou letras.

A legibilidade de um texto pode ser mensurada pelas diversas formulas existentes. O
teste de facilidade de leitura Flesch — “Flesch Readability Formula”, desenvolvido por Flesch
(1948) — é, entre as varias formulas existentes para a avaliacdo da legibilidade de textos em
inglés, a mais frequentemente utilizada (GODOI, 2002).

Uma das criticas a metodologia Flesch é de que partes importantes de um texto como o
estilo, o formato, a légica, o conceito, a organizacdo e o reforco ndo sdo levados em
consideracdo, pois a andlise incide somente sobre o nimero de silabas e duracdo da sentenca
(RODRIGUES, 2012).

2.3.2 Analise do Formato

A analise do formato exerce um importante papel, pois os usuarios podem ser
influenciados a partir de como a informacao € divulgada nos relatorios.

Uma pesquisa realizada por Silva e Lima (2007) buscou verificar se a forma como os
demonstrativos e relatérios contabeis sdo apresentados influencia nas decisdes dos usuarios de
65 informagOes financeiras. Para isto, questionaram 1.850 discentes dos cursos de
administracdo e ciéncias contabeis de institui¢cbes publicas e privadas, com o objetivo de saber
se a utilizacdo de recursos textuais e/ou graficos na apresentacdo de informacdes financeiras
alteraria a percepcao e a decisdo dos individuos. Os resultados do estudo mostram que o efeito
da formatagdo dos graficos e a forma como a informagdo é divulgada no Relatorio da
Administracdo alteraram a decisdo. Para os questionados, a forma como os relatorios foram
escritos mostra a preferéncia por trechos rebuscados, independente do tipo de informacao
apresentada (lucro ou valor de mercado), alterando suas decisdes (Apud RODRIGUES,
2012).
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2.3.3 Analise do Contetdo

Bardin (2011) aponta que a analise de contetdo ja era utilizada desde as primeiras
tentativas da humanidade de interpretar os livros sagrados, tendo sido sistematizada como
método apenas na década de 20, por Leavell. Ainda segundo Bardin (2011) essa analise prevé
trés fases fundamentais: a pré-andlise, a exploracdo do material e tratamento dos resultados - a
inferéncia e a interpretacdo. De acordo com Richardson pode-se definir a analise de conteudo

como:

Essa técnica consiste em criar categorias, onde o pesquisador
decodifica um texto em diversos elementos, que sdo classificados
para formar agrupamentos analdgicos. Nesse sentido, a analise por
tema é um tipo de categorizagdo, que consiste em isolar temas do
material coletado e extrair as partes utiliziveis e correlacionaveis ao
problema de pesquisa, que permitiriam a compara¢do com outros
textos escolhidos do mesmo modo (RICHARDSON, 1999. Apud
RODRIGUES, 2012).

Segundo Sena et al (2009) esse tipo de analise pode ser criticada ao se concluir que
muitas das escolhas das categorias estdo sujeitas a subjetividade, o poderia levar ao erro e
incosisténcias do préprio leitor. Contudo, isso poderia ser solucionado ao se utilizar a

automatizacao de andlise, utilizando algoritimos e sistemas para reduzir o0s erros.
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3 Materiais e Métodos

Esse trabalho pode ser classificado, quanto aos objetivos, como descritiva, por buscar
descrever caracteristicas do fendmeno, a partir do exame, do registro, da andlise, classificacdo
e da interpretacdo das informacdes. Quanto aos procedimentos técnicos utilizados a pesquisa é
definida como documental, por procurar efetuar uma analise do Relatério de Auditoria (GIL,
1999). E, finalmente, quanto & abordagem do problema é quanti-qualitativa, pois foi feita
analise de contetudo dos relatorios qualitativos das empresas, com o objetivo de buscar as
variaveis a serem testadas quantitativamente.

Para esse estudo foram escolhidas trés categorias que possivelmente sdo relevantes o
suficiente para alterar significativamente uma empresa, suas demonstracbes e
presumivelmente o relatorio de auditoria, que é o objeto desse estudo. Para cada categoria
foram escolhidas duas empresas que passaram pela mesma situacdo para que assim se tenha
uma base de comparacao.

As trés categorias escolhidas foram de: empresas envolvidas em escandalos ligados a
corrup¢do, empresas que passaram por um desastre ambiental e por fim empresas que vem
perdendo valor de mercado ao longo dos ultimos trés anos. A escolha de cada situacdo foi
baseada no cenario econdmico da ultima década, em que foram analisadas empresas
brasileiras de capital aberto que estavam ligadas as categorias anteriormente mencionadas e
tiveram uma grande relevancia perante cada situacdo mencionada.

Cada empresa esta inserida dentro de um ano principal de acordo com as categorias
escolhidas para o estudo, assim os relatorios foram analisados baseados em um periodo de no
minimo trés anos antes do ano principal, dessa forma no caso da categoria de corrupgdo em
que o ano principal foi 2014 os Relatérios de Auditoria analisados foram os relatérios desde
2011 até o relatério mais atual divulgado. Essa regra foi seguida em todos os relatdrios
andlisados.

Para esse estudo entdo, foram escolhidas seis empresas, com o total de 45 relatorios
analisados, no periodo de 2011 a 2019.

3.1 Coleta de Dados

Foi feito o download dos Relatorios de Auditoria de todas as empresas escolhidas para
esse trabalho, levando em consideracdoo periodo de analise de cada empresa. Todos 0s
Relatérios foram coletados nos sites de cada empresa e ndo houve qualquer problema para a
coleta desses relatérios. Os pronunciamentos apresentavam a formatacdo em PDF e foram

convertidos para Microsoft Word, sem perda de formatacdo para que as andlises fossem


https://www.sinonimos.com.br/presumivelmente/
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efetuadas.

Para a realizagdo das andlises foi excluido do relatério o nome da firma de auditoria
em alguns relatérios, pois em alguns casos o nome da empresa de auditoria aparecia em
demasiado. N&o contando com o ultimo fato mencionado, para a analise do estudo,

consideraram-se os Relatorios de Auditoria em sua totalidade.

3.2 Teste de Facilidade de Leitura — Método Flesch

A técnica de analise de legibilidade é realizada utilizando-se a ferramenta de revisao
de gramaética e ortografia do software Microsoft Office Word 2010 - versdo em portugués.
Essa ferramenta apresenta as seguintes estatisticas: quantidade de caracteres, quantidade de
palavras, quantidade de sentencas, quantidade de paragrafos, média de sentencas por
paragrafo, média de palavras por sentenca, média de letras por palavras, indice de legibilidade
pelo método Flesch e categoria de Legibilidade.

O método de facilidade de leitura Flesch classifica a legibilidade de um texto numa
escala de zero (dificil) a 100 (muito facil). Este método considera a quantidade de silabas por
palavras e a quantidade de palavras por sentenca (SILVA e FERNANDES, 2009). A férmula
padréo para o célculo do indice de Legibilidade Flesch é apresentada na equacio a seguir:
206,835 — (1,015 x ASL) — (0,846 x ASW), onde:

ASL = quantidade média de palavras por frases.
ASW = quantidade média de silabas por palavras.
Na Tabela 01 é apresentada a relacdo entre o escore Flesch e o nivel de instrucéo

necessario para leitura dos textos.

Tabela 01: Nivel de Legibilidade Flesch

Escore Flesch Legibilidade Nivel de Instrugao
0-30 Muito dificil Nivel Superior

30-50 Dificil Ensino Médio e Nivel Superior
50-60 Razoavelmente dificil Inicio Ensino Médio
60-70 Padrdo 7° e 8° série do Ensino Fundamental
70-80 Razoavelmente facil 6° série do Ensino Fundamental
80-90 Facil 5° série do Ensino Fundamental
90 - 100 Muito facil 4° série do Ensino Fundamental

Fonte: Costa (2014), adaptado.
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3.3 Anélise do Formato

A anélise do formato dos Relatérios da Auditoria foi efetuada por meio do volume de
informacdes divulgado e da quantidade de recursos visuais utilizados durante o periodo de
andlise.

Para verificar se houve aumento no volume de informacBes no periodo analisado,
foram utilizadas como proxies a quantidade de palavras, letras e frases utilizadas no texto. Foi
utilizada a ferramenta do Word, de “contar palavras” para fornecer a quantidade de palavras e
letras (caracteres sem espaco) do relatorio. A quantidade de frases é fornecida por meio da

andlise de contetido do Relatério de Auditoria.

3.4 Anélise do Conteudo

Seguindo as etapas da analise do contetdo proposto por Bardin (2011) o processo de
analise foi dividido em trés etapas: pré-analise, exploracdo do material e tratamento dos
resultados obtidos e interpretacao.

Na primeira etapa o material de estudo foi analisado e organizado previamente de
forma a verificar o que seria analisado e o que ainda precisaria ser coletado. Foi efetuada uma
leitura do material, escolha do que entraria na andlise, e criado hipoteses e objetivos de forma
a preparar o material para a proxima etapa.

Na segunda etapa, exploracdo, o material foi codificado e categorizado. Na
codificacdo, foi efetuado um recorte das unidades de registro e de contexto, assim, 0s proprios
paragrafos do Relatério de Auditoria foram utilizados com esse objetivo, sdo eles os dois
paragrafos de responsabilizacdo, um da administracdo, outro dos auditores independentes e
por fim os paragrafos de énfase e de outros assuntos.

Também foi feito a enumeracdo de acordo com os critérios estabelecidos
anteriormente e ela foi efetuada através da presenca (ou auséncia), frequéncia, frequéncia
ponderada e intensidade.

Por fim, na ultima etapa, tratamento dos resultados obtidos e interpretacdo, os
resultados brutos foram tratados de forma a serem significantes. Para analise foram utilizadas
operacdes estatisticas simples que possibilitaram a por em destaque as informacdes

fornecidas.

4 Descricdo e Analise dos Dados
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4.1 Categorizagdo das Empresas e Escolhidas

Assim como informado anteriomente para esse estudo foram escolhidas trés situacoes
— corrupcdo, desastre ambiental e perda de valor econdmico - que possivelmente afetaram
significativamente as demosnragdes das empresas, sua imagem e sua estrutura. A escolha das
empresas para participar do estudo implicou diretamente na relevancia de cada empresa
perante as situacdes escolhidas.

Na tabela a seguir é possivel verificar as empresas que participaram desse estudo, 0
setor de atividade em que cada uma estd inserida, 0s anos pricipais em que as empresas

passaram pelas categorias escolhidas para esse estudo e o periodo de anélise.

Tabela 02: Categorizacdo das Empresas Escolhidas para o Estudo
Empresa Setor atividade Ano principal Periodo de analise
Exploragéo e a producéo de

Petrobras petréleo e gas natural 2014 2011 a 2019
JBS IndUstria de alimentos 2016 2013 a 2019
Samarco Mineracao 2015 2011 a 2019
Vale Mineracao 2019 2014 a 2019
Ambev Producéo de bebidas 2016 2013 a 2019
Embraer Fabricacdo de avides 2016 2013 a 2019

Fonte: elaborac&o propria com base no estudo.

Na primeira categoria, de escandalos ligados a corrupcdo, as empresas selecionadas
foram a petrolifera Petrobras S.A. e a inddstria de alimentos JBS S.A. Ambas envolvidas em
escandalos de corrupcdo que afetaram negativamente sua imagem e suas demonstracdes. A
Petrobras, em 2014, alvo em um dos desdobramentos da Operacdo Lava-jato comandada pela
Policia Federal, e a JBS, em 2017, alvo da Operagdo Carne-Fraca também comandada pela
Policia Federal.

Na segunda categoria, empresas envolvidas em desastre ambientais, as empresas alvo
desse estudo foram as Samarco S.A e a empresa Vale S.A. Ambas tiveram suas barragens
rompidas em 2015 e 2019, respectivamente, causando além de grande desastre ambiental e
humano um grande prejuizo tanto financeiro como para a imagem de cada uma dessas

companbhias.

Por fim, na terceira categoria, foi analisado o relatério de Auditoria das empresas
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Ambev S.A. e Embraer S.A. que ao longo dos ultimo trés anos vem sofrendo variagdes no
valor de suas acOes e no seu valor de mercado devido a diferentes fatores, dentro eles o

aumento da concorréncia.

4.2 Categorizacao das Firmas de Auditoria

Cada empresa de auditoria, apesar de seguir o padrdo do Relatorio de Auditoria, tem a
sua forma de analisar as informacOes referentes as empresas e transpassa-las para o relatorio.
Assim importante analisar e destacar quais firmas de auditoria foram responsaveis pela

emissao dos Relatdrios de Auditoria analisados nesse estudo.

Tabela 03: Categorizacéo das firmas de auditoria

Firma de _ N° Relatorios
o Empresa Auditada ) %

Auditoria Auditados
BDO JBS 5 11,11%
Deloite Ambev 4 8,89%
Grant Thornton JBS 2 4,44%
KPMG Petrobras, Samarco, Vale e Embraer. 17 37,78%
PwC Petrobras, Samarco, Vale, Ambev e Embraer. 17 37,78%

Fonte: elaborac&o propria com base no estudo.

Verifica-se que cinco empresas de auditoria independente auditaram as seis empresas
pesquisadas. Duas firmas de auditoria independente apresentam maior frequéncia como
responsaveis pelos pareceres, a KPMG e a PwC, ambas auditando 4 e 5 empresas,
respectivamente, das 6 empresas que participaram desse estudo. Cada empresa foi responsavel
por 37,78% dos 45 relatorios analisados. Na sequéncia, a empresa BDO, Deloite e Grant
Thornton auditaram somente 1 empresa e foram responsaveis, cada uma, por 5, 4 e 2

relatorios respectivamente desse estudo

4.3 Analise Exploratéria dos dados:
4.3.1 Legibilidade

A Tabela 04 apresenta as estatisticas descritivas do indice Flesch dos 45 relatorios de
auditoria das seis empresas que participaram desse estudo. Fou calculado a média, a mediana,

0 desvio-padrdo, 0 minimo e o maximo dos Relatérios de Auditoria.
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Tabela 04: Estatistica descritiva da legibilidade dos Relatorios

Média Mediana Desvio-Padréo Minimo Méximo

Petrobras 16 14 4 12 23
JBS 12 13 4 6 17
Samarco 17 17 4 11 23
Vale 11 11 3 7 14
Ambev 15 12 5 11 25
Embraer 15 13 4 11 23

Total 14 13 1 6 25

Fonte: elaboracdo propria com base no estudo.

A partir de uma anéalise exploratéria simples é possivel verificar que os niveis de
legibilidade do Relatdrio de Auditoria variam de 6, da empresa JBS em 2019, a 25 da empresa
Ambev também em 2019. Isso significa que os relatdrios, mesmo variando 6 a 25, ainda sim
tem uma leitura “muito dificil”, ou seja, tem uma maior compreensibilidade apenas por
pessoas com nivel superior.

A média do Indice Flesch é de aproximadamente 14, o que indica que a média dos
relatérios esta na categoria de “muito dificil”. E possivel observar também que o desvio
padrdo é de somente 1, indicando que ndo ha uma variacdo significativa no indice Flesch em
cada relatdrio.

Independentemente das situacdes de andlise desse estudo, no qual as empresas estdo
inseridas, o Relatério de Auditoria ndo varia quanto ao nivel de leitura, sendo todos eles uma
leitura “muito dificil”.

Os resultados dessa analise corroboram com o que se pode observar pela leitura do
relatdrio: percebem-se uma linguagem muito técnica, e de dificil compreensdo pra quem néo é
familiarizado com assuntos contabeis, tambem palavras em outros idiomas e siglas que,

muitas vezes, podem ndo ser conhecidas do publico em geral.

4.3.2 Formato

A andlise do formato do Relatério da Auditoria foi realizada com base em trés
variaveis: quantidade de palavras, letras e frases. Importante apontar que para esse estudo a
analise foi divida entre a emissdo dos relatorios até o ano de 2015, que como Visto
anteriormente, no item 2.3, tinha uma estrutura mais enxuta do que a estrutura apos 2016, ano

em que houve alteracdo na estrutura do Relatorio de Auditoria pela NBC TA 700. A
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estatistica descritiva da quantidade de letras divulgada pelas empresas analisadas nesse
estudo, nos 45 relatorios analisados € apresentada na Tabela 05:

Tabela 05: Estatistica descritiva da quantidade de letras nos Relatérios de Auditoria

Petrobras JBS Samarco Vale Ambev  Embraer
Até 2015
Média 5592 4566 4239 3998 4765 4640
Mediana 5605 4566 3725 3998 4049 4046
Desvio-Padrao 543 458 1410 373 1402 1095
Minimo 4772 4242 3316 3734 3866 3970
Méaximo 6171 4890 6725 4261 6380 5903
Apds 2015
Média 24698 22865 20528 18592 13726 19999
Mediana 24185 22482 19866 17921 13969 19300
Desvio-Padréo 5564 3953 2466 1966 497 2276
Minimo 18863 17984 18380 17173 12981 18136
Maximo 31559 27299 24002 21352 13985 23260

Fonte: elaboracdo propria com base no estudo.

Conforme se pode observar, os Relatorios, em 2015, variaram de uma quantidade
minima de 3316 a 6725 letras, ambas da empresa Samarco, em 2011 e 2015. Essa variacdo de
102,80% foi devido as consequéncias causadas pelo rompimento da Barragem de Mariana em
que a empresa Samarco foi responsavel. Assim em 2015, em decorréncia de tal fato, o
Relatério de Auditoria aumentou o numero de letras ao discorrer sobre tais assuntos em sua
estrutura. A Petrobrés, ao contrério, esteve envolvida, em 2014, em um dos maiores
escandalos de corrupcdo do Brasil, porém, o Relatério de Auditoria de 2014 e 2015,
apresentaram um numero de letra menor do que o ano de 2013, que teve um total de 6171
letras, ficando 2014 e 2015 com 5978 e 5605 letras respectivamente.

Podemos destacar também a AmBev, que teve uma variacdo de 65,03% no numero de
palavras, porém, esse nimero ndo foi crescente, pois 0 maximo de 6380 palavras foi no
relatério de 2013, e 0 minimo de 3866 foi no relatdrio de 2014.

A JBS, a Vale e a Embraer sofreram variacbes de 15,28%, 14,11% e 48,69%
respectivamente até 2015. Ambas tiveram maiores variagdes nos relatorios que seguiram a
nova estrutura em 2016, a JBS se destacando por sofrer uma variagéo de 51,80% de 2016, ano
em que esteve envolvida em um esquema de corrupgdo, para 2017. Isso se da pelas
consequéncias por tal envolvimento com a corrupgdo. Em 2018 e 2019 os nimeros de

palavras por relatorio na JBS tém sido diminuidos.
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Tabela 06: Estatistica descritiva da quantidade de palavras nos Relatérios
Petrobras JBS Samarco Vale Ambev Embraer

Até 2015
Média 920 732 688 646 776 747
Mediana 925 732 598 646 640 646
Desvio-Padrdo 94 87 238 64 251 185
Minimo 778 670 532 600 622 635
Maximo 1020 793 1108 691 1065 960
Apds 2015
Média 4062 3684 3361 2985 2254 3267
Mediana 3930 3600 3258 2883 2282 3130
Desvio-Padréo 940 645 391 295 77 374
Minimo 3126 2884 3014 2770 2142 2999
Maximo 5263 4431 3915 3403 2309 3807

Fonte: elaboracdo propria com base no estudo.

A anélise de palavras dos relatérios segue 0 mesmo padrdo da andlise de letras, assim
até 2015 o minimo de palavras dentro de um Relatério foi da empresa Samarco com 532
palavras em 2011 e também com o maximo de palavras com 1108 palavras em 2015.

Um dos destaques foi a empresa Embraer, que em 2013 apresentou um maximo de
1065 palavras e, mas em 2014 e 2015 esse numero diminuiu consideravelmente. A partir de
2016, ano em que a Embraer passou a perder valor econdmico, a quantidade de palavras
dentro do relatério foi aumentando esporadicamente de 2016 a 2018, porém, em 2019, ela
apresentou o0 menor numero de palavras dentro do relatorio desde 2016.

A Petrobras de 2016 a 2019 vem apresentando queda no numero de palavras, isso se
deve em consequéncia do tempo desde que a mesma esteve envolvida na situacdo de analise
desse estudo. A tendéncia € que a empresa mantenha ou diminua o numero de palavras nos
relatorios futuramente, ja que a situacdo de corrupcao no qual a mesma estava inserida vem se
resolvendo com o passar do tempo.

Essa mesma tendéncia pode ser observada na JBS, que a partir de 2017 vem
apresentando queda no numero de palavras ja que a empresa esta resolvendo suas pendéncias
com a justica, assim s seu relatdrio ira refletir essa resolu¢cdo ndo mais destacando tais

acontecimentos no Relatorio de Auditoria.

Tabela 07: Estatistica descritiva da quantidade de frases nos Relatorios de Auditoria
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Petrobras JBS Samarco Vale Ambev Embraer

Até 2015

Média 37 37 29 24 31 29
Mediana 34 37 24 24 28 27
Desvio-Padrao 7 1 9 4 8 5

Minimo 30 36 23 21 24 25
Méaximo 47 37 45 27 40 34

Apobs 2015

Média 158 77 157 111 90 143
Mediana 151 80 155 111 85 125
Desvio-Padréo 42 32 11 8 19 43
Minimo 117 73 145 103 73 115
Méaximo 213 116 172 121 116 206

Fonte: elaboracdo propria com base no estudo.

A Ambev desde 2016 tem destacado por perder valor no mercado devido ao aumento
da concorréncia, de 2016 a 2018 a mesma tem aumentado o numero de frases dentro do
relatério de auditoria, sendo o maior numero de frases em 2018 com 116 frases. Porem, 0
minimo de frases dessa empresa é do ano de 2019, com 73 frases, uma variacdo de 58,90%.
Uma das explicacdes quanto a isso € que a questdo de perda de valor econémico por parte da
concorréncia é algo que pode ser revertido, assim uma analise dos relatorios dos préximos
anos é importante para verificar essas mutacdes.

Nos casos de corrupcédo e desastre ambiental ndo ha o que ser feito a ndo ser aceitar as
consequéncias, assim as empresas que ja passaram por esse tipo de situacdo com o passar dos
anos tém a tendéncia de se ter o Relatério de Auditoria menor, ja que tais fatos s sdo
informados no relatério nos anos em que se ha um grande impacto nas demonstracfes das

empresas.

4.3.3 Contetido

4.3.3.1 Enfase

A andlise do paragrafo de énfase foi divida em os relatorios emitidos ate 2015 e 0s
relatorios emitidos a partir de 2016. Importante destacar que a empresa Ambev nao
apresentou paragrafo de énfase em nenhum ano dos Relatérios de Auditoria analisados. O
grafico 01 abaixo demonstra um resumo do paragrafo de énfase analisados até 2015:
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Enfase até 2015

B Assuntos relacionados ao obejto do
estudo

M Base de preparagdo

Reapresentagdo das demonstragoes
contabeis

B Assuntos especificos relacionados a
atividade da empresa

Fonte: elaboracdo propria com base no estudo.

No total houve 11 assuntos dentro do paragrafo de énfase, e 18% corresponderam as
situacOes do objeto de estudo. Em 2014 e 2015 a empresa Petrobras acrescentou ao paragrafo
de énfase o assunto de “efeitos da operacdo lava jato” e em 2015 a empresa Samarco
acrescentou ao paragrafo de énfase o assunto “impactos do rompimento da barragem de
Fundao”.

A base de preparacdo aparece na énfase em 18% dos relatorios assim como a
reapresentacdo das demonstragfes contabeis.

A maioria do conteddo dentro do paragrafo de énfases correspondeu a assuntos
especificos relacionados a atividade da empresa como a Ambev que acrescentou ao paragrafo
de énfase o assunto relacionado a “Reestruturacdo societdria” da companhia e a Embraer que
também em 2013 discorreu sobre “Avaliacdo dos investimentos pelo método de equivaléncia
patrimonial nas demonstracdes financeiras separadas”.

O grafico 02 abaixo demonstra um resumo do paragrafo de énfase analisados até 2015:

Enfase apds 2015

B Assuntos relacionados ao obejto do
estudo

B Evento Subsequente

Assuntos especificos relacionados a
atividade da empresa

Fonte: elaboragdo propria com base no estudo.
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No paragrafo de énfase até 2015 houve 6 assuntos acrescentados a esse item. Os
assuntos relacionados a objeto de estudo aparecem em 2017 na empresa JBS como
“Procedimentos investigativos e judiciais relevantes” e de 2016 a 2019 na empresa Samarco
como “Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”.

Em 2018 tanto a empresa Samarco como a empresa Vale apresentaram no paragrafo
de énfase “eventos subsequentes”.

Por fim a empresa JBS, em 2017, acrescentou ao paragrafo de énfase assuntos como
“Reemissao das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas™ ¢ “Acordos de

Preservacdo de Linhas de Crédito”, assuntos especificos relacionados a atividade da empresa.

4.3.3.2 Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

O grafico 03 abaixo demonstra um resumo dos PAA analisados:

PAA

B Assuntos relacionados ao objeto do estudo
B Impairment e Valor recuperavel

M Provisao

B Reconhecimento de receita

B Assuntos especificos relacionados a atividade da
empresa

B Assuntos gerais ndo relacionados uns com os
outros

Fonte: elaboracdo prépria com base no estudo.

A obrigatoriedade do PAA no relatério de auditoria foi somente a partir de 2016,
assim, nesse estudo, foram analisados 25 relatdrios, do total de 45 desse trabalho, que
seguindo as regras estabelecidas pelo NBC TA 701 continha o paragrafo de Principais
Assuntos de Auditoria.

O total de PAA dentro dos 25 relatérios analisados foi de 52. A maioria, 42%, dos
PAA analisados eram de assuntos gerais que ndo tinham relagcdo com os outros assuntos dos
relatorios, como por exemplo, “beneficios concedidos a empregados” que s6 € encontrado no

relatorio da Petrobras nos anos de 2016 e 2017.
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A segunda maior porcentagem de PAA dentro do relatério é de assuntos somente
relacionados a atividade exercida pela empresa, como por exemplo, o assunto de “economia
hiperinflacionaria — Argentina” que aparece nos principais assuntos da empresa AMBEV em
2018 e ndo tem relacdo ou € muito dificil que apareca no PAA nos relatorios de auditoria das
outras empresas.

Outro assunto recorrente foi o PAA relacionado a dois objetos de estudo desse
trabalho, corrupcéo e desastre ambiental. Nessas duas situacdes as quatro empresas inseridas
nesses objetos apresentaram nos seus PAAs paragrafos relacionados as situacdes que
ocorreram. A Petrobras em 2016 e 2017 discorre sobre a situagdo no qual a mesma foi
inserida no paragrafo intitulado “efeitos da operagdo lava jato”. Ja a JBL em 2015 e 2016 traz
um paragrafo no PAA em que discorre sobre a situagdo no paragrafo chamado “Noticias
veiculadas pela midia envolvendo empresas do grupo e seus acionistas e controladores” e em
2018 ¢ 2019 o assunto “Acordos de Colaboragdo Premiada, Acordo de Leniéncia ¢
Investigacdo Independente” que fala sobre o processo do qual a mesma estava envolvida. A
empresa VALE aponta em 2019 o assunto “Rompimento da barragem de Brumadinho™. Por
fim, a Samarco traz o assunto “Gastos incorridos e provisoes (...) rompimento da barragem de
rejeitos de Fundao” nos anos de 2016 a 2019.

Os assuntos mais comuns relacionados as 6 empresas desse estudo € o de “Impairment
e Valor recuperavel”, “Provisdao” e “Reconhecimento de receita” que aparece no PAA em 5,
4, e 3 das 6 empresas que participaram desse estudo respectivamente.

Por fim, no PAA os assuntos que ndo se relacionam entre si, e que por vezes esta
ligada diretamente a atividade exercida pela empresa aparecem ocupando 43% dos 25
relatérios analisados. Como exemplo deles pode-se citar “Beneficios concedidos a
empregados”, “Realizacdo do imposto de renda diferido”, “Contingéncias”, “Avaliacdo da
recuperacdo de créditos tributdrios estaduais e federais”, entre outros. Esses assuntos
apareceram em apenas uma empresa cada um, por isso estdo classificados como néo

relacionado com os outros.

4.3.3.3 Outros Assuntos

O paragrafo de outros assuntos apresenta dois assuntos somente, a Demonstracdo do
Valor Adicionado (DVA) e auditoria das demonstracfes financeiras do exercicio anterior.
A DVA - Demonstracdo de Valor Adicionado é obrigatoria para as companhias

abertas, e para outras que a lei exigir, de acordo com o item 3 da NBC TG 09, aprovada pela
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Resolugdo CFC n.° 1.138/08 e alterada pela Resolu¢do CFC n.° 1.162/09, porém por ndo ser
uma demonstragdo obrigatdria de acordo com as IFRS, é considerada uma informacéo
suplementar dento da estrutura de relatorio financeiro. Nos 45 relatérios analisados nesse
estudo todos continham o paragrafo, no item de “outros assuntos”, informando sobre o DVA.
Conforme artigo 31 da Instrucdo CVM 308/1999, o auditor independente, seja ele
pessoa fisica ou pessoa juridica, ndo pode prestar servigos para um mesmo cliente, por prazo
superior a cinco anos consecutivos, contados a partir da data de publicacdo desta Instrucgéo,
exigindo-se um intervalo minimo de trés anos para sua recontratacdo. A partir dessa regra, no
primeiro ano vigente do auditor independente, é acrescentado no item de “Outros Assuntos”
um paragrafo de valores correspondentes ao exercicio anterior em que € informado que a
responsabilidade da auditoria do exercicio anterior é de outros auditores independentes e faz
um breve resumo do relatorio de auditoria publicado anteriormente. Nesse estudo, em todos
os anos em que houve troca de auditoria foi acrescido no item de “outros assuntos” o

paragrafo de valores correspondentes ao exercicio anterior.


http://www.normaslegais.com.br/legislacao/cvm308_1999.htm
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5 Concluséo

O Relatorio de Auditoria € um documento altamente padronizado e segue uma
estrutura definida pelos 6rgaos de controle. A padronizacdo vem sendo discutida e por vezes
sofrendo alteracdes, como no caso de 2016 com as NBC TA 700.

O objetivo desse estudo foi analisar o padrdo dos Relatérios da Auditoria de
companhias abertas e verificar se em situacbes que poderiam afetar significantemente as
empresas 0 padrdo do relatério de auditoria sofreria alteracdes. Para atingir esse objetivo,
foram escolhidas trés situaces que sdo forte o suficiente para influéciar nas demonstragdes
das empresas de forma significativa. Analisaram-se os Relatorio de Auditoria de 6 empresas,
selecionadas de acordo com cada situacéo foi analisada durante o estudo, utilizando-se de trés
técnicas de investigacdo: analise de contetdo, analise do formato e analise da legibilidade.

As principais conclusées do estudo, com base na analise de legibilidade foram: (1) os
Relatorios de Auditoria variam de niveis de legibilidade que vao 6 a 25, que significa que
todos os relatorios analisados estdo na categoria de “muito dificil” de leitura; (2) como a
média se apresentou entre o score de 11-17, pode-se concluir que “na média” os relatorios
apresentaram baixa legibilidade, ou seja, sdo de “dificil leitura”.

Com relacdo a analise de formato: (1) os Relatérios variaram da quantidade minima de
variaram de uma quantidade minima de 3316 a 6725 letras até 2015 e a partir de 2016 uma
variacdo de 12981 no minimo e 31559 no maximo. Ou seja, as mudancas na estrutura do
relatério em 2016 aumentaram consideravelmente a quantidade de letras no Relatério de
Auditoria. (2) o numero de palavras dentro do relatorio cresce consideravelmente em 1 ou 2
anos apods as situacdes que cada empresa foi submetida e ap06s isso a tendéncia é que a
quantidade ndo somente de palavras, como o de letras e frases seja diminuido com o passar
dos anos. ; (3) Finalmente, com o passar dos anos, em média, o volume de informacdes (letras
e palavras) divulgados nos Relatérios da Auditoria tem se mantido, aumentando somente
qguando as empresas estdo inseridas em situacbes que alteram significativamente suas
demonstracoes.

Quanto a andlise de conteudo, pode-se concluir que nas situagfes de corrupcéo e
desastre ambiental antes de 2015 a empresa divulgou os devidos assuntos no paragrafo e
énfase e ap0s a alteracdo do padréo do relatorio esses assuntos foram informados no paragrafo
dos Principais Assuntos de Auditoria. Os assuntos mais divulgados nos Relatorios de
Auditoria, em todo o periodo analisado foram assuntos que em sua maioria eram especificos
para a empresa, ndo se relacionando com os PAA divulgados nas outras empresas. Ja sobre o

paragrafo de outros assuntos em todos os relatérios analisados mencionava o DVA e quando
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havia troca da firma de auditoria era mencionada a “Auditoria dos valores correspondentes ao
exercicio anterior”.

Pode-se concluir que o Relatério de Auditoria apresenta uma legibilidade de dificil
entendimento, sendo compreensivel mais facilmente por individuos com nivel superior. Os
relatérios apresentam geralmente um aumento relacionado ao formato nos anos sequentes as
situagBes incorridas na empresa e com 0 passar tempo a tendéncia é que esses relatorios
diminuam cada vez o numero de letras, palavras e frases depois que tais situacGes forem
resolvidas ou estejam perto de se resolver. Quanto ao contetdo as situacdes que as empresas
passam sdo sempre informadas, seja no paragrafo de énfase ou nos Principais Assuntos de
Auditoria. Por fim, fica-se entendido que o padrdo do relatério de auditoria ndo é
significativamente alterado, e mesmo quando é a tendéncia é que 0 mesmo volte a estrutura
original.

Como sugestdo para trabalhos futuros, recomenda-se a realizagdo de estudos com
empresas de outros ramos de atividade cujos relatorios sdo publicados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios. Esse estudou ficou limitado, pois houve alteracdo do padréo do relatorio
de auditoria, sendo assim necessario fazer duas analises distintas. Recomenda-se entdo uma
andlise de situacBes com relatdrios divulgados até 2015 ou com os Relatdrios de Auditoria
divulgados a partir de 2016.
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Anexo: Estatisticas de Legibilidade e Forma. Fonte: Elaborag&o prépria com base no estudo.
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Empresa. ano quantidade quantidade quantidade paragréfos senpt::mga paLa;/:as carapc;(:res indice
caracteres palavras sentencas paragrafos | sentenca | palavra Flesh
2011 4772 778 30 24 1.3 25.9 6.1 14
2012 5435 889 31 26 1.2 28.78 6.1 12
2013 6171 1020 34 24 1.4 30.0 6.1 13
2014 5978 987 41 36 1.1 24.1 6.1 19
Pétrobras | 2015 5605 925 47 43 1.1 19.7 6.1 23
2016 31559 5263 213 168 1.3 24.7 6.0 20
2017 26554 4316 167 143 1.2 25.8 6.2 14
2018 21815 3544 135 113 1.2 26.3 6.2 13
2019 18863 3126 117 94 1.2 26.7 6.0 17
2013 4890 793 36 29 1.2 22.0 6.2 17
2014 4242 670 37 30 1.2 18.1 6.3 16
2015 20237 3279 124 95 1.3 26.4 6.2 13
JBS 2016 17984 2884 109 82 1.3 26.5 6.2 10
2017 27299 4431 171 122 1.4 25.9 6.2 14
2018 26324 4226 139 111 1.3 304 6.2 7
2019 22482 3600 117 97 1.2 30.8 6.2 6
2011 3316 532 27 19 1.4 19.7 6.2 17
2012 3488 563 24 19 1.3 23.5 6.2 15
2013 3941 638 23 19 1.2 27.7 6.2 1
2014 3725 598 24 20 1.2 24.9 6.2 12
Samarco 2015 6725 1108 45 31 1.5 24.6 6.1 18
2016 18380 3014 152 118 1.3 19.8 6.1 22
2017 19282 3189 158 119 1.3 20.2 6.0 23
2018 24002 3915 172 134 1.3 22.8 6.1 18
2019 20449 3326 145 114 1.3 22.9 6.1 17
2014 4261 691 27 22 1.2 25.6 6.2 14
2015 3734 600 21 16 1.3 28.6 6.2 9
Vale 2016 18648 2980 113 84 1.3 26.4 6.3 10
2017 21352 3403 89 121 1.4 28,1 6,3 7
2018 17173 2785 108 80 1.4 25.8 6.2 13
2019 17193 2770 103 78 1.3 26.9 6.2 11
2013 6380 1065 40 32 1.3 26.6 6.0 19
2014 3866 622 24 19 1.3 25.9 6.2 12
2015 4049 640 28 22 1.3 22.9 6.3 11
Ambev 2016 13985 2264 80 56 1.4 28.3 6.2 11
2017 13957 2300 73 49 1.5 31.5 6.1 11
2018 13981 2309 90 71 1.3 25.7 6.1 17
2019 12981 2142 116 96 1.2 18.5 6.1 25
2013 5903 960 34 27 1.3 28.2 6.1 12
2014 3970 635 25 20 1.3 25.4 6.3 11
2015 4046 646 27 22 1.2 23.9 6.3 12
Embraer 2016 18825 3034 121 93 1.3 25.1 6.2 13
2017 19774 3226 129 103 1.3 25.0 6.1 16
2018 23260 3807 206 95 2.2 18.5 6.1 23
2019 18136 2999 115 88 1.3 26.1 6.0 17
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