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RESUMO

O Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamento Contabil ( PT CPC) 47 , que na
norma internacional estd correlacionado com a International Financial Reporting Standards
(IFRS) 15, teve de ser adotada a partir de janeiro de 2018. Este normativo aborda sobre o
reconhecimento e mensuracdo de receitas provenientes de contrato com clientes. Devido a
adocéo inicial, as companhias que sdo abrangidas por este regulamento deveriam, em 2017,
demonstrar suas expectativas em relagdo a possiveis mudancas. O objetivo do estudo é
levantar os efeitos da adocdo inicial do PT CPC 47/IFRS 15 na reapresentacdo das
demonstracdes contabeis das empresas do setor de energia elétrica listadas no website da
Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). Foi feita a analise de contetdo das notas explicativas das
demonstracfes contabeis padronizadas do biénio 2017-2018 para classificar as alteracdes
esperadas e ocorridas com a adogdo desta norma. Também foram utilizadas tabelas cruzadas e
estatisticas descritivas das alteracbes ocorridas no Balanco Patrimonial e na Demonstracao
Resultado do Exercicio. Confrontou-se as expectativas e o que ocorreu nas empresas devido a
adocdo da norma, com isso, observou-se que, em geral, as companhias que previam que nédo
teriam nenhuma mudanca relevante em suas demonstragdes contabeis, um pouco menos da
metade delas, ndo tiveram éxito em suas hipoteses e sofreram alteracGes ocasionadas por
reclassificacbes e/ou remensuragcfes e isso indica a necessidade de atencdo para elas em
relagdo aos seus controles internos e sistemas. J4 na analise das alteragdes ocorridas, ao
segregar as naturezas das contas possibilitou inferir que no Balanco Patrimonial, quando
realizada a proporcdo com o valor do ativo total ap6s a adogdo da norma,as reclassificacfes e
as remensuracOes tiveram impacto relevante nas contas patrimoniais. As principais contas de
natureza patrimonial que foram alteradas s&o: Ativos Financeiros, Ativos Financeiros de
Concessdo, Ativos Intangiveis, Ativos de Contrato, Investimentos, Pis e Cofins diferidos,
Imposto de Renda e Constribuicdo Social diferido, Reserva de Lucros, Lucros Acumulados e
Capital Social. Em relagdo & Demonstracdo do Resultado do Exercicio, os efeitos foram

irrelevantes.

Palavras-chave: PT CPC 47. IFRS 15. Energia Elétrica. Reapresentacéo.



ABSTRACT

The Technical Pronouncement of the Accounting Pronouncement Committee (PT CPC) 47,
which in the international standard is correlated with the International Financial Reporting
Standards (IFRS) 15, had to be adopted as of January 2018. This standard addresses the
recognition and measurement of revenue from contract with customers. Due to the initial
adoption, companies that are covered by this regulation should, in 2017, demonstrate their
expectations regarding possible changes. The purpose of the study is to survey the effects of
the initial adoption of PT CPC 47 / IFRS 15 on the restatement of the financial statements of
Brazilian companies in the electricity sector listed on the website of Brasil, Bolsa, Balcdo
(B3). The content analysis of the footnotes to the standardized financial statements for the
2017-2018 biennium was carried out to classify the expected changes that occurred with the
adoption of this standard. Cross-tables and descriptive statistics of the changes that occurred
in the Balance Sheet and in the Income Statement were also used. Expectations were
compared to what happened in the companies due to the adoption of the standard, then, it was
observed that, in general, the companies that predicted that they would not have any relevant
change in their financial statements, a little less than half of them were not successful in their
hypotheses and suffered changes caused by reclassifications and / or remeasurements and this
indicates the need for attention about their internal controls and systems. In the analysis of the
changes that occurred, by segregating the nature of the accounts, it was possible to infer that
in the Balance Sheet, when the proportion to the total asset value was carried out after the
adoption of the standard, reclassifications and remeasurements had a relevant impact in the
balance sheet accounts. The main accounts of an equity nature that have been changed are:
Financial Assets, Concession Financial Assets, Intangible Assets, Contract Assets,
Investments, Deferred Pis and Cofins, Deferred Income Tax and Social Contribution, Profit
Reserve, Accumulated Profits and Share Capital. In relation to the Statement of Income for

the Year, the effects were irrelevant.

Keywords: PT CPC 47. IFRS 15. Eletricity. Restatement
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1 INTRODUCAO

Devido a intensidade da interligacdo econdmica, o0 mundo empresarial estd em
continua mudancga, o que implica na troca de informagdes cada vez mais acentuada. Grecco,

Geron e Formigoni (2009) relatam que:

[...] a Contabilidade é um sistema aberto, sofrendo influéncias em sua regulagéo,
tanto pelas necessidades de seus diversos usuarios, internos e externos, quanto pelo
préprio desenvolvimento s6cio-econdmico, assim como das estruturas de sociedades
e do mercado de capitais. (GRECCO;GERON;FORMIGONI, 2009, p. 1)

Por este motivo, a contabilidade brasileira teve de se adequar aos padrdes impostos
pelas entidades internacionais que ditam normativos contabeis. O érgéo principal que realiza a
normatizacdo internacional é o IASB (International Accounting Standards Board), o qual
emite as IFRS (International Financial Reporting Standards).

No Brasil, a convergéncia para as normas internacionais de contabilidade foi iniciada a
partir de legislacdes especificas, através da sancdo das leis 11.638/07 e 11.941/09, que
mudaram, em parte, a lei 6.404/76, a lei das sociedades andnimas. Na nova norma, foi
definido que a CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) se adequasse aos padrdes
internacionais de contabilidade. Assim, o CPC (Comité de Pronunciamentos Contébeis) é o
principal produtor de normativos contdbeis do Brasil e seu direcionamento é para a
convergéncia total com as normas produzidas pelo IASB (MACHADO et al., 2012, p. 4).

Com tantas mudancas nas politicas da contabilidade, muitas vezes, é necessario que as
demonstracdes contabeis reapresentem certas informacdes para se adequarem a uma nova
norma. O CPC 23 (2009) aborda esta questdo e aponta que o objetivo do pronunciamento é
aprimorar a relevancia e confiabilidade das demonstracbes contabeis das empresas, além de
permitir sua comparabilidade durante varios periodos com as demonstracfes contabeis de
outras companhias. Ele determina parametros para a distin¢do e a alteracdo de normativos da
contabilidade, assim como a abordagem contabil e a reapresentacdo da modificacdo nos
regulamentos, mudancas nos calculos e a correcdo de erro.

A receita € uma das linhas das demonstragdes contabeis mais importantes para a
verificacdo do desempenho das empresas por parte dos usuérios. Ela pode ser utilizada como
base de célculo para analisar diversas variaveis de mercado, que poderdo auxiliar na decisdo
dos investidores. Por causa da relevancia referente a sua mensuracdo e ao Sseu
reconhecimento, ela se tornou um assunto de destaque nas discussdes de Orgaos reguladores,
pesquisadores, profissionais da area contabil e demais individuos que possuem interesse pelos

dados contabeis.



Em 2014, o Financial Accounting Standards Board (FASB) e o IASB, em conjunto,
formularam uma nova norma para o reconhecimento de receitas proveniente de contratos com
cliente, a IFRS 15. O novo normativo oferece uma estrutura mais robusta para tratar das
questdes da receita e tem como objetivo fornecer bases consistentes para o reconhecimento
dela (YEATON, 2015, p. 50).

No trabalho de Lemus (2017), ele pontuou 0s cinco passos para o reconhecimento da

receita da seguinte forma:

a) identificar um contrato com um cliente, b) identificar obrigaces de desempenho,
c) determinar a transacdo prego, d) alocar o preco da transacdo para separar
obrigacdes de desempenho, e) reconhecer receita quando ou como obrigacdes de
desempenho séo satisfeitas. (LEMUS, 2017, p. 2)

No Brasil, a IFRS 15 esta correlacionada com O Pronunciamento Técnico do Comité
de Pronunciamento Contabil (PT CPC) 47 - Receita de Contrato com o Cliente, que substituiu
os normativos PT CPC 30 - Receitas e com as respectivas interpretacdes técnicas e PT CPC
17 - Contratos de Construcdo, usados para normatizar o reconhecimento e mensuracdo de
receita. Vale ressaltar que a transi¢cdo das normas foi feita de acordo com o PT CPC 23. Com
base no normativo vigente, o Pronunciamento deve ser aplicado nos periodos anuais iniciados
em ou apo6s 1° de janeiro de 2018 (CPC, 2016).

Nas demonstracGes contabeis de 2017, as companhias deveriam relatar as expectativas
gue a nova norma traria. Este estudo que as empresas realizam, antes da aderéncia a um novo
regulamento, mostra a sua capacidade em prever mudangas em seu ambiente operacional,
podendo, assim, criar controles e melhorar sistemas para se adequarem a alteragéo.

Um dos setores da economia brasileira que foi afetado por esta nova norma é o setor
elétrico. Por se tratar de um servico de utilidade publica, esse € um objeto relevante para
estudo. Azevedo (2019) o descreve como um elemento essencial e uma das bases econémicas
do Brasil. Além disso, para ressaltar a sua importancia na economia do pais, ele é um dos
setores econdmicos que possui uma gquantidade considerdvel de companhias listadas no
website da Brasil, Bolsa, Balcéo (B3), ao todo sdo 60 empresas.

Levando em consideracéo a relevancia desta categoria e por ndo ser possivel encontrar
muitos estudos que abrangem o assunto, o objetivo desta pesquisa é levantar os efeitos da
adogdo inicial do PT CPC 47/IFRS 15 na reapresentacdo das demonstracGes contabeis das
empresas brasileiras do setor de energia elétrica listadas na bolsa de valores.

Este artigo foi dividido em cinco secdes, sendo esta a primeira, na qual séo
apresentados 0s objetivos e a importancia do estudo. A segunda secdo refere-se a
fundamentacédo tedrica, que aborda a importancia da qualidade das informacGes contabeis, 0



contexto do PT CPC 47, seguido de uma revisao literaria sobre estudos feitos anteriormente
sobre a nova norma de reconhecimento de receita. Na terceira se¢do, sdo colocados os
procedimentos de pesquisa. Na quarta, é feita a anélise dos resultados. Por fim, na quinta

secdo, sdo realizadas as consideracdes finais do trabalho.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Importéancia da qualidade da informacéo contabil

A contabilidade surgiu devido a necessidade de registrar informac6es comerciais. Um
de seus principais objetivos é fornecer informacdes de qualidade para facilitar a tomada de
decisbes dos usuarios. Também € muito importante para que as organizacfes possam se
desenvolver, visto que que tem como principal objetivo auxiliar no processo de deliberacdes
por meio de informagdes consolidadas (VIVEIRO et al., 2019). Desta forma, é essencial que
as entidades, para ter uma gestdo empresarial eficiente, utilizem informacdes de qualidade
para apoiar em suas decisoes.

O mundo contabil sofre mudancas de forma recorrente devido aos altos niveis de
exigéncias, em virtude da necessidade de obter informacdes para que sejam utilizadas por
aqueles que fazem parte do processo decisério em um ambiente socio-econémico cada vez
mais integrado (SANT’ANNA et al., 2011, p. 1591).

Em um ambiente econémico, onde troca de informacGes e mudancas nas legislacdes
sdo recorrentes, a qualidade da informacao contabil é importante para a tomada de decisdo do
USUArio.

Assim, o artigo de Severiano, Alencar e Garcia (2017), aborda a importancia da
caracteristica qualitativa de melhoria da contabilidade, regulada pelo Pronunciamento
Conceitual Basico e emitida pelo CPC, a comparabilidade. Ou seja, a informagdo contbil
deve auxiliar o usuario a realizar comparativos entre as demonstracbes contabeis das
companhias semelhantes, entre periodos distintos, com o objetivo de analisar as variaveis e

compreender melhor a situagcdo econdmico-financeira das entidades estudadas.



2.2 CPC 47

A adocgdo das IFRS das normas de contabilidade brasileiras teve inicio a partir do
Comunicado do Banco Central do Brasil (BACEN) de numero 14.259 de 10 de margo de
2006, por meio do qual divulgou procedimentos para a convergéncia para as demonstracdes
contabeis consolidadas.

Outro marco de origem foi a emissdo da instrucdo CVM n° 457 em julho de 2007,
feita pela Comissdo dos Valores Mobiliarios (CVM), no qual se refere a convergéncia de
demonstracdes contabeis individuais. A partir desta regulamentacdo, as companhias abertas
deveriam, com base no exercicio findo de 2010, apresentar suas demonstracfes contébeis,
adotando os padr@es internacionais de contabilidade, de acordo com os parametros emitidos
pelo IASB (KPMG, 2008).

De acordo com a KPMG (2008), apds a deliberacdo feita pela CVM, foi aprovada a
Lei n° 11.638/07, que alterava a norma das Companhias Abertas e a Lei n® 6.404/76, que tem
como foco adequar a matéria contabil do Brasil as normas internacionais.

A norma foi regulamentada considerando a relevancia e a necessidade de que as
praticas contabeis brasileiras sejam convergentes nas normas internacionais, para que haja, em
suas informacdes, 0 aumento de sua transparéncia e de sua confiabilidade (CVM N° 457,
2007).

Com a adaptacdo as IFRS, a contabilidade do Brasil promove uma maior
acessibilidade as informacdes contabeis, principalmente pela razdo de se apresentarem mais
uniformes e confiaveis. Por meio disso, o usuario tem a possibilidade de realizar comparativos
entre diversas variaveis.

A avaliacdo das receitas nas demonstragfes contabeis € um ponto chave para analisar
0 desenvolvimento das entidades no seu meio econdmico. Seu reconhecimento é relevante
para a tomada de decisdo do usuario.

Pela perspectiva abordada no artigo de Monta et al. (2012, p.90), a receita é uma
informacdo importante para a tomada de decisdo por parte dos usuarios, em razdo de
constituir a base de determinagéo do lucro.

Em 2014, o IASB e o FASB emitiram uma nova norma abordando o reconhecimento
de receita, a qual possui o titulo de “Receita de Contratos com Clientes”, a IFRS 15. Esta
norma entraria em vigor em 1° de janeiro de 2018, com aplicacdo antecipada permitida (PWC,
2017).



A PWC (2017) exp0Ge que a IFRS 15 normatiza que a receita é reconhecida a partir de
cinco passos, sendo eles: identificar contato(s) com cliente; identificar obrigagGes a cumprir
separadas no(s) contrato(s); determinar o preco da transacdo; alocar o preco da transagéo e
reconhecer a receita quando a obrigacao for cumprida.

O estudo de Mattei e Paolini (2018) afirma que o impacto da ado¢éo da IFRS 15 trara
efeitos significativos nas demonstracGes contabeis de muitas companhias, gracas ao fato de
que a contabilizagdo das receitas e custos dos contratos, bem como o momento de seu
reconhecimento, mudara com a nova norma, divergindo, assim, das regulacdes anteriores.

No Brasil, a norma correlacionada a essa IFRS é o PT CPC 47, que tem como objetivo
normatizar os principios que a companhia deve aplicar para apresentar aos seus USUArios
informaces Uteis em suas demonstragdes contdbeis abordando sobre a natureza, o valor, a
época e a incerteza de receitas e dos fluxos de caixa originados pelo contrato com cliente
(CPC, 2016).

Esse pronunciamento normatiza que a entidade pode adota-lo utilizando dois métodos
de reapresentacdo regidos pelo CPC 23, o retrospectivo a cada periodo anterior e o
retrospectivo com efeito cumulativo (CPC, 2016). O CPC 23 (2009) define: “reapresentagdao
retrospectiva € a correcdo do reconhecimento, da mensuracéo e da divulgacdo de valores de
elementos das demonstracfes contabeis, como se um erro de periodos anteriores nunca tivesse

ocorrido”.

2.3 Estudos anteriores

Levando em consideracdo a importancia da nova norma para 0 meio contabil, varias
pesquisas foram realizadas sobre a adogdo do PT CPC47/IFRS 15. Como exemplo, Ribeiro,
Barcelos e Costa (2020) tinham como objetivo examinar os efeitos econémicos que o PT CPC
47 teve nas empresas brasileiras de capital aberto. Entdo, analisaram as demonstragdes
contabeis, de 2018, de 328 empresas ndo financeiras listadas na CVM.

Em suas consideracdes finais, relataram que somente 34 entidades sofreram impactos
devido ao novo normativo e que essas apresentaram, em suas notas explicativas, o
comparativo da apuracdo da receita entre a antiga norma (CPC 30) e a nova (CPC 47). Além
disso, foi possivel evidenciar que as mudancas ndo sO atingiram o0s setores de
telecomunicacdo e construgdo civil. Finalmente, relatam que os resultados quantitativos
revelam que os efeitos econdbmicos apresentam valores baixos, quando comparados com a

receita e o resultado obtido.



Ja o trabalho critico de Silva e Junior (2020) tem um carater descritivo e possui 0
objetivo de analisar as notas explicativas de 2018 das empresas do setor de telecomunicacdes,
listadas no website da B3, para verificar o nivel de aderéncia ao PT CPC 47 (IFRS 15) e os
efeitos que a ado¢do da nova norma trouxeram para as companhias.

A andlise foi feita de forma detalhada, na qual foram coletadas informacGes sobre itens
de divulgacdo que as entidades aderiram e partes das demonstracfes contabeis, que foram
destacadas nas notas explicativas, contendo as mudancas que ocorreram em decorréncia da
adesdo do normativo. A amostra da pesquisa é composta por cinco entidades: Algar, Telef,
Tim, Oi e Telebras. Os autores concluiram que as duas primeiras empresas possuiram um
grau maior de aderéncia, com um percentual de 83,33%. Ja a segunda e a terceira ficaram com
66,67% e 50%, respectivamente. A quarta companhia obteve o pior resultado, com 16,67%.

Na concluséo, relatam que o novo CPC trard grandes mudangas nas empresas, Visto
que ele ndo afeta somente as demonstracdes, mas também a estrutura da empresa, como
controle interno, sistemas, folhas de pagamento e calculos de impostos.

Dias et al. (2019) realizaram um estudo documental de um grupo de 5 empresas
brasileiras de telefonia. Os autores tém como meta analisar as notas explicativas de
31/12/2018 das companhias do setor de telecomunicac6es, listadas na B3, por meio da leitura
delas, para verificar como a IFRS 15 foi aplicada nas companhias. Eles sintetizaram que a
empresa Telec Brasileiras S.A. Telebréas fez referéncia ao PT CPC 47/IFRS 15, mas nédo
identificou impacto, assim, verificou-se que somente quatro entidades tiveram efeitos com a
adocdo da norma e apresentaram em sua demonstracdo contabil a metodologia retrospectiva
modificada, de acordo com 0 que 0 normativo exige.

Ademais, foi realizada uma analise horizontal da receita liquida, feita de forma breve,
com o objetivo de verificar os impactos quantitativos que a nova regulamentacéo trouxe, e foi
ressaltado que a companhia que mais sofreu efeitos econémico-financeiros foi a TIM
ParticipagOes S.A.

Toro, Sousa e Colauto (2019) tém como meta relatar as normas de contabilidade
usadas por empresas de capital aberto do segmento de telecomunicacbes para o
reconhecimento de receita de contratos com clientes e como elas afetam tal setor. E uma
pesquisa documental em razdo do estudo das Notas Explicativas dos anos de 2017 e 2018. As
empresas que participaram do trabalho foram: TIM Participacdes S.A., Telefonica Brasil S.A.,
Telebras S.A., Ol S.A. e a Algar S.A.

Como consideracdo final, os autores relataram que apenas as empresas TIM
Participages S.A., Telefonica Brasil S.A e Ol S.A. fizeram divulgacdes detalhadas das



normas adotadas para as etapas de reconhecimento de receita presentes no PT CPC 47, como
também reportam a necessidade de sistema de controles internos adequados para subsidiar a
implementagdo do novo regulamento.

Oliveira, Crabbi e Rodrigues (2020) tém como objetivo analisar o nivel das empresas
brasileiras do setor de telecomunicacdes, listadas na B3, na adocdo da norma do PT CPC 47.
Para tal, foi elaborada uma checklist que continha oito parametros, 0s quais as companhias
deveriam expor em suas demonstracdes contabeis. E uma pesquisa documental com o estudo
do conteudo das demonstracdes contébeis consolidadas, notas explicativas e relatorios da
administracao dos anos de 2017 e 2018.

Como resultado, os autores relatam que nenhuma entidade apresentou, de forma
ampla, aderéncia ao novo normativo. A Telefonica Vivo Brasil foi a que teve o nivel mais
alto, com 56,25%. A Telebrés obteve o menor, 29,16%.

Em um periodo anterior, a obrigatoriedade da adocdo do PT CPC 47/IFRS 15, Cova
(2016) relatou que sua meta era verificar os impactos resultantes da nova sobre o
reconhecimento de receitas de contratos com clientes. Ele aborda que, devido a aderéncia ao
novo regulamento, as companhias deverdo identificar o que serd necessario mudar nas
politicas, nos controles internos, procedimentos e sistemas, para que as transacdes de receita
estejam padronizadas com o novo normativo. E uma pesquisa descritiva e explicativa. Nela
foi utilizado o método hipotético-dedutivo, no qual a suposicao € testada e, com isso, busca-se
entender a relacdo dos itens abordados. A coleta de informacgbes foi feita por meio de
pesquisas bibliografica e documental, tendo sido tratadas de forma qualitativa.

Em sua consideracdo final, o autor relatou que o processo de aderéncia a norma
deveria ser iniciado o mais rapido possivel, pois 0 mesmo pode ser complexo. De tal forma, as
empresas devem se organizar para que ocorra uma transicdo de forma mais simples.

Na literatura internacional, o trabalho de Tutino et al. (2019) tem como meta avaliar a
dimensdo do impacto no gerenciamento de resultados ocasionado pela adogéo da IFRS 15 e
detectar se o efeito sera semelhante em setores diferentes. Realizou-se a analise estatistica de
uma amostra de empresas italianas, listadas no periodo de 2001 a 2017, para fornecer dados
de que os ganhos gerenciais sdo maiores em alguns segmentos do que em outros. Os setores
analisados foram, especificamente, o de telecomunicacao e o de servicos de utilidade publica.
Foi concluido que a area de telecomunicacGes é a mais afetada pela a adequagdo a nova
norma.

Outro estudo importante a ser citado é do Khamis (2016), no qual o autor teve como
objetivo verificar a visdo dos preparadores das demonstragdes contabeis e dos auditores a



respeito da IFRS 15 nos niveis de familiaridade, clareza e facilidade de aplicacdo nos
diferentes setores econdmicos do Egito. A amostra contou com 31 auditores e 34 preparadores
das demonstragBes contébeis, entre eles, contadores-chefes, executivos de contas e outros.
Vale ressaltar que os individuos que participaram do teste tém experiéncia na area contabil
entre sete e 0ito anos.

No método de pesquisa, 0 autor aplicou entrevistas com os participantes e deu a eles
instrucdes sobre a aplicacdo da norma e suas cinco etapas. Posteriormente, foi fornecido um
estudo de caso no qual eles deveriam aplicar a IFRS 15 na solucdo do problema de
demonstragdes contabeis de uma companhia. Ao final do processo, os integrantes do processo
foram questionados sobre o seu nivel de familiaridade, percepcéo e facilidade de aplicacdo do
normativo em diferentes tipos de negdécios.

O autor concluiu que os profissionais da contabilidade que participaram ndo estavam
prontos para a ado¢do do regulamento. Também notou-se que o novo padrdo ndo é simples
em sua aplicacdo em diferentes segmentos de negdcios e que treinamentos e educacdo sao
essenciais para preparar as pessoas envolvidas no processo de divulgacdo de informagdes

contabeis, para, entdo, obterem uma compreensdo mais completa do normativo.

3 PROCEDIMENTOS DE PESQUISA

Nesta pesquisa, foram analisadas as empresas do setor de energia elétrica listada no
website da Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). Foi feita a analise das Notas Explicativas das
demonstracdes contdbeis dos periodos de 2017 e 2018 nas quais deveriam apresentar as
perspectivas e os ocorridos dos impactos da aderéncia ao Pronunciamento Técnico do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) 47, correlacionado a International Financial Reporting
Standards (IFRS) 15.

3.1 Populacéo e amostra

A populagéo consiste em 60 companhias. Para compor a amostra separou-se as filiais
de suas controladoras que participam do mesmo grupo empresarial, totalizando 14 entidades
que foram tiradas por este critério, dentre essas tem-se: Alupar Investimento S.A., CEMIG
Geracdo e Transmissdo S.A., Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, EDP — Energias
do Brasil S.A., Cia Energética de Minas Gerias — CEMIG, CPFL Energia S.A., CPFL
Geracdo de Energia S.A., EDP — Energias do Brasil S.A., Energisa S.A., Equatorial Energia



S.A., Light S.A., Neoenergia S.A., Rede Energia Participacdes S.A. e Termopernambuco S.A.

Outro fator levado em consideragdo foi a qualidade da informagédo apresentada nas
demonstracdes contabeis do periodo em andlise. Dessa forma, 4 empresas foram excluidas da
amostra por apresentarem caracteristicas em sua divulgacdo que dificultaram a tabulacdo dos
dados, sendo elas: CIA Paulista de Forca e Luz, CIA Piratininga de Forca e Luz, CTEEP —
CIA Transmissdo Energia Elétrica Paulista e Rio Grande Energia Sul Distribuidora de
Energia S.A.(RGE).

A dificuldade na analise dos dados destas empresas se dava em razdo de que, nas notas
explicativas que deveriam constar as variagdes causadas pelo PT CPC 47, ou estavam
mescladas com as mudancas ocasionadas por outra norma ou os valores demonstrados nao
conciliavam com os dados presentes no Balango Patrimonial ou na Demonstracdo do
Resultado do Exercicio. Além destas exclusbes, a Companhia Energética de Goias
Distribuicdo S.A. (CELG) ficou de fora da amostra em consequéncia de ndo encontrar a sua
demonstracdo contébil. Por fim, tem-se uma amostra final de 41 empresas do setor de energia
elétrica listadas na bolsa de valores.

3.2 Dados e variaveis

Coletou-se os dados do biénio de 2017-2018, nos quais relataram os efeitos ocorridos
devido a ado¢do da nova norma, podendo este acontecimento ter ocasionado reclassificacdes,
remensuragdes ou nenhum impacto nas demonstracdes contabeis. Das Notas Explicativas,
publicadas em 2017, foi observado as expectativas pelas empresas da amostra quanto as
alteracdes decorrentes da adoc¢do inicial do PT CPC 47. Das Notas Explicativas, publicadas
em 2018, verificou-se as mudancas que de fato ocorreram na reapresentacdo das informacdes
contabeis impactadas pela aderéncia deste normativo.

Para obter uma andlise mais aprofundada, foram obtidas as informagdes que fazem
referéncia de quais linhas das demonstracdes contabeis sofreram mudancas, os saldos destas
contas e os valores alterados.

As principais contas que sofreram mudancas no Balango Patrimonial foram: Ativos
Financeiros, Ativos Financeiros de Concessdo, Ativos Intangiveis, Ativos de Contrato,
Investimentos, Pis e Cofins diferidos, Imposto de Renda e Constribuicdo Social diferido,
Reserva de Lucros, Lucros Acumulados e Capital Social. Ja para as contas de resultado temos
as seguintes: Receita Liquida, Custo do servico, Despesa de Vendas, Despesas Gerais e

Administrativas, Despesas Operacionais, Penalidades por indisponibilidade (ADOMP),
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Imposto de Renda e Contribuicdo Social e Resultado de Equivaléncia Patrimonial.

Ademais, coletou-se os saldos do ativo total e do lucro liquido total, antes e depois da
aderéncia ao PT CPC 47, de acordo com a data-base adotada para reapresentacdo. Vale
ressaltar que ao comparar os valores anteriores com 0s posteriores, foi possivel segregar as
alteracbes com a adocdo inicial deste pronunciamento técnico entre reclassificacbes e
remensuracoes.

Com base na técnica de andlise de conteludo, as informacdes contidas nas Notas
Explicativas das demonstracdes contabeis padronizadas foram utilizadas para categorizar as
alteracdes esperadas e ocorridas com a adocao inicial.

Primeiramente, observou-se quais eram as expectativas pelo o que foi relatado na
demonstracdo contabil do ano de 2017. As mudancas esperadas pela ado¢do da norma foram
classificadas em: ReclassificacGes; Reclassificacdo e Remensuracdo; Em andlise; e Sem
impactos. Apos isso, foram observadas as informacdes contidas nas demonstracGes ano de
2018 e para obter maior detalhamento das alteragdes ocorridas, foram analisados os efeitos
nas contas patrimoniais e nas de resultado de forma separada.

Para as contas de natureza patrimonial, as informac6es sobre os impactos ocorridos
pela aderéncia ao PT CPC 47, foram categorizadas em: Reclassificacdo; Reclassificacdo e
Remensuracdo; e Sem impacto. Das contas que sofreram reclassificacdo ou reclassificacdo e
remensuracdo foram tabulados os saldos antes e apOs a reapresentacdo. Os valores
reclassificados foram comparados com o tamanho do ativo total da empresa depois da
aderéncia do normativo. Ja para os casos envolvendo remensuracdo, foi apurada a diferenca
dos saldos devida a remensuracao e também comparado com o ativo total .

Nas contas de resultado da data-base 2018, as informagGes foram categorizadas em:
Reclassificacdo; Remensuracdo; e Sem impacto,. Analisou-se as contas que sofreram
reclassificacdo e as que sofreram remensuracdo diante disto. Do valor de cada categoria,

comparou-se ao valor do lucro liquido apds a norma, obtendo-se o percentual.

3.3 Técnica de analise

Para analise das varidveis, usou-se tabelas cruzadas entre as expectativas e 0 que
ocorreu tanto no Balanco Patrimonial quanto na Demonstracdo do Resultado do Exercicio
com a adogdo do PT CPC47/IFRS 15. Também foram analisadas estatisticas descritivas para
analisar o efeito das alteracGes ocorridas, como: soma, média, minimo, maximo, mediana,

desvio padréo, assimetria e curtose.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Na tabela 1, é retratada tabulacdo cruzada das empresas da amostra, em relacdo a
frequéncia das alteracOes esperadas e as ocorridas. 1sso possibilita a nogdo de como as
expectativas das entidades, feitas na data-base de 31/12/2017, estdo alinhadas com o que
realmente aconteceu.

Em

reclassificacOes, 9,76% tiveram reclassificacdo e remensuracdo e 41,46% néo identificaram

seu contexto geral, observa-se que 48,78% das empresas sofreram

impactos em suas demonstragdes no ano de 2018.

Tabela 1 — Cruzamento das Alteragdes Esperadas X Ocorridas

Expectativa e Ocorrido

Ocorrido
Reclassificacao e

Reclassificacdo | remensuracdo | Sem impacto Total

Expectati | Em anélise | Quantidade 4 0 2 6
va % 0,6667 - 0,3333 1,0000

Reclassifica¢ | Quantidade 5 1 1 7
ao % 0,7143 0,1429 0,1429 1,0000

Reclassifica¢ | Quantidade 1 0 0 1
doe 3 % 1,0000 - - 1,0000

remensuraca
0

Sem impacto | Quantidade 10 3 14 27
% 0,3704 0,1111 0,5185 1,0000

Total Quantidade 20 4 17 41
% 0,4878 0,0976 0,4146 1,0000

Verifica-se que mais da metade das companhias da amostra tiveram alteracdes em
suas demonstracdes devido a adocdo do PT CPC 47.

As entidades que, na data-base de 2017, esperavam que em suas linhas contabeis ndo
ocorressem efeitos ocasionados pela nova norma, nao obtiveram um resultado satisfatorio.
Das 27 empresas classificadas neste quesito, 37,04% obtiveram reclassificagdes, 11,1%
reclassificacdo e remensuracdo e somente 51,85% ndo tiveram mudangas significativas de
fato.

Desta forma, quase a metade delas, 48,15%, ndo foram de acordo com a previséo dos
responsaveis pela avaliacdo do que o novo normativo traria de mudanca e isso significa um
ponto de atengédo para os controles internos destas empresas.

Na tabela 2, foi analisada a comparagdo da expectativa com o ocorrido no Balango
Patrimonial. Observou-se que, nas contas patrimoniais, 31,71% das empresas tiveram

reclassificacOes, 9,76% sofreram reclassificacdo e remensuracao e 58,54% relataram que nao




ocorreram impactos.
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Tabela 2 — Cruzamento das Alteragdes Esperadas X Ocorridas no Balanco Patrimonial

Expectativa e Ocorrido BP

Ocorrido BP
Reclassificacd | Reclassificacao Sem

0 e remensuracdo | impacto Total

Expectativa Em anélise Quantidade 1 0 5 6
% 0,1667 - 0,8333 1,0000

Reclassificacdo | Quantidade 3 1 3 7
% 0,4286 0,1429 0,4286 1,0000

Reclassificacdo | Quantidade 0 0 1 1
e remensuracéo % - - 1,0000 1,0000

Sem impacto Quantidade 9 3 15 27
% 0,3333 0,1111 0,5556 1,0000

Total Quantidade 13 4 24 41
% 0,3171 0,0976 0,5854 1,0000

Das 6 entidades que relataram que estavam analisando os possiveis efeitos da adocao
do novo normativo, no findo de 2017, 83,33% delas ndo obtiveram nenhuma mudanga em
suas contas e apenas 16,67% obtiveram alteracdes por meio de reclassificacoes.

Em relacdo as sete empresas que esperavam somente reclassificacdo, apenas 42,86%
delas estavam corretas em suas previsées. As outras 57,14% que sofreram outros tipos de
alteracbes, demonstram a falta de organizacdo das companhias em preverem possiveis
mudancas futuras, demonstrando, assim, falhas em seus procedimentos de controle.

Ja a Unica que afirmou que esperava reclassificacdo e remensuracdo, no ano de 2018
relatou que a companhia nao teve nenhuma mudanca em suas linhas patrimoniais.

Por fim, as 27 que previram que ndo sofreriam nenhum tipo de modificagdo, apenas
55,56% acertaram em suas expectativas; entdo, um pouco menos da metade néo foi de acordo
com o que era esperado e isso demonstra a falta de preparo das empresas em prever mudangas
significantes originadas de alteracfes nos regulamentos contabeis.

Na tabela 3, foi realizado, na Demonstracdo do Resultado do Exercicio, 0 comparativo
entre 0 que as empresas tinham como expectativas de mudancas e o que aconteceu de fato.

Em sua analise, observou-se que, em sua totalidade, 41,46% das companhias tiveram
suas contas reclassificadas, 7,32% passaram por remensuracdo e 51,22% ndo mudaram suas

linhas contabeis.
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Tabela 3 - Cruzamento das Alterac6es Esperadas X Ocorridas na Demonstracao do

Resultado do Exercicio

Expectativa e Ocorrido DRE

Ocorrido DRE
Sem

Reclassificacdo | Remensuracdo | impacto Total

Expectativa Em analise Quantidade 4 - 2 6
% 0,6667 - 0,3333 1,0000

Reclassificacdo | Quantidade 4 1 2 7
% 0,5714 0,1429 0,2857 1,0000

Reclassificacdo | Quantidade 1 - - 1

e

remensuragao % 1,0000 - - 1,0000
Sem impacto | Quantidade 8 2 17 27
% 0,2963 0,0741 0,6296 1,0000

Total Quantidade 17 3 21 41
% 0,4146 0,0732 0,5122 1,0000

Das seis entidades que, na data-base de 2017, relataram que ainda estavam analisando
0s impactos originados da adocdo do normativo, 66,67% delas tiveram reclassificacdo e 0s
outros 33,33% ndo notaram nenhum efeito significativo em seus dados contabeis. Como mais
da metade das empresas que em 2017 ndo tinham concluido como o PT CPC 47 iria impactar
em suas demonstracfes, em 2018, sofreram modificagdes em suas linhas contabeis, o que
demonstra a necessidade de se criar um ponto de atencdo, para que se preparem de forma mais
eficiente para as mudangas futuras decorrentes de novas normas.

Das sete que previram que sofreriam reclassificagdes, 57,14% tiveram suas contas
reclassificadas, 14,29% realizaram remensuracéo e 28,57% nao identificaram impactos.

A companhia que esperou realizar reclassificacdo e remensuracdo de suas contas em
2018 verificou que a alteracédo foi de acordo com o previsto.

Ja das 27 organizagdes que tinham como expectativa nenhum efeito em suas contas
somente 51,22% delas acertaram em suas previsdes. Destaca-se, novamente, o problema da
falta de mecanismos em prever o que de fato iria ocorrer apds a aderéncia do normativo.

Por meio das variaveis coletadas, foi realizado a avaliacdo da amostra em geral por
meio de estatisticas descritivas na tabela 4.

Ao analisar as variaveis na tabela 4, é possivel relatar que as empresas da amostra tém

R$ 302.476.263 na soma dos ativos totais e englobam entidades com ativos totais avaliados
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em R$ 17.463 a R$ 33.162.377. Com rela¢do ao lucro liquido, as companhias tém em sua

soma R$ 8.972.262.
Tabela 4 — Estatistica Descritiva
Estatistica Descritiva
Desvio

Qtde Soma Média Padréo Minimo Maximo | Assimetria | Curtose
AT d.c. 41 |302.476.263 | 7.377.470 | 7.505.284 17.463 33.162.377 1,5430 2,5257
LL d.c. 41 | 8.972.262 | 218.836 | 880.300 |(2.676.717)| 3.178.674 0,1298 5,6583
Reclas_BP 17 | 13.909.094 | 818.182 | 1.316.143 25.135 5.221.996 2,9040 8,4777
Reclas BP/AT 17 - 0,1682 0,2353 0,0185 0,7173 1,7979 1,6471
Rem_BP 4 8.747.656 |2.186.914|2.522.970| 170.572 5.483.128 0,8579 (1,2638)
Rem_BP/AT 4 - 0,5998 0,3559 0,0857 0,8501 (1,6036) 2,3882
Dif Remo_BP 4 319.812 79.953 173.642 | (150.428) 261.132 (0,7645) 0,8473
Dif Remo BP/AT | 4 - 0,2362 | 0,3271 | (0,0045) 0,7053 1,5354 2,1122
Reclas DRE 17 410.814 24.166 22.896 4.230 85.320 1,4280 1,7882
Reclas DRE/LL 17 - 0,0615 0,0879 (0,0973) 0,2805 1,1362 1,9345

Dif Rem_DRE 3 -109.844 | (36.615) | 69.582 | (116.924) 5.660 (1,7248) -

Dif Rem_DRE/LL| 3 0,3332 0,1111 0,1929 (0,1091) 0,2503 - -

Legenda:

Qtde - Quantidade de empresas; AT d.c - Ativo total depois da adogdo do PT CPC 47; LL d.c - Lucro Liquido depois do PT
CPC 47; (3) Reclas_BP - Valor em milhares de reais da reclassificacdo no Balan¢o Patrimonial; Reclas_BP/AT - Proporcao do
saldo em milhares de reais da reclassificagdo no Balango Patrimonial sobre o Ativo total depois da ado¢do do PT CPC 47;
Rem_BP - Valor da remensuracéo no Balango Patrimonial; Rem_BP/AT - Proporcéo do saldo no Balango Patrimonial sobre o
Ativo total depois da adogdo do PT CPC 47; Dif_Rem_BP - Diferenca do valor remensurado da remensuragdo no Balango
Patrimonial; Dif_Rem_BP/AT - Propor¢éo da diferenca do valor remensurado da remensuracéo no Balango Patrimonial sobre o
Ativo total depois da adogdo do PT CPC 47; Reclas_DRE - Valor da reclassificagdo na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio; Reclas_DRE/LL - Proporcéo do valor da reclassificagdo no Balango Patrimonial sobre o Lucro Liquido depois da
adocgdo do PT CPC 47; Dif Rem_DRE - Diferenga do valor remensurado da remensuragdo na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio; Dif_ Rem_DRE/LL - Proporcéo da diferenca do valor remensusado da remensurcdo na Demonstragdo do Resultado
do Exerciciol sobre o Lucro Liquido total depois da adogdo do PT CPC 47.

De inicio, foram analisadas as contas patrimoniais e, a partir disso, observou-se que
ocorreram 17 reclassificacdes no Balanco Patrimonial sendo a soma destas R$ 13.909.094, e
sua média R$ 818.182 , nas quais englobam empresas que variam em ativos totais avaliados
em R$ 25.135 a R$ 5.221.996. Além disso, observa-se que a propor¢cdo média deste saldo em
relacdo ao ativo total apds a adocdo da norma é de 16,82%. A empresa que possui 0 menor
saldo de ativo da amostra obteve reclassificacdes em 1,85% das suas contas patrimoniais, j& a
que possui 0 maior saldo sofreu um impacto de 71,73% em suas linhas contabeis presentes no
Balano Patrimonial.

Em relagdo as quatro empresas que sofreram remensuracdo, observou-se que a
porcentagem média € de 59,98% em relacdo ao ativo total depois do PT CPC 47/IFRS 15 ter
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sido aderido. Ou seja, mais da metade das contas patrimoniais destas empresas sofreram
remensuragdes. Em uma analise mais detalhada, na qual verifica-se a diferenga do valor
remensurado, ele teve um impacto médio no ativo total de 23,62%.

Apos isso, foi relizada a observacdo das contas de resultado e analisou-se que
ocorreram 17 reclassificacfes e que a porcentagem média do saldo destas em relacdo ao lucro
liquido apds a adocdo da norma é de 6,15%. Em relacdo as remensuracgdes, ocorreram 3 das
quais,em média, os efeitos sdo de 11,11% em comparagdo ao resultado do exercicio.

Realizou-se também a avaliacdo das estatisticas descritivas de forma separada por
efeitos que ocorreram nas contas patrimoniais, conforme tabela 5 e tabela 6.

Na tabela 5, pela anélise das métricas estatisticas que aplicou-se nas reclassificacoes
ocorridas no Balanco Patrimonial, observou-se que 13 empresas passaram por este processo,
nas quais a soma de seus ativos totais € de R$ 106.345.295 e eles variam de companhias de
ativos de R$ 671.764 a R$ 18.917.079.

Tabela 5 - Estatistica Descritiva Balanco Patrimonial — Reclassificacdo

Reclassificacdo
AT d.c. Reclas BP Reclas BP/AT

Qtde 13 13 13

Soma 106.345.295 5.481.250 -
Média 8.180.407 421.635 0,1081
Desvio Padréo 5.907.721 210.792 0,1870
Minimo 671.764 95.106 0,0185
Mediana 6.596.780 460.511 0,0500
Maximo 18.917.079 789.314 0,7173

Legenda:
Qtde - Quantidade de empresas; AT d.c - Ativo total depois da adogdo do PT CPC 47; Reclas_BP - Saldo em milhares
de reais da reclassificacdo no Balanco Patrimonial; Reclas_BP/AT - Proporcdo do saldo da reclassificagdo no Balanco

Patrimonial sobre o Ativo total depois da ado¢éo do PT CPC 47,

Também verifica-se que o saldo das reclassificassdes teve um efeito médio de R$
5.481.250 no Balango Patrimonial e isto representa 10,81% do ativo total. A Cia Estadual de
Distribuicdo de Energia Elétrica (CEEE-D) é a empresa que representa 0 menor ativo nesta
categoria e nela observa-se que o efeito da reclassificacdo em suas contas patrimoniais foi em
média 1,85%, ou seja, pouco significativo. Ja a que possui 0 maior saldo de ativo é a
Companhia Energética de Minas Gerais Distribuicdo S.A. (CEMIG) e € possivel verificar que
0 impacto da reclassificacdo em suas contas do Balango patrimonial é em média 71,73%. Ou
seja, esta empresa sofreu alteracdes relevantes quando comparada a primeira.

Em virtude de ter ocorrido reclassificagfes juntamente com remensuragdes nas contas

patrimoniais, a tabela 6 representa a analise por meio de métricas estatisticas nesta categoria.
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Assim, € possivel notar que foram quatro as entidades que sofreram este impacto e a soma dos
ativos totais delas é de R$ 42.283.018. Nesta categoria, observou-se que existem empresas
que variam em seu ativo total de R$ 206.200 a R$ 4.457.221.

Tabela 6 - Estatistica Descritiva Balanco Patrimonial — Reclassificacdo e Remensuracao

Reclassificacdo e remensuracéo
Reclas_ B Rem_BP/ | Dif Rem_B | Dif Rem_BP/
AT d.c. Reclas BP P/AT Rem BP AT P AT
Qua:jr;tlda 4 4 4 4 4 4 4
Soma 42.283.018 8.427.844 - 8.747.656 - 319.812 -
Média | 10.570.755 2.106.961 0,3637 2.186.914 0,5998 79.953 0,2362
E:;‘r’é% 15568684 | 5 480905 | 02080 |2522.970| 0,3559 173.642 0,3271
Minimo 206.200 25.135 0,0902 170.572 0,0857 (150.428) (0,0045)
Mediana | 4.457.221 1.590.357 0,3640 1.546.978 0,7318 104.554 0,1219
Maximo | 33.162.377 5.221.996 0,6365 |5.483.128 0,8501 261.132 0,7053
Legenda:

Qtde - Quantidade de empresas ; AT d.c - Ativo total depois da adog¢do do PT CPC 47; Reclas_BP - Saldo em milhares de
reais da reclassificagdo no Balango Patrimonial; Reclas BP/AT - Proporcdo do saldo da reclassificagdo no Balangco
Patrimonial sobre o Ativo total depois da ado¢do do PT CPC 47; Rem_BP - Saldo da remensuragéo no Balango Patrimonial;
Rem_BP/AT - Proporcao do saldo da remensurcéo no Balango Patrimonial sobre o Ativo total depois da ado¢do do PT CPC
47; Dif_Rem_BP - Diferenca do valor remensurado da remensuracdo no Balango Patrimonial; Dif_Rem_BP/AT -
Proporgdo da diferenga do valor remensurado da remensurc¢do no Balanco Patrimonial sobre o Ativo total depois da adogdo

do PT CPC 47.

A empresa desta categoria que tem o menor saldo de ativo total é a Afluente
Transmissdo de Energia S.A. Nela, o impacto médio da reclassificacdo foi de 9,02% em
relacdo ao valor do ativo total ads a ado¢do do PT CPC 47/IFRS 15. Ja em relalacdo a
remensuracdo, o efeito corresponde a 8,57% as suas contas do Balango Patrimonial,
representando uma variacao pouco significante. Na diferenca do valor remensurado, verifica-
se que a mudanca nas linhas patrimoniais foi de -0,45% em relagéo ao ativo total.

Referente & companhia com o maior saldo patrimonial, ela corresponde a Companhia
Paranaense de Energia (COPEL). O efeito médio das reclassifica¢cbes nesta companhia foi de
63,65% em seus ativos. Nas remensuragOes, o efeito nas linhas do Balanco Patrimonial
equivale a 85,01%. Ademais, na diferenca do valor remensurado, representa 70,53% do ativo
total. Ou seja, a COPEL, foi a empresa que mais sofreu alteracdes devido a reclassificacdo e
remensuracao ocorridas pela adogéo do PT CPC 47.

As contas de resultado também foram inspecionadas em suas alteragdes, sendo o valor
total do lucro liquido apos a adogé@o do PT CPC 47/IFRS15, utilizado como base para realizar

o célculo da proporgéo.
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Na tabela 7, observou-se que 17 empresas sofreram reclassificagdes em suas contas de
resultado. A soma do lucro delas é de R$ 7.719.624 e neste grupo possui companhias que seus
resultados variam de R$ - 876.556 a R$ 3.178.674.

Tabela 7 - Estatistica Descritiva Demonstracdo do Resultado do Exercicio —
Reclassificacéo

Reclassificacéo
LL d.c. Reclassificacdo DRE Reclassificacdo DRE/LL

Qtde 17 17 17

Soma 7.719.624 410.814 -
Média 454.096 24.166 0,0615
Desvio Padréo 803.547 22.896 0,0879
Minimo (876.556) 4.230 (0,0973)
Mediana 241.682 16.741 0,0374
Méaximo 3.178.674 85.320 0,2805

Legenda:

Qtde - Quantidade de empresas; LL d.c - Lucro Liquido depois do PT CPC 47; Reclas_DRE - Saldo em milhares de reais
da reclassificagdo na Demonstracdo do Resultado do Exercicio; Reclas_DRE/LL - Proporcéo do saldo em milhares de reais
da reclassificacdo no Balango Patrimonial sobre o Lucro Liquido depois da adogdo do PT CPC 47.

Destas modificacdes, o saldo das reclassificaces € em média R$ 24.166 e o seu
percentual em relacdo ao lucro liquido é de 6,15%. Percebe-se que as reclassificacdes sdo
relativamente baixas em comparagéo ao lucro.

A empresa que possui 0 menor resultado do exercicio desta categoria é a Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. Observa-se que a reclassificacdo teve um
impacto de R$ 4.230, no qual corresponde a - 9,73% do lucro liquido ap6s a aderéncia ao PT
CPC 47/IFRS 15, assim, seu efeito foi pouco relevante.

J& a empresa que possui 0 maior valor no lucro liquido corresponde a Eneva S.A..
Nela, a alteracdo ocasionada pela reclassificacdo foi de R$ 85.320, no qual corresponde a
28,05% do resultado do exercicio, assim, ela teve um efeito maior em relacdo a Eletropaulo,
mas pouco significante em um contexto geral.

Ja em relacdo as empresas que tiveram que remensurar suas linhas contabeis, apds a
analise da tabela 8, observou-se que esta mudanca ocorreu em 3 companhias em que a soma
de seus lucros liquidos totalizam R$ 1.101.315. Os resultados das entidades deste grupo,
variam de R$ 7.394 a R$ 1.071.305.
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Tabela 8 - Estatistica Descritiva Demonstracdo do Resultado do Exercicio —

Remensuracéao
Remensuracéo
LL d.c. Dif Rem_DRE Dif Rem DRE/LL
Qtde 3 3 3
Soma 1.101.315 (109.844) -
Média 367.105 (36.615) 0,1111
Desvio Padrao 609.903 69.582 0,1929
Minimo 7.394 (116.924) (0,1091)
Mediana 22.616 1.420 0,1920
Maximo 1.071.305 5.660 0,2503

Legenda:

Qtde - Quantidade de empresas; LL d.c - Lucro Liquido depois do PT CPC 47; Dif_Rem_DRE - Diferenca do valor
remensurado em milhares de reais da remensuracdo na Demonstracdo do Resultado do Exercicio; Dif Rem_DRE/LL -
diferenca do valor remensurado da remensurcdo na Demonstracdo do Resultado do Exercicio sobre o Lucro Liquido total
depois da adogdo do PT CPC 47;

As diferengas de remensuracdo, em sua média, somam o valor de R$ - 36.615 e
comparado ao lucro liquido, tem o percentual de 11,11%, um impacto pouco significativo.

A empresa que possui 0 menor lucro liquido desta categoria é a Cachoeira Paulista
Transmissora de Energia S.A. na qual teve um efeito médio de R$ - 116.924, o qual
representa -10,91% do saldo do lucro liquido ap6s a ado¢do do PT CPC 47/IFRS 15. Nesse
caso, as contas da Demonstracdo do Resultado do Exercicio sofreram alteracGes negativas
ocasionadas pela remensuracao.

Em relacdo a companhia com o maior resultado do exercicio, a Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A. teve um impacto positivo na remensuracdo de suas contas de
resultado de R$ 5.660, o qual corresponde a 25,03% do lucro liquido.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo deste estudo é levantar os efeitos da adoacéo inicial do PT CPC 47/IFRS 15
na reapresentacdo das demonstracdes contdbeis das empresas brasileiras do setor de energia
elétrica listadas na bolsa de valores. A justificativa da realizagdo desta pesquisa é de que a
receita € um item importante para a verificagdo do desempenho das empresas e o setor elétrico
€ um segmento econdmico relevante para o pais.

Para realizar a analise dos impactos decorridos da nova norma, utilizou-se tabelas
cruzadas para comparar 0 que as empresas tinham como expectativas em 2017 e o que

ocorreu de fato em 2018. Como resultado, observou-se que, em geral, as companhias que
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previam que ndo teriam nenhuma mudanca relevante em suas demonstracdes contabeis, um
pouco menos da metade delas ndo tiveram éxito em suas hipdteses e acabaram por sofrer
reclassificagbes e/ou remensuragoes.

Vale ressaltar que, o estudo que as empresas fazem antes da aderéncia a um novo
regulamento, mostra a sua capacidade em prever mudancas em seu ambiente operacional,
podendo, assim, criar controles e melhorar sistemas para se adequarem a alterag&o.

Ademais, usou-se as métricas estatisticas para verificar os efeitos qualitativos nas
contas patrimoniais e de resultado. Em um cenério geral, percebeu-se que a maioria das
mudancas ocorridas foram devidas as reclassificacdes e remensuracdes das linhas contabeis.

Ao segregar as naturezas das contas € possivel inferir que no Balango Patrimonial,
quando foi feita a proporcdo com o valor do ativo total apds a adogdo da norma, o valor da
reclassificagio na CEMIG Distribuicdo S.A. teve 0 maior impacto. Ja em relacdo a
remensuracdo, a Companhia Paranaense de Energia (COPEL), teve o efeito mais significativo
entre as empresas analisadas nesta categoria.

Na andlise do impacto na Demonstragdo do Resultado do Exercicio, as alteragdes
foram irrelevantes quando comparadas ao saldo do lucro liquido apds a aderéncia do PT CPC
47. Sendo assim, o estudo apresenta a falha na previsdo de algumas companhias de como o
CPC 47/1FRS 15 iria impactar em seus resultados contabeis, demonstra a necessidade de
criar-se um ponto de atencdo para elas em relacdo aos seus controles internos e sistemas. Em
seguida, as métricas utilizadas para o estudo estatistico revelam que, ao todo, as mudancas
que causaram mais efeitos foram as reclassificacdes e remensuracdes no Balaco Patrimonial.

Encontrou-se limitacdes de pesquisa visto que algumas empresas ndo apresentavam de
forma evidente os impactos do novo normativo, muitas vezes, mesclando as alteragdes
ocorridas pela nova norma de reconhecimento de receita decorrente de contrato com cliente
com outros regulamentos ou os saldos reapresentados ndo conciliavam com as linhas das
demonstragdes contabeis. Também, teve uma empresa, a CELG Distribui¢do S.A., que n&o foi
possivel encontrar sua demonstracao financeira padronizada.

Como sugestdo de pesquisas futuras, recomenda-se a realizacdo de estudos para
verificar como a adogdo de novas normas irdo impactar as empresas de um determinado setor,
analisar se elas estdo preparadas para se adequarem e Se Seus mecanismos que preveem 0S
efeitos estdo sendo utilizados de forma adequada. Um exemplo de tema, € a IFRS 17, na qual

normatiza sobre contratos de seguros e entrara em vigor em 2021.
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