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EPIGRAFE

“Am I getting through to you, Mr. Beale? You get up on
your little twenty-one inch screen and howl about America
and democracy. There is no America. There is no
democracy. There is only IBM, and ITT, and AT&T, and
DuPont, Dow, Union Carbide, and Exxon. Those are the
nations of the world today. What do you think the Russians
talk about in their councils of state, Karl Marx? They get
out their linear programming charts, statistical decision
theories, minimax solutions, and compute the price-cost
probabilities of their transactions and investments, just
like we do. We no longer live in a world of nations and
ideologies, Mr. Beale. The world is a college of
corporations, inexorably determined by the immutable
bylaws of business. The world is a business, Mr. Beale”.
Arthur Jensen, cena do filme Network de 1976.



RESUMO

A partir dos impactos das crises do capital e da atual recessdo mundial sobre os direitos
sociais e as politicas sociais, o presente trabalho teve como objetivo identificar as principais
determinacGes das crises no capitalismo, tendo em vista o papel especial que o sistema de
crédito teve na crise de 2008-9. A analise foi realizada por revisdo bibliografica e buscou
qualificar as categorias e elementos fundamentais da relacdo capital, assim, iniciou-se por
explicitar o carater mercantil do modo de producéo capitalista e das relagdes sociais mediadas
pela troca de mercadorias, as quais levam a formacéo social sobre a base da l6gica do valor e
de sua forma de existéncia concreta, o dinheiro. O mais-valor e o lucro, formas em niveis
diferentes da finalidade da producéo capitalista foram conceituados para entdo ser explicada a
lei da queda tendencial da taxa de lucro, a qual, segundo certas correntes marxistas, seria o
fator chave para compreender as crises do capital. O sistema de crédito, de sua base nas
funcBes do dinheiro como meio circulante e forma de pagamento, é também abordado, de sua
forma mais abstrata as formas cada vez mais desenvolvidas e complexas que assumiu com 0
desenvolvimento do capitalismo. Ao tomar propor¢des cada vez maiores, especialmente a
partir da década de 1970, o sistema de crédito torna-se uma dimensdo fundamental para a
correta apreensdo dos fatores das crises capitalistas e das dimensdes das lutas de classes,
como explicita a disputa pelo fundo pablico. Entretanto ha muitas controvérsias sobre o papel
do crédito e sua fungdo nas crises. O presente trabalho termina por explicitar duas diferentes
posicdes marxistas sobre a funcdo do crédito na crise capitalista de 2008-9 e sobre o sentido
do momento historico que ficou conhecido como neoliberalismo.

Palavras-chave: Crise; Sistema de Crédito; Taxa de Lucro; Neoliberalismo; Politica

Econbmica.
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Introducéo

A questdo social, expressdo polissémica e polémica, é o fator que referencia, demanda
e exige o Servico Social nas sociedades capitalistas. Segundo Hegel (2000, p. 29), “qualquer
que seja o objeto de uma ciéncia e qualquer que seja a propria ciéncia, em dois pontos se deve
demorar nossa atencdo: um, o de que tal objeto existe, outro, o de saber aquilo que ele é”. O
mesmo raciocinio nos parece ser valido para uma profissdo, para uma determinada atividade
social de cunho teleoldgico, uma vez que objetiva um determinado resultado especifico por

meio do uso de instrumentos e conhecimentos especificos.

O Assistente Social atua no campo social a partir de aspectos particulares da
situagdo de vida da classe trabalhadora, relativos a salde, moradia, educagdo,
relagBes familiares, infraestrutura urbana etc. E a partir dessas expressdes concretas
das relagdes sociais no cotidiano da vida dos individuos e grupos que o profissional
efetiva sua intervencdo. Estando sua atividade referida ao cotidiano, enquanto
produto histdrico e enquanto vivéncia pelos sujeitos, ele é aqui aprendido como
manifestagdo da propria historia, na qual os agentes a produzem e reproduzem,
fazendo-se e refazendo-se nesse processo social. A compreensao do cotidiano ndo se
reduz aos aspectos mais aparentes, triviais e rotineiros; se eles sdo parte da vida em
sociedade, ndo a esgotam. O cotidiano é a expressdo de um modo de vida,
historicamente circunscrito, onde se verifica ndo sé a reproducdo de suas bases, mas
onde sdo, também, gestados os fundamentos de uma pratica inovadora
(IAMAMOTO; CARVALHO, 2014, p. 123).

Essas relagdes sociais sdo constituidas, na contemporaneidade, pelas condigdes sociais
de producéo e reproducdo do capital, do modo de producdo capitalista. Sdo relagbes sociais
capitalistas’, as quais condicionam, exigem e determinam um determinado modo de vida, um
conjunto de comportamento, de necessidades individuais e sociais, motivadas por caréncias e
desejos historicamente constituidos. O cotidiano com o qual o assistente social se depara no
seu exercicio profissional “[...] ¢ o “solo” da producdo e reproducdo das relagdes sociais”

(IAMAMOTO; CARVALHO, 2014, p. 123). Nesse sentido:

O Assistente Social, através da pratica direta junto aos setores populares, dispde de
condicBes potencialmente privilegiadas de apreender a variedade das expressdes da
vida cotidiana, por meio de um contato estreito e permanente com a populagéo.
Sendo esta proximidade aliada a uma bagagem cientifica, que possibilite ao
profissional superar o carater pragmatico e empirista que ndo raras vezes caracteriza
sua intervencdo, podera obter uma visao totalizadora da realidade desse cotidiano e
da maneira como ¢ vivenciada pelos agentes sociais (IAMAMOTO; CARVALHO,

! Sempre condicionadas e referenciadas a uma determinada particularidade: “A ‘sociedade atual’ é a sociedade
capitalista, que, em todos os paises civilizados, existe mais ou menos livre dos elementos medievais, mais ou

menos modificada pelo desenvolvimento histérico particular de cada pais, mais ou menos desenvolvida”
(MARX, 2012, p. 42).
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2014, pp. 123-4).

E no campo da bagagem cientifica que o presente trabalho de conclusdo de curso
pretende contribuir. De acordo com a Resolu¢do n° 15 da Camara de Educagdo Superior
(CES) do Conselho Nacional de Educacdo (CNE), de 13 de margo de 2002, que estabeleceu
as diretrizes curriculares para os cursos de Servico Social, a formacao profissional da-se sobre
uma organizacao curricular que sustenta-se no tripé dos conhecimentos constituidos pelos

nucleos de fundamentacdo da formacdo profissional, quais sejam:

« nicleo de fundamentos tedrico-metodolégicos da vida social, que compreende um
conjunto de fundamentos tedrico-metodolégicos e ético-politicos para conhecer o
ser social;

* nucleo de fundamentos da formagdo socio-histérica da sociedade brasileira, que
remete & compreensdo das caracteristicas historicas particulares que presidem a sua
formacéo e desenvolvimento urbano e rural, em suas diversidades regionais e locais;
* nlcleo de fundamentos do trabalho profissional, que compreende os elementos
constitutivos do Servigo Social como uma especializacdo do trabalho: sua trajetoria
histérica, tedrica, metodoldgica e técnica, 0s componentes éticos que envolvem o
exercicio profissional, a pesquisa, 0 planejamento e a administracdo em Servico
Social e 0 estagio supervisionado (BRASIL, 2002).

O Trabalho de Conclusdo de Concurso (TCC) deve ser desenvolvido a partir do
desdobramento dos componentes curriculares, assim, procuramos desenvolver o presente
TCC a partir do nacleo de fundamentos teérico-metodoldgicos da vida social. De acordo com
as Diretrizes Gerais para o Curso de Servico Social de 1996, aprovadas na Assembleia Geral
Extraordinaria de 1996 da Associacdo Brasileira de Ensino de Servi¢o Social (ABESS) — atual
Associacdo Brasileira de Ensino e Pesquisa em Servico Social (ABEPSS) — no nucleo de
fundamentos tedrico-metodologicos da vida social “objetiva-se uma compreensdo do ser
social, historicamente situado no processo de constituicdo e desenvolvimento da sociedade
burguesa, apreendida em seus elementos de continuidade e ruptura, frente a momentos
anteriores do desenvolvimento histérico” (ABEPSS, 1996, p. 10). Assim, “a configuracdo da
sociedade burguesa, nesta perspectiva, é tratada em suas especificidades quanto a divisao
social do trabalho, a propriedade privada, a divisdo de classes e do saber, em suas relagcdes de
exploracdo e dominacdo, em suas formas de alienacdo e resisténcia” (p. 10). O conhecimento
tem, nessa perspectiva, a possibilidade de promover a capacidade humana de compreender e
explicar a realidade nas suas multiplas determinacGes. Trata-se de um nucleo que busca
explicar o processo de conhecimento do ser social, por meio de teorias sociais modernas e
contemporaneas.

O TCC ¢ o trabalho “[...] no qual o aluno sistematiza o conhecimento resultante de um
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processo investigativo, originario de uma indagacdo teorica, preferencialmente gerada a partir
da pratica do estagio no decorrer do curso” (ABEPSS, 1996, p. 19). O presente trabalho nédo
aborda os caracteres especificos da experiéncia de estagio, apesar dessa ter sido extremamente
evocativa, uma vez que no campo de estagio foi possivel lidar diretamente com o exercicio
profissional e com as expressdes da questdo social, especialmente no que tange ao atual
contexto de precarizacdo de servigos sociais publicos e focalizacdo das politicas sociais. A
indagacdo tedrica aqui presente se preocupa em buscar entender as causas das crises
capitalistas, em especial o papel do sistema de crédito nestas, uma vez que as medidas de
ajuste fiscal e de “cortes de gastos” que tanto impactam o cotidiano dos assistentes sociais
costumam ter por justificativa a necessidade de superar a crise.

A apreensdo do que esta para além das aparéncias e do empirico é fundamental para
um exercicio profissional que supere o pragmatismo e compreenda o individuo ou familia
objeto da intervencdo na sua efetiva situacdo de classe. De acordo com Pastorini (2010, p.
113), a questdo social como totalidade processual remete a relagdo capital/trabalho e “[...] as
acOes estatais, como as politicas sociais, ttm como meta primordial o enfrentamento daquelas
situacOes que possam colocar em xeque a ordem burguesa”. Trata-se de um tratamento que
ndo atinge a raiz do problema, ja que ndo abrange ou tem em perspectiva essa totalidade,
assim, as politica sociais tratam as expressoes da questdo social “[...] como problematicas
particulares, fragmentando, estilhagcando e atomizando as demandas sociais como uma forma
de reprimir, acalmar e calar qualquer voz que atente contra a coeséo e a ordem socialmente
estabelecida” (PASTORINI, 2010, p. 113).

Como o fazer profissional do assistente social se da na maior parte das vezes no bojo
das politicas sociais, essa fragmentacdo da acdo e da visdo sobre os objetos de trabalho,
associada a forca do modo de vida gerado sobre determinadas relagdes sociais historicamente
constituidas, pode levar a um distanciamento ou obliteracdo da pratica profissional dos
principios inscritos no Cadigo de Etica Profissional do Assistente Social, especialmente a
“op¢do por um projeto profissional vinculado ao processo de constru¢do de uma nova ordem
societaria, sem dominacdo, exploracdo de classe, etnia e género” (BRASIL, 2011, p. 24) e,
também, o “reconhecimento da liberdade como valor ético central e das demandas politicas a
ela inerentes - autonomia, emancipagdo e plena expansdo dos individuos sociais” (BRASIL,
2011, p. 23).

A investigacdo das determinacOes da questdo social, da sua constituicdo e das suas
categorias €, portanto, necessaria dada a particularidade da intervencdo profissional do

assistente social e o projeto ético-politico do Servigo Social. “Assim, a atualidade da “questdo
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social” se pOe tanto para 0s assistentes sociais de campo quanto para aqueles que se ocupam,
especialmente na academia, com a formacdo das novas geracdes profissionais e com a
investigacdo da realidade social” (NETTO, 2009, p. 152). E ¢ nesse sentido que o presente
trabalho de concluséo de curso se propde a realizar a anélise de categorias da realidade social
que, num primeiro momento, parecem distantes do horizonte cotidiano do profissional de
Servico Social.

Segundo Netto e Braz (2011, p. 149), a questdo social é determinada pela lei geral da
acumulacgado capitalista, e “[...] ganha novas dimensdes e expressdes a medida que avanca a
acumulagdo e o proprio capitalismo experimenta mudancas”. Assim, compreender a relagao
capital ndo € apenas compreender as suas caracteristicas e tendéncias gerais, mas é analisar a
sua incidéncia em um determinado lugar e numa determinada quadra historica.

Ao final dos anos 1960 e inicio dos anos 1970, o modelo de desenvolvimento fordista,
as politicas com influéncias keynesianas e as configuracdes de intervencBes estatais na
questdo social em vigor sdo colocadas em xeque. De acordo com Salvador (2010, p. 92), “a
nova fase de acumulacdo capitalista vai ser capitaneada pela esfera financeira, e no campo
ideoldgico o velho liberalismo se veste com a ‘nova’ roupagem, rebatizado de
neoliberalismo”. Essa acentuagdo da esfera financeira levaria a uma maior instabilidade
econdmica segundo o autor, que afirma que o “o mundo das finangas globalizadas tem sido
marcado por uma sucessdo de crises financeiras” (SALVADOR, 2010, p. 102). A criacdo de
novos produtos financeiros, desregulamentacdo, ampliacdo de fusdes e aquisicoes,
deslocamento de investimentos para setores improdutivos como a especulacdo financeira
entre outros aspectos, constituiria o que se qualifica também como financeirizacéo.

Esse processo tem impactos profundos sobre a relagéo capital e a questéo social, uma
vez que € acompanhando por um intenso processo de privatizacao, flexibilizacdo das relaces
de trabalhos e desresponsabilizacdo do Estado no fornecimento de servigos publicos ligados a
educacdo, salde e assisténcia social. Além disso, dado o volume de capital investido que
representa, a financeirizacdo acelera o processo de privatizacdo dos sistemas previdenciarios,

por exemplo. Para Granemann (2006, p. 10),

[...] a ‘previdéncia privada’ é apenas uma mediagdo para a realizacdo do capital
portador de juros em uma época em que o crédito para o financiamento do capital
produtivo se torna cada vez mais caro e, simultaneamente, uma forca mobilizadora,
sem precedentes, de recursos para ‘investimentos’ em mercados de capitais e
capitais ficticios especialmente na sua ‘dimensdo’ especulativa. Esta é a dimensdo
econdmico-financeira da ‘previdéncia privada’.
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Entender o que sdo as categorias credito, capital portador de juros e capital ficticio,
além de quais sao suas funcgdes, € um dos objetivos do presente trabalho. Assim, pretendemos
analisar a relacdo entre o sistema de crédito e as crises capitalistas, dentro dos limites de um
trabalho de conclusédo de curso, tendo em vista o papel que as crises exercem sobre as
politicas sociais e o0 campo de trabalho do assistente social.

Ao analisar os efeitos da crise brasileira nos anos 1980 e as tendéncias para o sistema
previdenciario brasileiro nos primeiros anos da década de 1990, Mota (2015) constata a
formacdo de uma cultura da crise, cujo marco é o pensamento neoliberal, o qual favoreceu a

implementacdo de novas estratégias econdmicas e politicas do grande capital.

O ndcleo temético dessa cultura é a socializagdo da ideia de que a crise afeta
indistintamente toda a sociedade. Enfim, uma visdo socializadora da crise que
desqualifica, do ponto de vista politico-econdmico, as posi¢des antagbnicas das
classes, a0 mesmo tempo em que constrdi um modo de integracdo passiva a ordem
do capital. Por isso, essa cultura é formadora da hegemonia do grande capital e
também protagonista do consentimento ativo das classes subalternas, na medida em
que seja capaz de elaborar uma visao socializadora da crise, conseguindo estruturar
campos de lutas, formar frentes consensuais de intervencdo e construir espagos de
aliangas (MOTA, 2015, pp. 120-21).

Essa cultura busca criar um novo conformismo social em relagéo as contrarreformas
neoliberais, com o discurso que é necessaria uma saida conjunta para a crise, uma solucédo
para 0 pais, 0 que seria interesse comum de trabalhadores, empresarios e marginalizados.
Entender as crises e suas implicagdes concerne, portanto, ao entendimento das lutas politicas
que terminam por determinar a forma e o conteddo da acdo estatal, no que se incluem as
politicas sociais e os sistemas de protecdo social, campo de trabalho do profissional de
Servigo Social.

Sobre os procedimentos de pesquisa adotados, foi realizada a pesquisa bibliografica
sobre o tema por meio de livros, artigos, dados e informacGes disponiveis impressa e
digitalmente. Tratamos de encontrar um percurso demonstrativo que possa demonstrar a
necessidade das diferentes categorias e assim esclarecé-las e vinculd-las a dois aspectos
fundamentais da economia capitalista: 1) seu carater mercantil e 2) sua base de acumulagéo
na exploragéo da forca de trabalho.

Além da presente introducéo, a presente monografia se estrutura em trés capitulos. No
primeiro capitulo sio apresentadas as categorias fundamentais da relagdo capital. E
explicitado o carater mercantil do modo de producdo capitalista, caracterizado pelo fato de
que os produtores socializam os produtos de seu trabalho por meio da troca, sendo ausente

qualquer controle ou planejamento social da producdo. As mercadorias sdo trocadas por
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mercadorias equivalentes em termos de valor, desenvolvendo-se a partir dessa relacdo a forma
equivalente geral e, consequentemente, o dinheiro. A forma monetaria da riqueza social é o
objetivo da producéo capitalista, sendo assim explicadas as categorias mais-valor e lucro. Ao
cabo do capitulo é explicada a lei da queda tendencial da taxa de lucro e seu papel para a
ocorréncia das crises capitalistas. No segundo capitulo é abordado o sistema de crédito e seus
elementos constitutivos a partir da forma meio de pagamento do dinheiro. O crédito no
capitalismo torna-se um mecanismo essencial para a reproducdo ampliada do capital e uma
figura essencial para a realizacdo de investimentos. S&o desenvolvidas as formas capital
portador de juros e capital ficticio a partir dessas relacdes. No quadro do capital ficticio, é
destacado o papel dos titulos e da divida publica, sendo explicitado o papel do fundo publico
nas lutas de classes contemporaneas. No terceiro capitulo, por fim, sdo conceituadas as crises
do capitalismo e analisado o papel do crédito nessas, em especial na grande crise de 2008-9 e
na Grande Recessdo que a seguiu.
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Capitulo 1: A relacéo capital
1.1. Valor e economia mercantil

A sociedade capitalista € uma sociedade mercantil. Isso ndo significa que ela seja um
tipo de sociedade mercantil caso pensassemos numa classificacdo socioldgica. Significa
apenas que hd um carater essencialmente mercantil na organizacdo social sobre 0 modo de
producdo capitalista. Também ndo significa que a sociedade capitalista € uma evolugdo da
sociedade mercantil, como uma leitura historicizadora do capitulo primeiro d’O Capital
poderia sugerir?. Tal alerta é importante, o préprio Marx (1996a, p. 129) registrou no Prefacio
a Primeira Edicdo do Livro 1: “Todo comego ¢ dificil; isso vale para qualquer ciéncia. O
entendimento do capitulo 1, em especial a parte que contém a andlise da mercadoria,
apresentard, portanto, a dificuldade maior”. Entender a substancia do valor ¢ a determinagéo
de sua grandeza ¢ essencial para o entendimento do ndcleo da economia capitalista.

Mas afinal, no que consiste esse carater mercantil do capitalismo? O que significa
uma economia mercantil? E uma sociedade mercantil?

Rubin (1987) chama a atencdo para o fato de que sO é possivel entender qualquer
afirmacdo de O Capital se tivermos em mente o fato de que se trata do estudo de uma
sociedade especifica, no caso, da sociedade burguesa moderna, ou sociedade mercantil-
capitalista. Embora haja mencdes ha outros modos de producdo aqui e acold, trata-se de uma
obra sobre 0 modo de producéo capitalista desde a sua primeira linha.

O carater mercantil do capitalismo é exposto no primeiro capitulo, trata-se de um
modo de produgdo e de uma sociedade cuja forma social da riqueza aparece como uma
imensa colecdo de mercadorias. Nessa sociedade, a dependéncia reciproca dos individuos se
manifesta na permanente necessidade de troca de mercadorias, sendo o valor de troca o
mediador geral. 1sso porque as mercadorias tém um duplo carater, sdo valores de uso, na
medida em que satisfazem necessidades especificas, e valores, na medida em que sdo
portadoras de uma propriedade que as permitem ser trocadas por outras mercadorias. Essa
propriedade € o valor da mercadoria.

Uma economia mercantil é caracterizada pela existéncia de produtores de mercadorias,

de produtos do trabalho cujo objetivo de sua producdo é sua venda. E por meio da troca de

2 “A nogdo de “producdo mercantil” é portanto paradoxal. Marx utiliza-a para determinar as categorias de valor
de troca, de forma valor da moeda e para inserir 0s mercados numa circulagdo mercantil que constitui um
sistema de trocas. Mas trata-se de uma produgdo que ndo comporta relacdes de producdo determinaveis, seja
num modo de produgio, seja numa formagao historica concreta” (BRUNHOFF, 1978a, p. 52).
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mercadorias que se articulam os sujeitos sociais numa economia mercantil. No processo de
troca, as pessoas se tornam personificacdes de relacbes econémicas, importando apenas o
carater de possuidores de mercadorias. A articulacdo, o nexo social entre os individuos, se da
por essa relacdo que subordina os produtores a producao de valores de uso para outrem, mas
sem nunca ter a certeza da realizacao do valor da mercadoria produzida, afinal, “se o trabalho
é atil para outros, se, portanto, seu produto satisfaz as necessidades alheias, somente sua troca
pode demonstrar” (MARX, 1996a, p. 210). Portanto, a mercadoria tem que ser realizada como
valor de troca para poder satisfazer uma necessidade humana, para poder ser realizada como
valor de uso.

Numa sociedade mercantil as trocas sdo generalizadas, as mercadorias sdo trocadas
mantendo-se uma proporc¢ao relativa entre elas, o que faz com que o seu valor de troca seja
reduzido a algo que mercadorias com diferentes valores de uso tenham em comum. As
propriedades corporeas das mercadorias “[...] s entram em consideracdo a medida que elas
Ihes conferem utilidade, isto €, tornam-nas valor de uso [...], é precisamente a abstracdo de
seus valores de uso que caracteriza evidentemente a relagdo de troca das mercadorias”
(MARX, 19964, p. 167). A natureza fisica da mercadoria é indiferente no processo de troca,
como valores de troca, as mercadorias s6 podem ser de quantidade diferente, “[...] ndo
contendo, portanto, nenhum atomo de valor de uso” (MARX, 19964, p. 167).

O que ha de comum em mercadorias de diferentes valores de uso é o fato de serem
produtos do trabalho. Esse trabalho é abstraido de suas caracteristicas especificas, enquanto
“[...] trabalho do marceneiro ou do pedreiro ou do fiandeiro ou de qualquer outro trabalho
produtivo determinado” (MARX, 19964, p. 168), assim como sao abstraidas as caracteristicas
do valor de uso da determinacdo do valor de troca. Esse trabalho abstrato ndo é também o
trabalho no seu sentido amplo e a-historico, entendido como dispéndio de energia, fisioldgico,
dispéndio de energia e musculos, mas trata-se de uma forma social especifica do trabalho, a
qual ganha seu carater ainda no processo produtivo destinado a producdo de mercadorias.

O que importa para a definicdo de um bem ou servigo ser ou ndo ser mercadoria nao €
seu conteudo Util, mas se € produzida para a troca e adquirida e consumida por meio desse
processo social especifico, é sua forma social, ndo material, que importa na sua qualificacéo
como mercadorias. Conforme expde Marx (1996a, p. 167), na equiparacdo das mercadorias,
“todas as suas qualidades sensoriais se apagaram”, 0 carater uUtil dos trabalhos concretizados
nas mercadorias desaparece e eles “[...] deixam de diferenciar-se um do outro para reduzir-se
em sua totalidade a igual trabalho humano, a trabalho humano abstrato” (MARX, 19964, p.

168). Portanto, a qualidade que faz de um produto do trabalho humano uma mercadoria néo
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advém de qualquer propriedade natural que esta tenha, mas de uma propriedade social
adquirida na medida em que esses produtos sdo produzidos para a troca e s6 confirmada
guando sdo efetivamente trocados.

O valor é essa objetividade fantasmagodrica que é o que tem de comum entre as
mercadorias trocadas, sendo manifesto pelo valor de troca. Um valor de uso possui valor
apenas quando nele esta objetivado ou materializado trabalho humano abstrato. O valor &,
portanto, a forma social assumida pelos produtos do trabalho numa economia mercantil. A
grandeza desse valor é medida pela quantidade da sua substancia constituidora cristalizada na
mercadoria, o trabalho abstrato. “A propria quantidade de trabalho ¢ medida pelo seu tempo
de duracdo, e o tempo de trabalho possui, por sua vez, sua unidade de medida nas
determinadas fracdes do tempo, como hora, dia etc” (MARX, 1996a, p. 168). Esse tempo de
trabalho enquanto medida do valor é o tempo de trabalho socialmente necessario, que leva em
conta o carater de uma forca média de trabalho social.

De acordo com Marx (1996a, p. 169), “tempo de trabalho socialmente necessario é
aquele requerido para produzir um valor de uso qualquer, nas condi¢bes dadas de producdo
socialmente normais, e com o grau social médio de habilidade e de intensidade de trabalho”.
Os valores das mercadorias sdo equiparados quantitativamente pelo tempo de trabalho
socialmente necessario para a produgdo delas. “A grandeza do valor de uma mercadoria muda
na razdo direta do quantum, e na razdo inversa da forga produtiva do trabalho que nela se
realiza” (MARX, 1996a, p. 170). Esse tempo de trabalho ndo pode portanto ser medido
individualmente, se cronometrarmos o tempo que um oleiro demora para fazer um vaso, néo
estaremos medindo o tempo socialmente necessario, mas o tempo de trabalho atil para
produzir aquele valor de uso.

A mercadoria aparece como algo duplice, na medida em que se mostra como valor de
uso e valor de troca, algo que € decorrente do duplo carater do trabalho nela representado. Na
producdo de mercadorias, o trabalho produz valor de uso e valor. Para que os valores de uso
se defrontem como mercadorias, eles devem conter o resultado de trabalhos Uteis
qualitativamente diferentes, produzidos por produtores privados autbnomos e independentes
entre si, mas devem ser produtos equivalentes entre si em termos de valor de troca.

Marx (1996a) demonstra o processo pelo qual necessariamente uma mercadoria se
torna o equivalente geral, cuja forma na verdade é o que realmente importa. Afinal, a forma
equivalente geral é uma forma do valor em si, é nessa forma que todas as mercadorias
expressam seu valor. N&o por acaso que essa forma pode ser recebida por qualquer

mercadoria. Quando um género especifico de mercadoria funciona como mercadoria, torna-se
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mercadoria dinheiro ou funciona como dinheiro, como ocorreu com 0s metais preciosos, em
especial o ouro. As qualidades naturais dos metais preciosos serviram bem historicamente a
fun¢do social de equivalente geral. Mas a fungao basica do dinheiro ¢ a de “servir de forma de
manifestacdo do valor das mercadorias ou de material, no qual as grandezas de valor das
mercadorias se expressam socialmente” (MARX, 1996a, p. 214), ou seja, forma adequada
para manifestacdo do valor ou da materializacdo do trabalho humano abstrato, algo que pode
ser cumprido pelas formas naturais dos metais preciosos, mas que também pode ser
assegurado por outras medidas e instrumentos sociais, como ocorre no sistema monetério
contemporaneo e a garantia fiducidria da moeda. A primeira funcdo do dinheiro € a de ser a
medida dos valores, de fornecer o meio pelo qual as mercadorias expressam ou representam
seu valor, sendo posta a sua necessidade e existéncia pela troca de mercadorias e a ac¢do social

dos agentes de troca.

N&o é por meio do dinheiro que as mercadorias se tornam comensuraveis. Ao
contrario. Sendo todas as mercadorias, enquanto valores, trabalho humano
objetivado, e portanto sendo em si e para si comensuraveis, elas podem medir seus
valores, em comum, na mesma mercadoria especifica e com isso transformar esta
Gltima em sua medida comum de valor, ou seja, em dinheiro. Dinheiro, como
medida de valor, é forma necesséria de manifestacdo da medida imanente do valor
das mercadorias: o tempo de trabalho. (MARX, 199643, p. 219).

Como consequéncia de funcdo como medida de valor, o dinheiro também se torna
padrédo dos precos, ou seja, funciona como unidade de conta. Toda a producédo é programada e
executada por meio do célculo dos custos e da prospeccdo de lucros em termos de
determinada unidade monetéria. A partir disso, o dinheiro exerce a fungdo de meio circulante.
O ciclo D-M-D’ representa 0 processo de circulagdo capitalista basicamente, dinheiro que é
investido para produzir mercadoria, que adicionadas de mais valor, sdo vendidas por mais
dinheiro que o inicialmente aplicado. Essa forma da circulacdo mediada pelo dinheiro permite
0 seu rompimento interno, qual seja, que ocorra apenas D-M ou M-D. Ou seja, na troca direta,
produtos s&o intercambiados, na troca de mercadorias, mercadoria e dinheiro sdo trocados, ou
seja se toda compra implica uma venda, ndo necessariamente todo vendedor vai comprar

imediatamente.

A circulagdo rompe as limitagdes temporais, locais e individuais do intercAmbio de
produtos precisamente porque parte a identidade imediata que existe aqui entre a
alienacdo do préprio produto de trabalho e a aquisicdo do alheio, na antitese entre
venda e compra. Que 0s processos, que se confrontam autonomamente, formem uma
unidade interna, significa por outro lado que a sua unidade interna se move em
antiteses externas. Se a autonomizacéao externa dos internamente ndo-autbnomos por
serem mutuamente complementares se prolonga até certo ponto, a unidade se faz
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valer de forma violenta, por meio de uma — crise. (MARX, 19964, p. 236).

Trata-se da mera possibilidade formal das crises. Essa possiblidade pode ser
desenvolvida a partir de todo um conjunto de outras condi¢des, mas demonstrar que dentro da
prépria totalidade do processo de circulagdo simples, a partir de suas propria légica, ja esta
posta a possibilidade da sua ruptura.

A crise ndo é, portanto, meramente a autonomizagdo possivel de momentos
diferentes do processo de circulagdo. Ela é a evidéncia de que essa autonomizagédo
contraria a unidade obrigatdria dos momentos, de que sem a complementaridade
deles ndo ocorre a distribuicdo de produtos entre os membros da economia
mercantil, de modo que estes Ultimos ndo teriam acesso aos produtos que desejam
consumir. J& que a compra e a venda constituem o nexo social basico entre tais
individuos, elas ndo podem se autonomizar sem romper este nexo. (GRESPAN,
2012, p. 77).

O nexo social entre os individuos numa sociedade mercantil se da pela troca, pela
compra e venda. Os produtores sdo independentes e somente se relacionam na circulacéo, ndo
ha planejamento nem controle social da producdo. Assim, a distin¢do entre os atos de compra
complementares de compra e venda postos pela autonomizagdo do dinheiro, coloca a
possiblidade da crise na medida em que é necessario que se reestabeleca o nexo social
rompido na troca nédo realizada.

O dinheiro, como medida de valor e meio circulante, estabelece o nexo social entre os
individuos numa sociedade fundada sobre a troca de mercadorias, a conexao social entre estes
é ex-post, ou seja, na troca dos produtos de seus trabalhos singulares realizados de forma

independente. Nesse sentido, o dinheiro é fonte de poder social.

[...] o poder que cada individuo exerce sobre a atividade dos outros ou sobre as
riquezas sociais existe nele como o proprietario de valores de troca, de dinheiro. Seu
poder social, assim como seu nexo com a sociedade, [o individuo] traz consigo no
bolso. A atividade, qualquer que seja sua forma de manifestacdo individual, e o
produto da atividade, qualquer que seja sua qualidade particular, é o valor de troca,
i.e., um universal em que toda individualidade, peculiaridade, é negada e apagada.
(MARX, 2011, p. 105).

Como fonte de poder social, o dinheiro passa a ter funcdo de entesouramento, na
medida em que mercadorias sdo vendidas ndo para comprar mercadorias, mas para substituir a
forma mercadoria pela forma dinheiro. Além disso, o dinheiro também funciona como meio
de pagamento, na medida em que o momento da troca fisica da mercadoria pode estar
separado da sua realizacdo monetaria. A funcdo do dinheiro como meio de pagamento

também se enquadra na possibilidade de crise, na medida em que os pagamentos futuros nédo
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podem se compensar. De fato, é a partir da funcdo do dinheiro como meio de pagamento que
se origina o dinheiro de crédito, cujo desenvolvimento leva ao capital portador de juros e ao

sistema de crédito.

1.2. Mais-valor

A troca de equivalentes é apenas o ponto de partida da transformacdo de dinheiro em
capital. A circulacdo simples de mercadorias, qual seja, vender para comprar, serve apenas
como meio para um fim que esta fora dela, que é a satisfacdo de necessidades pelos diferentes
valores de uso. Assim, a forma direta da circulacdo simples é M - D - M. Ao lado dela ocorre
uma outra forma de circulacdo, qual seja, D - M - D, transformacdo de dinheiro em
mercadoria e novamente em dinheiro. Nesse circuito, em que se compra para vender, 0
dinheiro transforma-se em capital.

Na circulacdo simples, ambos os extremos da forma direta ttm a mesma forma
econbmica, sdo mercadorias, diferindo apenas qualitativamente, vende-se meias para comprar
luvas, por exemplo. Na circulagdo D-M-D chega-se ao mesmo lugar, dinheiro € dinheiro, a
forma econémica que ndo se difere qualitativamente®. A Unica diferenca possivel é
guantitativa, apenas mediante sua grandeza que uma soma de dinheiro pode diferenciar-se de
outra soma de dinheiro. Almeja-se, assim, que se retire mais dinheiro da circulagdo do que o
inicialmente investido, a forma completa desse processo deve ser D - M - D’, onde D’=D +
AD. Esse acréscimo Marx chama de mais-valor: “O valor originalmente adiantado ndo so6 se
mantém na circulacdo, mas altera nela a sua grandeza de valor, acrescenta mais-valia ou se
valoriza. E esse movimento transforma-o em capital”. (MARX, 1996a, 271). Ao final do
ciclo, o mais-valor é somado ao valor originalmente investido, o dinheiro, agora uma soma
quantitativamente maior, esta disponivel para circulacdo, devendo sempre retornar para
continuar sendo capital. Diferente da circulagdo simples onde o seu objetivo esta fora dela, o
consumo e a satisfacdo de uma necessidade, a circulacdo do dinheiro como capital € uma
finalidade em si mesma, “[...] pois a valorizagdo do valor O existe dentro desse movimento
sempre renovado. Por isso 0 movimento do capital ¢ insaciavel” (MARX, 19964, p. 272). Sob

esse comando que surge a figura do capitalista.

% “Primeiro trocar 100 libras esterlinas por algodio e, entdo, trocar novamente o mesmo algoddo por 100 libras
esterlinas, portanto, intercambiar por meio de um rodeio, dinheiro por dinheiro, 0 mesmo pelo mesmo, parece
uma operac¢do tdo sem finalidade quanto insossa” (MARX, 1996a, p. 270).
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Como portador consciente desse movimento, o possuidor do dinheiro torna-se
capitalista. Sua pessoa, ou melhor, seu bolso, é o ponto de partida e o ponto de
retorno do dinheiro. O conteldo objetivo daquela circulagio — a valorizacdo do
valor — é sua meta subjetiva, e s6 enquanto a apropriacdo crescente da riqueza
abstrata é o Unico motivo indutor de suas operagdes, ele funciona como capitalista
ou capital personificado, dotado de vontade e consciéncia. O valor de uso nunca
deve ser tratado, portanto, como meta imediata do capitalismo. Tampouco o lucro
isolado, mas apenas o incessante movimento do ganho. Esse impulso absoluto de
enriquecimento, essa caca apaixonada do valor € comum ao capitalista e ao
entesourador, mas enquanto o entesourador é apenas o capitalista demente, 0
capitalista é o entesourador racional. A multiplicacéo incessante do valor, pretendida
pelo entesourador ao procurar salvar o dinheiro da circulacdo, é alcancada pelo
capitalista mais esperto ao entrega-lo sempre de novo a circulacdo (MARX, 19964,
p. 273).

O crescimento de sua riqueza abstrata, valor sob forma monetéria, acumulacdo de
capital, é a meta-mestre de todo capitalista que almeja continuar sendo capitalista. O valor se
transmuta em diferentes mercadorias para sempre voltar a ser valor, valor valorizado,
transformando-se, assim, num sujeito automatico, valor que se valoriza.

O mais-valor é realizado na circulacdo e so existe depois de nela confirmado, mas nao
¢ produzido na circulacdo. Ele é produzido a partir de uma mercadoria que tem a
caracteristica peculiar de ser fonte de valor, cujo consumo é em si objetivacdo de trabalho,

portanto, criacdo de valor. Essa mercadoria € a forca de trabalho.

Por forca de trabalho ou capacidade de trabalho entendemos o conjunto das
faculdades fisicas e espirituais que existem na corporalidade, na personalidade viva
de um homem e que ele pde em movimento toda vez que produz valores de uso de
qualquer espécie. [...] a for¢a de trabalho como mercadoria sé pode aparecer no
mercado a medida que e porque ela é oferecida a venda ou é vendida como
mercadoria por seu proprio possuidor, pela pessoa da qual ela é a forca de trabalho.
(MARX, 19964, p. 285).

A forca de trabalho é a mercadoria que o trabalhador tem para vender para ter o signo
com o qual pode suprir suas necessidades no mundo das mercadorias. A forma tipica que
sacramenta essa venda € o salario. O valor do salério é determinado como o valor pago por
qualquer outra mercadoria, ou seja, pelo tempo socialmente necessario a produgdo daquela
mercadoria®.

Na superficie das relacfes sociais burguesas o salario do trabalhador aparece como o
preco do trabalho, como a remuneragéo pela quantidade de trabalho despendida, assim como
0 preco de qualquer matéria-prima ou auxiliar. Entretanto, para que fosse vendido como

mercadoria, o trabalho precisaria existir antes de ser vendido, “mas, se 0 trabalhador pudesse

* “Mas o que ¢ o valor de uma mercadoria? Forma objetiva do trabalho social despendido em sua produgdo. E
mediante 0 que medimos a grandeza de seu valor? Mediante a grandeza do trabalho contido nela” (MARX,
1996b, p. 165).
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dar-lhe existéncia independente, entdo ele venderia mercadoria ¢ ndo trabalho”. (MARX,
1996b, p. 164-5). Essa troca direta de dinheiro pelo trabalho objetivado ou anularia a lei do

valor ou anularia a prépria producéo capitalista que repousa no trabalho assalariado.

O que se defronta diretamente ao possuidor de dinheiro, no mercado, néo é, de fato,
o trabalho, mas o trabalhador. O que este Gltimo vende é sua forca de trabalho. Téao
logo seu trabalho realmente comeca esta ja deixou de pertencer-lhe e portanto néo
pode mais ser vendida por ele. O trabalho € a substancia e a medida imanente dos
valores, mas ele mesmo néo tem valor. (MARX, 1996b, p. 167).

A relacdo entre capitalista e trabalhador, ndo entre capitalista e trabalho, é mediada
pela forma salario, na qual é negociada a remuneracao correspondente a determinada jornada
de trabalho. Durante essa jornada de trabalho, o trabalhador reproduz o valor da sua forca de
trabalho até determinado tempo, trabalho necessério, depois do qual ele executa trabalho nédo
pago. Esse trabalho ndo pago, mais-trabalho, é, entretanto, camuflado na forma salério, onde
todo o trabalho aparece como trabalho pago. Trata-se de uma obliteracdo necessaria e
fundamental para a reproducdo do modo de producdo capitalista, € a partir dela que séo
desenvolvidas concepc0es juridicas e valorativas proprias da sociedade capitalista.

O valor do salario é determinado pelo tempo socialmente necesséario gasto para a
reproducdo da forca de trabalho, entdo este deve suprir as necessidades de alimentacdo,

moradia, vestuario, salde, lazer entre outras social e historicamente determinadas.

Para transformar dinheiro em capital, o possuidor de dinheiro precisa encontrar,
portanto, o trabalhador livre no mercado de mercadorias, livre no duplo sentido de
que ele dispde, como pessoa livre, de sua forca de trabalho como sua mercadoria, e
de que ele, por outro lado, ndo tem outras mercadorias para vender, solto e solteiro,
livre de todas as coisas necessarias a realizacdo de sua forca de trabalho (MARX,
19964, p. 287).

Na medida em que o capitalista paga o valor da for¢a de trabalho, o salério, ele tem o
direito de explorar a forca de trabalho naquele periodo. O valor de uso da forca de trabalho
apenas se manifesta na sua utilizacdo real ao ser consumida no processo de trabalho. Esse
processo ocorre sob o controle do capitalista, 0 qual determina a ordem e a maneira de
emprego dos meios de producdo. Ao fim, o produto do trabalho é propriedade do capitalista.

E por meio da extensdo da jornada, do tempo de trabalho em que o trabalhador produz
valor, acima do necessario para pagar o valor da forca de trabalho que o capitalista explora o
mais-valor. Dai que o valor da forca de trabalho é denominado capital variavel, dada sua
capacidade de gerar valor, e os demais elementos que entram na produgdo da mercadoria sdo

denominados capital constante. O capital variavel ndo acrescenta seu préprio valor ao
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produto. O valor de toda mercadoria pode ser representado pela formula: M = ¢ + v + m, onde
M é o valor da mercadoria, ¢ € o valor do capital constante, v € o valor do capital variavel e m
é 0 mais-valor. O mais-valor é acrescentado a partir do trabalho dirigido pelo capitalista, essa
parte do valor da mercadoria ndo custa nada ao capitalista, tratando-se do trabalho n&o-pago
ao trabalhador.

1.3. Lucro e taxa de lucro

Para o capitalista 0 que importa na producdo de qualquer mercadoria é o quanto ele vai
ganhar a mais a partir do quanto ele investiu na sua producéo, é por meio dessa percepcao
simples ao senso comum que se define uma atividade como mais ou menos “lucrativa”. Na
férmula do valor M da mercadoria, portanto, o custo da mercadoria é representado por ¢ + v,
0 que foi aplicado em elementos do capital constante e em forca de trabalho. Para o capitalista
esse € 0 verdadeiro custo da mercadoria, assim, 0 seu preco de custo € o que importa na
decisdo de investimento. Na formula do valor da mercadoria ele pode ser representado por p,
donde temos que: M =p + m.

O mais-valor nessa perspectiva ¢ uma adicdo ndo em relacdo ao capital variavel,
responsavel pela producdo do valor, mas uma adi¢do em relacao ao capital total investido, ao
preco de custo da mercadoria®. Assim, o capitalista espera um retorno sempre do total gasto
na producdo da mercadoria. Nesse sentido, enquanto resultante do capital global adiantado, o
mais-valor recebe a forma de lucro. “Uma soma de valor é, portanto, capital porque é gasta
para produzir lucro ou lucro surge porque uma soma de valor ¢ aplicada como capital”.
(MARX, 19864, p. 30). Temos assim, a formula do valor-mercadoria como M = p + [, ou
seja, valor-mercadoria = preco de custo + lucro.

Essa mistificacdo do mais-valor, que faz com que o lucro assuma a aparéncia de ser
resultante de qualquer parte da mercadoria € um desenvolvimento necessario da forma valor
no modo de producdo capitalista. Temos aqui a base para a distin¢do entre o valor de uma
mercadoria e 0 seu pre¢co de venda, uma vez que entre 0 seu preco de custo e seu valor, 0

capitalista pode vender sua mercadoria e se apropriar de uma determinada parte do mais-valor

S «p agora claro para o capitalista que esse acréscimo de valor se origina dos procedimentos produtivos que sdo
efetuados com o capital, que, portanto, ele se origina do prdprio capital, pois apds o processo de producéo ele
existe e antes do processo de producdo ele ndo existia. No que, inicialmente, tange ao capital despendido na
producdo, a mais-valia parece originar-se por igual de seus distintos elementos de valor que consistem em meios
de produgdo e em trabalho”. (MARX, 19863, p. 28-9).
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gerado na sua producao®.

O que interessa para cada capitalista individual é a taxa de lucro que ele pode obter
sobre a soma global de capital aplicada na producdo de determinada mercadoria. A diferenca
que importa ao capitalista na formacdo do preco de custo é aquela entre capital fixo e capital
circulante.

O capital fixo refere-se a parte do valor-capital adiantado que esta fixada em
determinada forma pela sua funcé@o de meios de trabalho no processo produtivo. Trata-se, por
exemplo, dos edificios, maquinas etc. E a parte fixada do capital constante, a qual cede seu
valor ao produto na proporcdo em que perde seu valor de uso e seu valor de troca. Os meios
de trabalho nunca abandonam a esfera de producédo depois de nela terem entrado, apenas seu
valor é cedido parcialmente de acordo com uso’. Essa parte fixada do valor-capital também
circula, mas apenas na sua forma valor, de modo gradual e fracionario, na medida em que
passa dele ao produto que circula como mercadoria, mas sua forma Gtil ndo circula.

Outra parte dos meios de producdo, as matérias auxiliares que sdo consumidas pelos
proprios meios de trabalho durante seu funcionamento, como combustivel, fluidos
lubrificantes etc., também ndo entram materialmente no produto, mas apenas seu valor entra

no valor-produto. Por essa razdo, também s&o capital fixo.

O que determina que parte do valor-capital gasto em meios de producéo tenha
carater de capital fixo é exclusivamente o modo peculiar pelo qual circula esse valor.
Esse modo prdprio de circulagdo decorre do modo proprio pelo qual o meio de
trabalho cede seu valor ao produto ou se comporta como formador de valor durante
0 processo de producao. Esse modo, por sua vez, se origina da espécie particular da
funcéo dos meios de trabalho no processo de trabalho (MARX, 19853, p. 119).

Essa relacdo organica entre modo de circulacdo do valor e funcdo no processo
produtivo diferencia o capital fixo do capital circulante ou fluido. A forma do capital fixo
exige uma fixacao de capital que garanta o adequado funcionamento e reproducdo de um dado
processo de producdo. Os elementos do capital produtivo gastos em forca de trabalho e meios
de producdo, especialmente matérias primas, que ndo constituem capital fixo, sdo capital

circulante. O que importa nessa distingdo é que os elementos fixos do capital compreendem

® “Entre o valor da mercadoria e seu preco de custo &, evidentemente, possivel uma série indeterminada de
precos de venda. Quanto maior o elemento do valor-mercadoria consistente em mais-valia, tanto maior a
margem prética de jogo desses pre¢os intermediarios”. (MARX, 19864, p. 30)

" “Com o funcionamento e, portanto, com o desgaste do meio de trabalho transfere-se parte de seu valor ao
produto, e parte fica fixada no meio de trabalho e, por conseguinte, no processo de producdo. O valor assim
fixado diminui continuamente, até o meio de trabalho ter-se depreciado e, portanto, seu valor ter-se repartido
também, em periodo mais curto ou mais longo, por uma massa de produtos provinda de uma série de processos
de trabalho constantemente repetidos”. (MARX, 1985a, p. 117).
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varias rotacdes dos elementos fluidos do capital.

Um componente do valor do capital produtivo adquire o carater formal de capital
fixo apenas a medida que o meio de producdo, em que existe, ndo se desgaste no
espaco de tempo em que o produto é aprontado e expelido do processo de produgao
como mercadoria. Parte de seu valor tem de permanecer vinculada a sua antiga
forma Gtil que perdura, enquanto outra € circulada através do produto acabado, cuja
circulacdo, entretanto, movimenta a0 mesmo tempo todo o valor dos elementos
fluidos do capital. (MARX, 19854, p. 123).

E essa a distingdo que importa para o capitalista, a diferenca nos prazos de retorno e a
necessidade de dinheiro para manutencéo dos ciclos e das rotagdes do seu capital. Que seja
capital constante ou capital varavel ndo faz diferenca alguma para sua necessidade de crédito
ou de investimento. Dai que é sobre a taxa global do capital aplicado que é calculada a taxa de
lucro, como se ela fosse originada pelos diferentes fatores de modo igual, de acordo com a sua
combinacgdo coordenada pelo capitalista. A necessidade do capital a ser reinvestido em cada
novo ciclo e a necessidade do fundo de amortizagdo® para a reposicdo do capital fixo no longo
prazo sdo os elementos que determinam a consciéncia do capitalista sobre suas necessidades

monetarias.

Essa diferenca entre capital fixo e capital circulante em relacdo ao calculo do preco
de custo sé comprova, portanto, o surgimento aparente do preco de custo a partir do
valor-capital despendido ou do prego que os elementos de producéo despendidos,
inclusive o trabalho, custam ao proprio capitalista. Por outro lado, a parte variavel de
capital, desembolsada em forca de trabalho, é identificada aqui expressamente com
referéncia a formacdo do valor e sob a rubrica de capital circulante, com o capital
constante (a parte consistente em materiais de producdo), consumando-se assim a
mistificacdo do processo de valorizagdo do capital (MARX, 19864, pp. 27-8).

O preco de custo é assim a base sobre a qual é calculado o lucro, o valor-mercadoria
passa a ser 0 preco de custo mais um excedente. Vai ser um acréscimo a partir do capital
global aplicado no processo de producdo, que se origina do proprio capital. Embora a fonte do
lucro seja o mais-valor, a exploracdo do trabalho vivo, na vida cotidiana capitalista a taxa de

exploracdo, ou taxa de mais-valor, ndo vai aparecer como a mais importante, mas sim, a taxa

® O fundo de amortizacdo, com o desenvolvimento do sistema de crédito, também funciona como capital:
“Mediante o fundo de amortizagdo, em que, na medida do desgaste do capital fixo, o valor deste reflui a seu
ponto de partida, parte do dinheiro circulante forma de novo tesouro- por tempo mais longo ou mais curto - nas
mé&os do mesmo capitalista, cujo tesouro, quando da compra do capital fixo, se transformara em meio de
circulacdo e se afastara dele. E uma distribuicdo sempre mutante do tesouro existente na sociedade, que funciona
alternadamente como meio de circulagdo e depois novamente é excluido da massa do dinheiro circulante como
tesouro. Com o desenvolvimento do sistema de crédito, que marcha necessdria e paralelamente ao
desenvolvimento da grande indUstria e da producédo capitalista, esse dinheiro ndo funciona como tesouro, mas
como capital, ndo nas mdos de seu proprietdrio, mas nas de outros capitalistas, & disposi¢do dos quais é
colocado”. (MARX, 1985a, p. 133).
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de lucro, calculada a partir do capital global investido. Se a taxa de mais-valor é calculada
pela formula m/v, a taxa de lucro vai ser dada pela férmula m/(c +v), ou m/C, com C sendo
igualac +v.

A taxa de lucro, embora diferente e dependente de outra varidvel, segue sendo
dependente da taxa de mais-valor, assim, segue sendo dependente da produtividade do
trabalho, da duragéo da jornada de trabalho, da intensidade do trabalho e do salario. A taxa de
lucro é, em suma, determinada por dois fatores principais: a taxa de mais-valor e a
composic¢do de valor do capital. A composicao de valor é a relagdo entre o capital constante e
o capital variavel que produzem a mercadoria. Assim, sdo diversos os fatores que irdo afetar a
taxa de lucro, além daqueles ligados diretamente a exploracdo direta da forca de trabalho,
como a economia no uso de meios de producéo, as variagdes de precos dos insumos etc.

Se 0 que importa na acumulacao capitalista é a maximizagdo dos resultados, a busca
pela maior taxa de lucro possivel, com o desenvolvimento do modo de producdo capitalista e
a consequente maior mobilidade do capital por mecanismos cada vez mais facilitados pelos
meios de transporte, comunicacdo e informacdo, hd uma tendéncia que esses capitais,
aplicados em diferentes esferas, com diferentes composi¢Oes organicas e taxas de exploragéo,
induzam a formacéo de uma taxa geral de lucro. As mercadorias raramente sdo vendidas pelos
seus valores, mas sim pelos seus precos de producdo. Esses precos de producdo sao
calculados pela preco de custo adicionados pelo seu valor multiplicado pela taxa média de
lucro. Embora as taxas de lucro nos diversos ramos produtivos seja originalmente diferentes,
se considerado o lucro igual ao mais-valor produzido em cada esfera, essas igualadas pela

concorréncia numa taxa geral de lucro, que é a média de todas as diferentes taxas de lucro.

Embora, portanto, os capitalistas das diversas esferas da producdo, ao vender suas
mercadorias, recuperem o0s Vvalores-capital consumidos na producdo dessas
mercadorias, ndo resgatam a mais-valia, nem portanto o lucro, produzida em sua
propria esfera na producdo dessas mercadorias, mas apenas tanta mais-valia, e
portanto lucro, quanto mais-valia global, ou lucro global, produzida em todas as
esferas da producdo em conjunto, em dado espaco de tempo, pelo capital social
global, que cabe, como repartigdo igual, a cada parte aliquota do capital global. (...)
Os diversos capitalistas figuram aqui, no que se refere ao lucro, como meros
acionistas de uma sociedade andnima, em que as participagdes no lucro se
distribuem uniformemente para cada 100, de modo que elas se distinguem, para 0s
diversos capitalistas, apenas pela grandeza do capital que cada um investiu no
empreendimento global, por sua participacdo proporcional no empreendimento
global, pelo nimero de suas acdes (MARX, 19864, p. 124).

Os elementos que formam o preco de custo de cada capitalista sdo especificos, porém,

a adicdo de lucro a esse preco de custo é independente da sua esfera particular de producdo. A
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taxa geral de lucro se torna o determinado que determina. Ela é determinada por dois fatores:

1) pela composicdo organica dos capitais das diversas esferas da producdo, portanto
pelas diferentes taxas de lucro das esferas individuais

2) pela distribui¢do do capital social global entre essas diversas esferas, portanto
pela grandeza relativa do capital investido em cada esfera particular e, portanto,
aplicado a uma taxa de lucro particular: isto é, pela parcela relativa da massa do
capital social global que cada esfera particular da producdo engole (MARX, 19864,
p. 127).

Do mesmo modo, os precos de producdo em cada esfera sdo determinados pelo valor
das mercadorias produzidas em cada esfera e pelas variagdes da taxa geral de lucro. A taxa de
lucro é o grande regulador social dos investimentos capitalistas, a sua conformagdo e as
condigdes de possibilidade de suas afericdo e concretizacdo sao salutares para as decisdes de
investimento e entesouramento dos capitalistas. Assim, a partir desses elementos, autores
como Roberts (2016) e Maito (2014) afirmam que a taxa de lucro estd no centro das crises

capitalistas, conforme veremos no terceiro capitulo.

1.4. Lei da queda tendencial da taxa de lucro

Um elemento emancipatorio que o modo de producdo capitalista traz em seu bojo é o
desenvolvimento da produtividade do trabalho, o fato de que com o desenvolvimento das
forcas produtivas, mais produtos podem ser produzidos com menos trabalho e maior
qualidade. Trata-se de estar posta a possibilidade de se libertar o homem da maldicdo advinda
do pecado original, ndo mais do suor vivera 0 homem, mas do emprego cada vez mais
sofisticado de instrumentos, técnicas e capacidades desenvolvidas para o controle cada vez
mais amplo da natureza. Mas no capitalismo, a velha lei ainda impera, pois é somente do
trabalho que se gera valor, que é o fim da producéo capitalista, acumulacao privada de riqueza
socialmente produzida, o que é exatamente 0 oposto de um modo de produgdo desenvolvido

para atender o bem-estar e as necessidades humanas em geral.

O prdprio capital é a contradicdo em processo, [pelo fato] de que procura reduzir o
tempo de trabalho a um minimo, ao mesmo tempo que, por outro lado, p6e o tempo
de trabalho como Unica medida e fonte da riqueza. Por essa razdo, ele diminui o
tempo de trabalho na forma do trabalho necessario para aumenta-lo na forma do
supérfluo; por isso, pde em medida crescente o trabalho supérfluo como condicéo —
questdo de vida e morte — do necessario. Por um lado, portanto, ele traz a vida todas
as forcas da ciéncia e da natureza, bem como da combinacéo social e do intercambio
social, para tornar a criacdo da riqueza (relativamente) independente do tempo de
trabalho nela empregado. Por outro lado, ele quer medir essas gigantescas forgas
sociais assim criadas pelo tempo de trabalho e encerra-las nos limites requeridos
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para conservar o valor j& criado como valor. As forcas produtivas e as relagcdes
sociais — ambos aspectos diferentes do desenvolvimento do individuo social —
aparecem somente como meios para o capital, e para ele sdo exclusivamente meios
para poder produzir a partir de seu fundamento acanhado. (MARX, 2011, p. 589).

Essa contradicdo em processo leva, pelo lado dos trabalhadores, a conviver
constantemente com varias formas de inseguranca e riscos de pauperizacdo. A reducdo do
tempo de trabalho a minimos cada vez menores ndo leva a liberdade para a fruicdo do tempo
livre em formas diversas de enriquecimento individual, “[...], na transformacao do tempo de
todos em tempo livre para seu proprio desenvolvimento” (MARX, 2011, p. 590), pelo
contrario, ela leva ao desemprego, ao arrocho salarial, a intensificacdo dos processos de
trabalho, ao prolongamento da jornada de trabalho, a perda de direitos sociais, a pauperizacdo
e ao adoecimento. Assim, o desenvolvimento da maquinaria tem efeitos econémicos, sociais e
politicos sobre os trabalhadores®.

O potencial emancipatério que o desenvolvimento das forcas produtivas, acelerado
pela logica capitalista, s6 pode ser esclarecido e atingindo em uma sociedade em que a forma

social do trabalho e de sua organizacao conduza a eliminagdo das classes sociais.

Dadas a intensidade e a forca produtiva do trabalho, a parte da jornada social de
trabalho necessaria para a producdo material serd tanto mais curta e, portanto, tanto
mais longa a parte do tempo conquistado para a livre atividade espiritual e social dos
individuos, quanto mais equitativamente for distribuido o trabalho entre todos os
membros capacitados da sociedade, e quanto menos uma camada social puder
eximir-se da necessidade natural do trabalho, langando-a sobre outra camada. O
limite absoluto para a reducdo da jornada de trabalho é, por esse lado, a
generalizacdo do trabalho. Na sociedade capitalista, tempo livre é produzido para
uma classe mediante a transformacéo de todo o tempo de vida das massas em tempo
de trabalho (MARX, 1996b, p. 157).

No modo de producdo capitalista, esse desenvolvimento leva ao desperdicio de
individualidades e de esforcos, seja pela via do alijamento dos trabalhadores a atividades
estranhadas ou da sua conscri¢cdo no exercito industrial de reserva, seja pela cada vez maior
destruicdo de mercadorias e degradacdo do meio ambiente. Dado o carater anarquico do modo
de producdo capitalista, é a apenas pela troca que as mercadorias sdo validadas socialmente, a
incerteza impera como fator ndo eliminavel da producéo capitalista, assim, varios produtos do
trabalho humano sdo descartados e transformados em lixo ao lado de necessidades humanas

ndo atendidas. InovacGes tecnoldgicas s6 sdo lancadas quando convenientes a maior

% “A maquinaria nio atua, N0 entanto, apenas como concorrente mais poderoso, sempre pronto para tornar
trabalhador assalariado “supérfluo”. Aberta e tendencialmente, o capital a proclama e maneja como uma
poténcia hostil ao trabalhador. Ela se torna a arma mais poderosa para reprimir as periédicas revoltas operarias,
greves etc., contra a autocracia do capital”. (MARX, 1996b, p. 66).
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lucratividade possivel, bem como produtos sdo lancados fadados pela obsolescéncia
programada.

Esse desenvolvimento produtivo € expresso no decréscimo relativo do capital variavel
em relacdo ao capital constante. Ou seja, do capital global posto em movimento, ha um
aumento da parte constante, fixa e circulante, em relacdo a parte variavel, o capital aplicado
em trabalho, forca de trabalho. Se mantida a mesma taxa de mais-valor, ou seja, de exploracdo
da forca de trabalho, h4 uma tendéncia de queda da taxa de lucro ao longo do tempo, dado o
crescimento da parte constante em relacdo a variavel, dado que a taxa de lucro é dada pela
férmula m/(c + v).

A esse crescente aumento do valor do capital constante corresponde um barateamento
dos produtos produzidos, ja que cada unidade produzida contém uma quantidade menor de
trabalho cristalizado. Temos assim, que “a tendéncia progressiva da taxa geral de lucro a cair
é, portanto, apenas uma expressdo peculiar ao modo de producdo capitalista para o
desenvolvimento progressivo da forga produtiva social do trabalho” (MARX, 1986a, p. 164).
Essa € a parte que cabe aos capitalistas pelo pecado original.

Essa lei da queda tendencial da taxa de lucro é valida para o capital em geral, antes da
decomposic¢éo do lucro em diferentes categorias autonomizadas entre si, trata-se, portanto, do
mais-valor produzido globalmente, portanto, da proporcdo decrescente do mais-valor em
relacdo ao capital global adiantado, independente de qualquer divisdo que se faga dele em
outras categorias, como juros ou renda da terra. A queda da taxa da taxa de lucro também néo
significa queda da massa de lucro, ja que o processo de producdo capitalista é essencialmente
processo de acumulacdo. Nesse sentido, as mesmas leis capitalistas que conduzem a uma taxa
decrescente de lucro, conduzem a uma massa absoluta crescente de lucro.

Esse avango do desenvolvimento e da acumulagédo capitalista condiciona processos de
producédo em escalas cada vez maiores, correspondendo a adiantamentos cada vez maiores de
capital, torna-se necessaria uma quantidade cada vez maior de capital para empregar a mesma
forca de trabalho, e uma ainda maior para uma forga de trabalho crescente. As mesmas causas
que produzem uma queda tendencial da taxa geral de lucro séo as que condicionam uma
acumulacdo acelerada do capital, com o conseguinte crescimento da grandeza de lucro
apropriada pelo capital.

Para o capitalista o retorno sobre o capital € o que importa, a taxa de lucro ou o ROI
(retorno sobre o investimento) é que vai importar, e dai que ela é que vai ser determinante nos
diversos processos e comportamentos, direcionados ou naturais, para a tendéncia de queda da

taxa de trabalho.
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A primeira causa contrariante ¢é a elevacdo da exploragédo do trabalho, a qual se da por
duas formas basicas: prolongamento da jornada de trabalho e intensificacdo do trabalho, o que
corresponde aos processos de extracdo de mais-valor absoluto e mais-valor relativo.
Diferentes métodos ja foram utilizados e alguns proibidos por conta de conquistas das lutas
dos trabalhadores. Por meio lutas sociais e sofrendo toda a sorte de perseguicdo e massacre, a
classe trabalhadora conseguiu direitos importantes, em alguns lugares, como limitacdo da
jornada de trabalho, direito a férias, repouso semanal remunerado, licencas-maternidade,
seguros entre outros. Esses direitos e conquistas estdo sempre em ameaga dada a necessidade
de aumento da exploracdo do trabalho pelo capitalista como forma de contrariar a tendéncia
de queda da taxa de lucro.

Do mesmo modo, a segunda causa contrariante tem por base a superexploracdo do
trabalho, trata-se da compressdo do salério abaixo de seu valor, da compressdo do consumo
do trabalhador para baixo do seu limite normal. Tal método teve especial adeséo nos paises de
economia capitalista subordinadas a outras mais fortes, como o Brasil. Nesses paises, 0 mais-
valor gerado tem que dar conta de remunerar a classe capitalista local e ser remetido ao
exterior, especialmente para o capital portador de juros das metrdpoles. A férmula encontrada
para que a economia local dé conta dessa apropriacdo dual do mais-valor é a da
superexploracédo da forca de trabalho. Esse carater da exploragéo brasileira condicionado pela
sua insercdo subordinada nos elos da cadeia imperialista origina graves consequéncias sociais,
seja pelo caréater predatorio da exploracdo, que tendo que atender a dois niveis de exploracdo,
a interna e a estrangeira, deve gerar uma taxa de mais-valor para além do gerado no exterior, 0
gue promove a superexploracdo da forca de trabalho. Além de ser um processo extremamente
excludente, dada a ingeréncia do capital financeiro estrangeiro e a concentracdo da
propriedade no campo e na cidade. “As contradi¢cdes do capitalismo, o seu funcionamento
inorgéanico e caotico, assumem nos paises de economia colonial ou semicolonial, como o
Brasil, um maximo de intensidade” (PRADO JUNIOR, 2008a, p. 281).

O terceiro modo de contrariar a tendéncia de queda da taxa geral de lucro é o
barateamento dos elementos do capital constante. Uma vez que o capital constante cresce
tecnicamente em relacdo ao capital variavel, ou seja, mais meios de producéo sdo controlados
e utilizados por menos trabalhadores relativamente, isso ndo significa que sua relacao de valor
se altere na mesma proporcdo. Isso porque a propria producdo dos elementos do capital
constante tende a ser bateada, ndo sendo impossivel que o capital constante cresca

materialmente mantendo seu valor constante ou até decrescendo.
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A superpopulacdo relativa também é uma causa contrariante a queda tendencial da
taxa de lucro. Além do efeito compressor sobre os salarios, 0 aumento da superpopulacéo
relativa propicia a sua captura por setores que tomam por base essa superpopulacdo, como os
ramos que produzem para o consumo de luxo, utilizando ainda uma proporgdo maior de
trabalho vivo e com menor velocidade seguem a tendéncia geral dos outros ramos.

A quinta causa contrariante € 0 comércio exterior, na media em que barateia 0s
elementos do capital constante e os meios de subsisténcia em que o capital variavel se
converte, elevando a taxa de mais-valor e reduzindo o valor do capital constante. O comércio
exterior permite a ampliacdo da escala de producéo e do mercado consumidor.

O aumento do capital por acdes € um fator contrariante também, na medida em que
capitais investidos em grandes empresas produtivas, s proporcionam dividendos depois da
deducéo de todos os custos, comportando-se como capitais portadores de juros, portanto, ndo
entrando no célculo da taxa geral de lucro.

As seis causas contrariantes da tendéncia de queda da taxa geral de lucro também
impactam sobre os trabalhadores, os quais, no modo de produgéo capitalista estdo sujeitos aos
movimentos da lei do mercado, dependendo sua subsisténcias do movimento geral do valor,
do trabalho morto estranhado. A lei geral é reforcada pela tendéncia geral dos capitalistas de
buscar o barateamento das mercadorias, buscando meios de produzir mais com menos, assim,
barateando seus custos em relacdo aos seus concorrentes. Embora um superlucro possa ser
apropriado por quem primeiro adquire determinada tecnologia, quando esta se generaliza, o
rebaixamento dos precos de producdo é imposto, e a pressao sobre a taxa geral de lucro se
impde. Com a necessidade de um capital cada vez maior para obter certa massa de lucros, a
lei geral leva muitos capitalista a bancarrota e muitos a reter capital, o que sdo fatores que
levam as crises. Uma saida a tendéncia de queda da taxa de lucro se da pelo crédito, pela via
do chamado capital ficticio. O crédito, como todos os seus elementos, permite aos capitalistas
produzirem com um capital alheio, mas também seus instrumentos podem ser manipulados e

serem, para diferentes investidores individuais, o fator de seu lucro individual.
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Capitulo 2: Crédito e Capitalismo

2.1. O dinheiro como capital e a necessidade de crédito.

O dinheiro, produto ultimo da circulagdo de mercadorias, € a primeira forma de
aparicao do capital, processo que se repete cotidiana na realidade capitalista. A diferenca entre
dinheiro como dinheiro e dinheiro como capital tem seu primeiro aspecto na forma diferente
de circulacdo. No ciclo M-D-M, a circulacdo simples de mercadorias, o objetivo é vender para
comprar, a circulacdo serve a um objetivo final que estd fora dela, “[...] @ apropriagdo de
valores de uso, a satisfacdo de necessidades” (MARX, 1996a, p. 272). Ja a circula¢do do
dinheiro como capital, D-M-D’, tem finalidade em si mesma, “[...] pois a valorizagdo do valor
sO existe dentro desse movimento sempre renovado” (p. 272). O dinheiro ndo apenas tem uma
forma autbnoma, mas passa a ser o0 objetivo das metamorfoses das mercadorias, ele se torna o
ponto de partida e de chegada do movimento.

D’ ¢ igual a D + AD, ou seja, a soma inicial de dinheiro adiantado mais um
incremento. Esse incremento € o mais-valor, e pela forma D-M-D’, “o valor originalmente
adiantado nao so se mantém na circulacdo, mas altera nela a sua grandeza de valor, acrescenta
mais-valia ou se valoriza. E esse movimento transforma-o em capital” (MARX, 1996a, p.
271). Esse movimento incessante é regido por fora pela producdo de valor na esfera
produtiva. O dinheiro como capital é o dinheiro adiantado para a producdo, para a compra de
insumos e forca de trabalho, onde, por meio da transformacéo dos valores de uso, € produzido
0 mais-valor. Na sociedade capitalista, a producdo material se torna meio para producéo de

valor. O processo de trabalho se torna processo de valorizagéo.

Assim que se generaliza a producdo mediante trabalho assalariado, a produgdo de
mercadorias tem de ser a forma geral da producdo. Sendo esta pressuposta como
genérica, condiciona por sua vez uma divisdo sempre crescente do trabalho social,
isto €, uma especializacdo cada vez maior do produto, que é produzido como
mercadoria por determinado capitalista, separacdo sempre maior de processos de
producéo complementares que assim se autonomizam [...]. (MARX, 1985g, p. 32).

O nexo social entre os produtores de mercadorias € realizado por meio da troca, na
esfera da circulagdo. Na producdo, seus trabalhos sociais sdo individuais e especificos. No
caso da producdo capitalista, além da separacdo dada pelos meios de producdo, os capitalistas
concorrem entre si e se especializam em diferentes ramos produtivos de acordo com as
possibilidades concretas de producdo e realizacdo de valor. Ha, assim, uma autonomizacédo

cada vez maior entre processos de producdo capitalistas.
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As condicbes materiais da producdo de mercadorias se defrontam com ele [o
capitalista] em extensdo sempre maior como produtos de outros produtores de
mercadorias, como mercadorias. Na mesma extensdo, o capitalista precisa aparecer
como capitalista monetario ou se amplia a escala em que seu capital deve funcionar
como capital monetario. Por outro lado, as mesmas circunstancias que produzem a
condic8o bésica da produgdo capitalista - a existéncia de uma classe de trabalhadores
assalariados - requerem a passagem de toda a producdo de mercadorias para a
producdo capitalista de mercadorias. A medida que esta se desenvolve, tem o efeito
de decompor e de dissolver cada forma antiga de producdo, a qual, orientada
preferencialmente para o autoconsumo direto, s6 transforma o excedente do produto
em mercadoria. (MARX, 1985g, p. 32).

Como resultado e necessidade, as condi¢des de producdo de mercadorias se defrontam
cada vez mais ao capitalista como condi¢es capitalistas de producéo. Desse modo, é imposto
a cada capitalista individual, de modo cada vez mais imperativo, a necessidade de adequacao
da sua producéo e dos seus processos para a maxima geracdo de mais-valor, ou, como aparece
a cada capitalista individual, ao direcionamento dos esforgos de cada empreendimento para a
méaxima geracéo de lucros.

Ela faz da venda do produto o interesse principal, primeiro sem aparentemente
atacar o proprio modo de producdo, como foi, por exemplo, o primeiro efeito do
comércio mundial capitalista sobre povos como os chineses, indianos, arabes etc.
Mas, em segundo lugar, onde tenha fincado raizes, ela destroi todas as formas de
producdo mercantil que se baseiem seja no trabalho do préprio produtor, seja apenas
na venda do produto excedente como mercadoria. Ela generaliza primeiro a

producdo de mercadorias e transforma depois gradualmente toda a producdo de
mercadorias em producéo capitalista. (MARX, 1985¢, p. 32).

A forca de trabalho € uma mercadoria sui generis na producdo capitalista de
mercadorias, uma vez que tem a qualidade de ser uma fonte de valor. Assim, na sociedade
capitalista, as condicGes postas por este modo de producdo sdo as que separam 0S
trabalhadores, os produtores diretos, da propriedade e controle dos meios de producéo. Esses
sdo confrontados pelos capitalistas, os quais compram sua forca de trabalho e a aplicam no
processo produtivo. Como o valor pago é, tendo em vista a légica da troca de equivalentes, o
correspondente ao tempo de trabalho socialmente necessario a reproducdo da mercadoria
forca de trabalho, o objetivo do capitalista passa a ser a ampliacdo do tempo de trabalho nédo
remunerado, aquele que responde ao tempo de trabalho que ultrapassa 0 necessario a pagar o
salario do trabalhador. Em suma, é pela exploracdo da forca de trabalho que o capitalista
obtém seu mais-valor, é por ele que ele € capitalista.

O dinheiro, na producéo capitalista, deixa de ser apenas expresséo autbnoma de uma
soma de valor, ele se torna um valor que valoriza a si mesmo, que se multiplica. Por meio

dessa transformacao, o dinheiro capacita o capitalista a extrair dos trabalhadores determinada
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quantidade de trabalho ndo-pago, mais-produto e mais-valor. “Assim adquire, além do valor
de uso que possui como dinheiro, um valor de uso adicional, a saber, 0 de funcionar como
capital”. (MARX, 1986a, p. 255). O dinheiro se transforma em capital possivel, meio para a
producéo de lucro, torna-se mercadoria, “[...] mas uma mercadoria sui generis. Ou, o que da
no mesmo, o capital enquanto capital se torna mercadoria” (MARX, 19864, p. 255).

Enquanto mercadoria o dinheiro também é crédito. O que é vendido, o seu valor de
uso, é referido & sua capacidade de poder gerar lucro apds um periodo de tempo™. O preco
que € pago € o juro, o qual é pago com parte do lucro realizado com a ajuda do dinheiro
conseguido a titulo de empréstimo. O dinheiro funciona, portanto, como capital portador de

juros, cujo movimento é representado da seguinte forma: D-D-M-D’-D”’.

O possuidor de dinheiro que quer valorizar seu dinheiro como capital portador de
juros aliena-o a um terceiro, langa-o na circulacdo, torna-o mercadoria como capital;
ndo s6 como capital para si mesmo, mas também para outros; ndo € meramente
capital para aquele que o aliena, mas é entregue ao terceiro de antemdo como
capital, como valor que possui o valor de uso de criar mais-valia, lucro; como valor
que se conserva no movimento e, depois de ter funcionado, retorna para quem
originalmente o despendeu, nesse caso o possuidor de dinheiro; portanto afasta-se
dele apenas por um periodo, passa da posse de seu proprietario apenas
temporariamente a posse do capitalista funcionante, ndo é dado em pagamento nem
vendido, mas apenas emprestado; so € alienado sob a condicdo, primeiro, de voltar,
apo6s determinado prazo, a seu ponto de partida, e, segundo, de voltar como capital
realizado, tendo realizado seu valor de uso de produzir mais-valia (MARX, 19863,
p. 258-9)

Portanto, a mesma soma de dinheiro € adiantada duas vezes, primeiro pelo possuidor
do dinheiro como capital portador de juros, depois pelo capitalista prestatario, que pelo
investimento no processo produtivo e exploracdo da forca de trabalho, consegue extrair e se
apropriar do mais-valor na forma de lucro, através do qual parte retorna ao primeiro
capitalista como juros. “O capital emprestado reflui duplamente; no processo de reprodugdo
retorna ao capitalista funcionante, e em seguida repete-se 0 retorno mais uma vez como
transferéncia ao prestamista, o capital monetario, como reembolso ao verdadeiro proprietario,
o ponto de partida juridico” (MARX, 1986a, p. 259). A entrega do capital pelo capitalista
prestamista ao prestatario ocorre sem o recebimento de um equivalente. “Sua entrega nao
constitui ato algum do processo real de circulacdo do capital, mas apenas encaminha esse
ciclo, a ser realizado pelo capitalista industrial”. (MARX, 1986a, p. 260). Ndo ocorre

metamorfose, nem compra, nem venda, ndo ha cessdo de propriedade ou intercambio. Essa

10« crédito introduz a nogdo de tempo [...]. As duas partes da relagdo de troca, uma se tornando o prestamista e
a outra o mutudrio, constituem uma especifica relagdo institucional que é governada pelo contrato e pela lei”
(BRUNHOFF, 2005, p. 211).
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primeira transferéncia de capital aparece como uma transacao juridica, fora do processo real
de circulagdo, assim como o reembolso aparece como uma segunda transacdo juridica, que

complementa a primeira;

[...] uma encaminha o processo real, a outra € um ato posterior a esse processo.
Ponto de partida e ponto de retomo, entrega e restituicdo do capital emprestado,
aparecem assim como movimentos arbitrarios, mediados por transacdes juridicas e
que ocorrem antes e depois do movimento real do capital, e que nada tém a ver com
0 préprio. Para este, seria indiferente se o capital pertencesse de antemdo ao
capitalista industrial e, por isso. simplesmente refluisse para ele como sua
propriedade. (MARX, 19964, p. 262).

Para o prestamista, o dinheiro se tornou capital apenas pelo ato de emprestar, uma vez
que retorna com juros uma vez aplicado, assim, o retorno se expressa como consequente de
um acordo juridico entre prestamista e mutuario, ndo como o resultado de uma determinada
série de atos econdmicos. O prazo do refluxo, do retorno do capital ao primeiro capitalista,
por exemplo, s6 pode retornar apés o decurso do processo de reproducdo do capital,
entretanto, no caso do capital portador juros, ele parece depender do acordo juridico entre
prestamista e mutuario. Tudo que ocorre entre as duas transacdes juridicas que encaminham e
finalizam o ciclo do capital portador de juros é apagado, aparecem apenas 0s momentos de

entrega e reembolso.

O empréstimo de dinheiro como capital - sua entrega sob a condicdo de ser
restituido apds certo tempo - tem portanto como pressuposto que o dinheiro seja
realmente empregado como capital. que reflua realmente para seu ponto de partida.
O verdadeiro movimento circulatério do dinheiro como capital é, portanto,
pressuposto da transacdo juridica, pelo qual o mutuario tem de devolver o dinheiro
ao prestamista. Se 0o mutuario desembolsa o dinheiro como capital é problema dele.
O prestamista 0 empresta como capital, e como tal tem de exercer as funcdes de
capital, que implicam o ciclo do capital monetario até seu refluxo, em forma de
dinheiro, para o ponto de partida. (MARX, 19963, p. 263).

Embora seja o adiamento monetario como capital que induza o processo de
reproducdo capitalista, este é condicionado pelo processo real de producdo e circulagdo que
permite a efetiva geracdo de valor para ser restituido na forma de juros. Entretanto, para o
prestamista, a figura do processo se resume a D-D’, ao dinheiro que gera dinheiro
aparentemente.

Diferente do que ocorre com as demais mercadorias, 0 capitalista mutuario ndo paga o
preco da mercadoria capital portador de juros, mas paga juro, com parte do lucro advindo do

emprego do capital emprestado no processo produtivo. Assim, o juro é regulado pelo lucro,
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pela taxa geral de lucro', relacionando-se, portanto aos ciclos de repouso, animacio
crescente, prosperidade, superproducéo, colapso, estagnacéo etc. da economia capitalista. As
taxas de juros tendem a atingir niveis mais altos durante as crises, quando 0s agentes
econdmicos tém de tomar dinheiro emprestado para saldar dividas a qualquer custo™.

Mas ha também a tendéncia a queda ou alta da taxa de juros totalmente independentes
das flutuacdes da taxa de lucro, ja que com o aumento dos portadores e do volume de capital
portador de juros, a concorréncia entre eles tende a flutuar as taxas de juros de maneira
relativamente autbnoma, ja que sao capitais (e, logo, mercadorias, uma vez empregados como
capitais portadores de juros) constituidos antes do ciclo de producéo e circulacéo.

Com o desenvolvimento do moderno sistema de crédito, a disponibilidade de capital
para empréstimo, mediada pelos banqueiros, por parte dos industriais e dos comerciantes
tende a aumentar, com a disponibilizacdo cada vez mais crescente de poupangas monetarias
de todas as classes da sociedade, e “[...] a concentracdo progressiva dessas poupancas em
massas que podem atuar como capital monetario t€ém de pressionar também a taxa de juros”
(MARX, 19964, p. 271). Além disso, a taxa de juros depende da proporgdo em que se reparte
0 juro e o lucro do empresario, 0 que é determinado pela concorréncia entre prestamistas e
mutuarios de capital*®. Essa concorréncia é influenciada pela taxa esperada de lucro bruto,
pela proporcao de empréstimos tomados para investimento produtivo e os que ndo o sao, além
da grandeza de todo capital que pode ser emprestado, que é independente da varia¢do do lucro

bruto.

A taxa de juros se relaciona com a taxa de lucro da mesma maneira que o preco de
mercado da mercadoria com seu valor. Na medida em que a taxa de juros é
determinada pela taxa de lucro, ela o é sempre pela taxa geral de lucro, e ndo pelas
taxas especificas de lucro que possam imperar em ramos industriais particulares, e
menos ainda pelo lucro extraordinario que o capitalista individual possa obter numa
esfera particular de negdcios. A taxa geral de lucro reaparece, portanto, realmente
como fato dado, na taxa de juros, embora esta Gltima ndo seja uma expressdo pura
ou fiel da primeira (MARX, 19864, pp. 273-4).

1 De acordo com Marx (19864, p. 124-5), a taxa geral de lucro é dada pela média das diferentes taxas de lucro
nos diferentes ramos da producdo. A concorréncia entre os capitais tende a igualar as taxas de juros em setores
com diferentes composi¢des organicas de capital, assim, “o lucro que, de acordo com essa taxa geral de lucro,
cabe a um capital de grandeza dada, qualquer que seja sua composicéo organica, chama-se lucro médio”.

2 «“Uma vez que a subida do juro corresponde uma queda de prego dos titulos, isso constitui a0 mesmo tempo
uma excelente oportunidade para pessoas com capital monetario disponivel se apropriarem, a precos ridiculos,
desses papéis portadores de juros, que, no curso normal das coisas, necessariamente recuperardo Seu preco
médio, tao logo a taxa de juros volte a cair”. (MARX, 19863, p. 271).

13 «[...] é somente a separacdo dos capitalistas em capitalistas monetarios e capitalistas industriais que converte
parte do lucro em juros e cria, em geral, a categoria do juro; e € apenas a concorréncia entre essas duas espécies
de capitalistas que cria a taxa de juros”. (MARX, 19863, p. 277).
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Né&o existe, portanto, uma taxa de juros natural ou uma relagcdo natural entre a taxa de
juros e a taxa geral de lucros, e Marx considera estéril qualquer tentativa de descobri-la. A
divisdo do lucro bruto em juro e lucro do empresario € inicialmente uma divisdo puramente
quantitativa do mesmo montante de dinheiro, a qual gera uma mudanca qualitativa, na medida
em que se refere a dois tipos de capitalistas diferentes, um que aplica seu dinheiro para obter
lucro, o capitalista monetario, e o outro, que aplica o dinheiro que tomou emprestado
produtivamente, o capitalista funcionante.

Diferente do capitalista funcionante, o capitalista monetario ndo atua diretamente no
processo produtivo, assim, ndo entra em relacdo direta com o antagonismo entre capital e
trabalho no processo produtivo. Nao por acaso, “no capital portador de juros, a relagdo-capital
atinge sua forma mais alienada e mais fetichista. Temos ai D - D', dinheiro que gera mais
dinheiro, valor que valoriza a si mesmo, sem o processo que medeia os dois extremos”
(MARX, 1986a, p. 293). O capital aparece sem mediacdo dos processos de producédo e
circulacdo, o dinheiro aparece como fonte autocriadora do juro, de seu proprio incremento.
Dai o fetiche do capital portador de juros, “a coisa (dinheiro, mercadoria, valor) ja é capital
como mera coisa, e 0 capital aparece como simples coisa; o resultado do processo global de
reproducdo aparece como propriedade que cabe por si a uma coisa” (p. 293). Se torna uma

decisdo individual do possuidor da mercadoria dinheiro o seu consumo ou aluguel.

Na forma do capital portador de juros, portanto, esse fetiche automético esta
elaborado em sua pureza, valor que valoriza a si mesmo, dinheiro que gera dinheiro,
e ele ndo traz nenhuma marca de seu nascimento. A relagdo social esta consumada
como relacdo de uma coisa, do dinheiro consigo mesmo. Em vez da transformacéo
real do dinheiro em capital aqui se mostra apenas sua forma sem contetido. Como no
caso da forca de trabalho. o valor de uso do dinheiro torna-se aqui o de criar valor,
valor maior que o contido nele mesmo. O dinheiro como tal j& é potencialmente
valor que se valoriza, e como tal é emprestado, o que constitui a forma de venda
dessa mercadoria peculiar. Torna-se assim propriedade do dinheiro criar valor,
proporcionar juros, assim como a de uma pereira é dar peras. E como tal coisa
portadora de juros, o prestamista de dinheiro vende seu dinheiro. Mas isso ndo é
tudo. O capital realmente funcionante se apresenta, conforme se viu, de tal modo
que proporciona o juro ndo como capital funcionante, mas como capital em si, como
capital monetario. (MARX, 19864, p. 294).

Na forma capital portador de juros esta confirmada a aparéncia de capital que gera
capital, de dinheiro que gera dinheiro, de funcionar como uma tulpa, criada pela mera vontade
do capitalista. A exploracdo da forca de trabalho, fundamento da acumulacéo e reproducéo
capitalista desaparece quando nédo se explicita que o juro é apenas parte do lucro, extraido e
apropriado pelo capitalista funcionante. Na forma D-D’ tem-se a forma irracional do capital,

“[...] a mistificacao do capital em sua forma mais crua” (MARX, 1986a, p. 294). Na forma de
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dinheiro, enquanto capital monetario, parece ser propriedade do dinheiro gerar dinheiro™.
Esse fetiche sO é possivel pela forma dinheiro ser a forma possivel de apresentacdo e
existéncia do valor, a forma como o valor existe enquanto valor de troca autbnomo.

O capitalista individual pode escolher ser rentista ou funcionante, entretanto, essa néo
é uma escolha possivel para toda a classe de capitalista, ja que sem valorizagdo do capital no
processo produtivo, sem exploracdo do trabalho e extracdo de mais-valor, ndo ha capital a
pagar juros. Do mesmo modo, um individuo pode encontrar maior conforto financeiro
seguindo os manuais de “educacdo financeira” ou de auto-ajuda para os bolsos, por meio do
conhecimento e desfrute da “magia dos juros compostos”, esta, entretanto, nao pode ser uma
escolha de toda a sociedade. Por outro lado, a critica as mazelas capitalistas também fica
turvada pela forma mais alienada e fetichizada do capital, na medida em que as criticas ao
modo de produgdo capitalista passam a se centrar no carater “exploratério” dos juros e a

dignificar o capital produtivo.

2.2. Crédito no capitalismo

A funcdo de meio de pagamento do dinheiro como dinheiro € ampliada no dinheiro
como capital, na medida em que a base do sistema de crédito é ampliada, generalizada e
aperfeicoada. Esse sistema tem como instituicdes mediadoras fundamentais os bancos e os
mercados de capitais. Os bancos intermedeiam transacGes de crédito, recebendo depdsitos e
emprestando dinheiro. Com a taxa que empresta geralmente maior do que a que paga pelos
valores depositados, o lucro bancério é deduzido dessa diferenca. Mas ndo € apenas essa
posicao passiva que exercem os bancos, estes também “criam” dinheiro, dinheiro de crédito.
(BRUNHOFF, 1978b, 1978c).

De maneira simples, podemos pensar no dinheiro de crédito a partir de uma nota

promissoria, uma pessoa A empresta uma determinada quantidade de dinheiro, R$ 500,00, a

14 «No capital portador de juros estd, no entanto, consumada a concepgdo do fetiche-capital, a concepcdo que
atribui ao produto acumulado do trabalho, e ainda fixado na forma de dinheiro, o poder de produzir, em virtude
de uma qualidade inata e secreta, como um puro autdmato, em progressao geométrica, mais-valia, de modo que
esse produto acumulado do trabalho, conforme pensa o Economist, ja hd muito tempo descontou toda a riqueza
do mundo, para todo o sempre, como algo que lhe pertence e lhe cabe de direito. O produto do trabalho passado,
0 proprio trabalho passado, em si e para si esta prenhe de uma porcdo de mais-trabalho vivo, presente ou futuro.
Sabe-se, entretanto, que na realidade a conservacgdo, e nessa medida a reproducdo do valor dos produtos de
trabalho passado, é apenas o resultado de seu contato com o trabalho vivo; e segundo: que o comando dos
produtos de trabalho passado sobre o mais-trabalho vivo dura exatamente apenas enquanto durar a relacdo-
capital. a relacdo social determinada em que o trabalho passado confronta de maneira autbnoma e avassaladora o
trabalho vivo” (MARX, 1986a, p. 299).
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outra pessoa B, e recebe como garantia uma promessa de pagamento no valor de R$ 500,00.
Se a pessoa B utiliza essa nota como pagamento por uma mercadoria a uma terceira pessoa C,
temos, portanto, que R$ 500,00 foram colocados a mais na circulagéo, enquanto dinheiro de
crédito. Com a quitacdo da divida, a nota promissoria desaparece da circulagdo. Com o cartéo
de crédito acontece algo semelhante, a diferenca que agora é o banco quem garante ao
vendedor de mercadorias 0 seu pagamento. O vendedor nédo recebe o dinheiro do portador do
cartdo de crédito, mas do banco.

A moeda-crédito surge partir de todo e qualquer deposito bancario, se R$ 500,00 sdo
depositados num banco, este tem R$ 500,00 em suas reservas, a0 mesmo tempo em que 0
depositante tem R$ 500,00 disponiveis em sua conta. Esse depositante pode comprar essa
mercadoria com esse saldo, seja via cartdo de débito ou cheque, e o dinheiro de crédito é
suficiente para transacionar os valores, apenas se houver 0 saque desse valor esse dinheiro
deixa de ser crédito. Os bancos podem, no entanto, emprestar mais do que os valores
depositados, apenas um percentual do depdsito deve ser mantido em suas reservas. Além
disso, como a maioria dos pagamentos e transacdes sdo realizados via crédito, com
transferéncias entre contas bancarias, apenas uma pequena fracao de dinheiro é suficiente para
0s bancos manterem em méos.

Os bancos também podem conseguir empréstimos junto aos bancos centrais, 0s quais,
na maior parte do mundo, sdo as instituicdes responsaveis pela impressdo de dinheiro. Como
ndo ha mais a vinculagdo do dinheiro a uma mercadoria dinheiro, como o era no caso do ouro,
ou indiretamente durante a vigéncia do acordo de Bretton Woods, ndo ha nenhum limite
formal a criacdo de dinheiro pelos bancos centrais.

As relagbes de crédito também ocorrem diretamente pelo mercado de capitais,
especialmente empresas de grande porte e estados, os quais adquirem dinheiro diretamente
dos capitalistas monetarios e prometem, em retorno, 0 pagamento de acordo com uma taxa
anualmente fixada. Em retorno, os prestamistas, recebem titulos ou obriga¢ées com condicdes
estipuladas de retorno, as quais podem constar de pagamentos periddicos de juros até a
amortizagéo total do valor emprestado.

Além das obrigacdes e titulos, outra forma das empresas conseguirem dinheiro no
mercado de capitais é por meio da emissdo de acGes. Por meio das acdes, 0 seu portador se
torna proprietario de uma fragdo da empresa, e a depender do tipo de acdo, pode ter direito a
participar de deliberagcdes e da divisdo do lucro. Nas a¢bes ndo ha garantia juridica ou
econdmica de retorno, o preco da acdo e o0 pagamento ou nao de dividendos dependerdo do

curso dos negdécios. Debéntures, obrigacdes e acdes sdo vendidas no mercado de capitais.
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Esses instrumentos tém preco mas nao tém valor, sdo, antes, apenas direito ou expectativa de
direito a uma parte do valor, no caso, na forma de juros ou dividendos. Dai, mais uma vez,
opera o fetichismo que conforma a forma dinheiro e a forma preco, uma vez que na vida
cotidiano valor e preco sédo confundidos ou indistintos entre si, e 0 pre¢co de mercado de uma
acdo ou de um titulo conta como seu “valor”. (BRUNHOFF, 1978c).

No caso dos titulos e obrigacdes com taxas fixas de juros, o seu preco vai depender da
variacdo da taxa de juros no mercado, assim, no caso de uma tendéncia de queda da taxa de
juros, o preco de um titulo que paga uma taxa superior & nova taxa tendera a aumentar para
além do seu preco nominal. Também opera nesse processo a expectativa de queda ou aumento
da taxa de juros média. Ocorre algo semelhante com as ac@es, cuja volatilidade de seus precos
é uma caracteristica marcante. Os precos das acfes sdo determinados pelas expectativas de
lucros, aumentando-se, caso essas apontem para lucros maiores no futuro e diminuindo no
caso contrario.

A circulacdo de obrigacGes e acBes conforma um ato de duplicacdo semelhante ao
crédito. Num primeiro momento, o capital investidores injetam dinheiro na empresa no
momento de oferta publica inicial, o qual é utilizado pela empresa de acordo com sua
finalidade, trata-se de capital real™®. Por outro lado, o direito que a obrigagdo ou acdo
representa, sobre juros ou dividendos, continua a ser negociado e a circular de acordo com
precos de mercado variaveis. Marx chama esses “papéis” de capital ficticio. Pois ao contrario
de serem capital real, trata-se de mero titulo de propriedade sobre 0 mais-valor a ser esperado
do capital acionério.

O movimento autbnomo do valor desses titulos de propriedade, ndo apenas dos
titulos da divida puablica, mas também das acOes, confirma a aparéncia, como se eles
constituissem, capital ao lado do capital ou do direito ao qual possivelmente déem
titulo. E que se tornam mercadorias cujo preco tem um movimento e uma fixacao
peculiares. Seu valor de mercado obtém uma determinacdo diferente de seu valor
nominal, sem que o valor ainda que a valorizacdo do capital real se altere [...]. O
valor do mercado desses papéis é em parte especulativo, pois ndo é determinado
apenas pela receita real, mas também pela esperada, calculada por antecipacéo.
(MARX, 1986b, p. 12).

Assim, portanto, a desvalorizacdo ou valorizacdo desses titulos é independente do
movimento de valor do capital real que representam. O capital real investido é apenas uma

vez aplicado, durante a aquisicdo da acdo. No caso dos titulos pré-fixados e das agdes, seu

15 «pg acdes de companhias ferroviarias, de mineracdo, de navegagdo etc. representam capital real, a saber, o
capital investido e que funciona nessas empresas, ou a soma de dinheiro que é adiantada pelos socios para ser
despendida em tais empresas como capital” (MARX, 1986b, p. 11).
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valor ndo depende do quanto foi investido inicialmente, mas das expectativas relativas a taxa
de juros e a taxa de lucro. O valor desses papéis, portanto, flutua de acordo com as
expectativas, as quais ganham personalizacéo fetichizada na figura do humor do mercado®®.
Além disso, como ha titulos vinculados a esses papéis, e derivativos criados sobre eles, como
as opcOes de acgdes, cada variagdo gera um sequéncia de variagdes, e, assim, diariamente,
durante os pregdes nas bolsas de valores, imensos montantes de dinheiro sdo “criados” e

“destruidos”.

Todos esses papéis representam de fato apenas direitos acumulados, titulos juridicos
sobre producdo futura, cujo valor monetario ou valor-capital ou ndo representa
capital algum, como no caso da divida publica, ou é regulado independentemente do
valor do capital real que representam. Em todos os paises de producdo capitalista
existe uma massa enorme do assim chamado capital portador de juros ou moneyed
capital nessa forma. E por acumulacdo do capital monetario em grande parte deve
ser entendido apenas a acumulacdo desses direitos sobre a produgéo, acumulagdo do
preco de mercado, do valor-capital ilusério desses direitos. (MARX, 1986b, p. 13).

Esses titulos de dividas, onde somam-se os titulos da divida publica, e as ac0es,
constituem boa parte do capital bancério, donde que boa parte do capital bancério é, portanto,
completamente ficticio, regulado a se desviar do calor do capital real que representam. Esse
capital é registrado contabilmente de acordo com seus valores monetarios de mercado,
portanto, de acordo com precos baseados em expectativas. Os valores contabeis nos ativos
bancérios se distanciam cada vez mais dos depdésitos originalmente realizados em seus

balcdes.

Com o desenvolvimento do capital portador de juros e do sistema de crédito, todo
capital parece duplicar e as vezes triplicar pelo modo diverso em que 0 mesmo
capital ou simplesmente o mesmo titulo de divida aparece, em diferentes maos, sob
diversas formas. A maior parte desse capital monetério é puramente ficticia. Todos
os depositos, excetuado o fundo de reservas, sdo apenas créditos contra o banqueiro,
mas nunca existem em depdsito. A medida que servem para operacbes de
compensacao, funcionam como capital para os banqueiros, depois de estes os terem
emprestado. Eles pagam entre si os direitos reciprocos sobre os depésitos ndo
existentes mediante compensacdo mutua desses créditos. (MARX, 1986b, p. 14).

No cotidiano capitalista, portanto, uma mesma peca de dinheiro pode efetuar

diferentes compras e servir igualmente para realizar diferentes empréstimos. O sistema de

16 «“Ganhar e perder pelas flutuagdes de preco desses titulos de propriedade, bem como sua centralizagdo nas
méaos dos reis das ferrovias etc., torna-se virtualmente mais e mais resultado do jogo, que toma o lugar do
trabalho, como modo original de adquirir propriedade do capital, e também o lugar da violéncia direta. Essa
espécie de riqueza monetaria imaginaria ndo apenas constitui uma parte muito consideravel da riqueza monetéaria
dos particulares, mas também do capital dos banqueiros” (MARX, 1986b, p. 20).
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crédito distorce as relacdes de troca de equivalentes na medida em que certificados de dividas
e direitos sobre o capital originalmente emprestado e ja despendido funcionam como “[...]
capital para seus proprietarios na medida em que sdo mercadorias vendaveis e, por isso,

podem ser retransformados em capital” (MARX, 1986b, p. 20). Em outros termos:

Os titulos de propriedade sobre empresas por agdes, ferrovias, minas etc. sdo, de
fato, conforme igualmente vimos, titulos sobre capital real. Entretanto, ndo dao
possibilidade de dispor desse capital. Ele ndo pode ser retirado. Apenas ddo direitos
a uma parte da mais-valia a ser produzida pelo mesmo. Mas esses titulos se tornam
também duplicatas de papel do capital real, como se o0 conhecimento de carga
recebesse um valor além do da carga e simultaneamente com ela. Tornam-se
representantes nominais de capitais inexistentes. Pois o capital real existe a seu lado
e ndo muda ao todo de maos pelo fato de essas duplicatas mudarem de méos.
Tornam-se formas do capital portador de juros, ndo apenas por assegurar certos
rendimentos, mas também porque, pela venda, pode ser conseguido seu reembolso
como valores-capitais. (MARX, 1986b, p. 20).

Por essa razdo, por serem duplicatas negocidveis como mercadorias, esses
instrumentos financeiros circulam valores-capitais, sendo formas ilusorias, ficticias do capital
que originalmente representaram, seus pregos podem cair e subir de modo independente do

movimento do valor do capital real, sobre o qual s&o titulos.

O montante de seu valor, isto é, sua cotacdo na Bolsa, tem necessariamente a
tendéncia a subir com a queda da taxa de juros, na medida em que esta,
independentemente dos movimentos peculiares do capital monetario, é simples
consequéncia da queda tendencial da taxa de lucro; de modo que, essa riqueza
imaginaria, de acordo com a expressao de valor de cada uma de suas partes aliquotas
de determinado valor nominal original, s6 por essa razdo se expande com 0O
desenvolvimento da producéo capitalista. (MARX, 1986b, p. 20).

Assim, as flutuacGes de precos das acdes e titulos tornam-se mais e mais produtos de
processos especulativos, uma forma de riqueza monetaria imaginaria se constitui como a
maior parte da riqueza monetaria de particulares e banqueiros. Essa forma de capital €, ao
mesmo tempo, fundamental para o movimento do capital industrial. Por um lado, da
circulacdo de capital emergem fundos que consistem em capital ocioso, que ndo podem ser
imediatamente empregados como capital. Assim, enquanto ndo sao utilizados como capital
produtivo, esses sdo utilizados como capital portador de juros. Do mesmo modo, a circulacao
de capital industrial ndo pode aguardar a acumulacdo de fundos e, assim, demanda crédito. A

expansdo capitalista, embora gere capital ocioso sempre, que podem ser acumulados enquanto
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reserva, aumenta a demanda de credito de outro lado, assim, o crescimento do capital social
total sempre demanda crescentemente crédito®’.

O sistema de crédito desenvolvido permite o capitalista individual renunciar a
acumulacdo de reservas e emprestar seu capital ocioso, o que amplia as possibilidades de
acumulacdo monetéaria para além dos lucros. Do mesmo modo, o crédito pode ser ferramenta
para aplicacdo e ampliacdo do montante de lucro de uma empresa, e técnicas de administracéo
financeira permitem que a empresa possa se ater cada vez mais ao seu objetivo precipuo de
acumulagdo. A existéncia do sistema de crédito permite ndo apenas a acumulacao individual
de capital, mas que todo o capital social acumule mais que os lucros do periodo anterior,
assim, “[...] o sistema de crédito constitui uma instancia reguladora estrutural da economia
capitalista”. (HEINRICH, 2012, p. 167). Como os capitalistas tendem a investir o maior
montante de capital possivel nas esferas onde maiores taxas de lucros sdo esperadas, a
velocidade do movimento de capitais por diferentes esferas depende do sistema de crédito,

dos bancos e mercado de capitais, que garantem a flexibilidade ao processo de acumulagéo.

O desenvolvimento do sistema de crédito e a enorme concentracdo do negdcio de
empréstimos monetarios nas maos de grandes bancos ja tem em si e para si de
acelerar, portanto, a acumulacdo do capital emprestavel, como forma distinta da
acumulacdo real. Esse desenvolvimento rapido do capital de empréstimo é, portanto,
um resultado da acumulagdo real, pois é a conseqiiéncia do desenvolvimento do
processo de reproducdo, e o lucro, que constitui a fonte da acumulacdo desses
capitalistas monetarios, € apenas uma dedugdo da mais-valia extraida pelos
reprodutivos (a0 mesmo tempo, apropriacdo de parte do juro de poupangas alheias)
(MARX, 1986b, p. 39).

N&o ha, portanto, uma oposicdo absoluta entre o chamado capital produtivo real e o
chamado capital especulativo que flutua nas bolsa de valores, de fato, dado o carater mercantil
da economia capitalista, qual seja, o isolamento dos produtores e a validagdo social do
produto do seu trabalho na troca, todo ato e decisdo de produzir ou investir envolve certa
especulacdo, mesmo que cercado das maiores preocupacées e de todos os planos de negdcio
possiveis. A garantia do sistema de crédito e da moeda que sustenta essas relacdes que se
descolam e se colam na producédo capitalista é realizada por meio de diversas instituicGes

nacionais em cada pais; instituicdes regionais, blocos, organizac¢des, bancos internacionais e

7 «Se a redugdo do periodo de trabalho est4 ligada geralmente a ampliagdo do capital adiantado por um tempo
mais curto, de modo que a medida que o tempo de adiantamento se abrevia, a massa em que o capital é adiantado
aumenta, é preciso recordar aqui que, abstraindo a massa existente do capital social, o decisivo é o grau em que
0s meios de producdo e de subsisténcia, respectivamente a disposicao sobre eles, estdo dispersos ou reunidos nas
méos de capitalistas individuais, portanto que volume a concentracdo dos capitais ja alcancou. A medida que o
crédito medeia, acelera e eleva a concentracdo de capital em uma mao, ele contribui para abreviar o periodo de
trabalho e, com isso, o tempo de rotagao”. (MARX, 1985e, p. 175).
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acordos bilaterais e multilaterais. Embora a existéncia do dinheiro ndo advenha do poder e
decisdo estatal, mas da necessidade posta pela economia mercantil e o desenvolvimento da
forma equivalente geral/forma dinheiro, nas condic¢des capitalistas contemporaneas em geral,
os Estados garantem o valor da forma concreta de manifestagédo do dinheiro, a moeda, por
meio de suas institui¢cdes reguladoras, como os bancos centrais.

O capital ficticio do século XXI, especialmente apos fim do acordo de Bretton Woods,
ndo é exatamente o mesmo que o do século XIX, periodo em que Marx o estudou. As formas
que Marx demonstrou podem ser sumarizadas como titulos de propriedade sobre rendimentos,
como acdes e titulos de divida. Ao longo do século XX e XXI novas formas de titulos se
desenvolveram a partir dessas formas primarias do capital ficticio, como opcdes,
securitizaces de dividas e muitos outros derivativos decorrentes da liberalizacdo financeira
p6s-1970. Entretanto, esses capitais que ndo sdo capitais, também cabem perfeitamente na
definicdo de capital ficticio, tratam-se de titulos que néo representam o valor realizado de uma
mercadoria, mas apenas expectativas e possibilidades que estdo cada vez mais autonomizadas
de sua base real. Para termos uma ideia, o valor do Produto Mundial Bruto (PMB)®® ao final
de 2016, segundo o Banco Mundial, era de 75,544 trilhdes de délares™. Em junho de 2017.
segundo relatdrio estatistico do Bank for International Settlements (BIS), o valor nocional dos
derivativos negociados em balcéo circulando ao final de junho de 2017 era de 542 trilhdes de
délares®. Temos, portanto, uma proporcdo 7,17 vezes maior em termos de valores de capital
ficticio em relacdo ao PMB. Essa razdo e descolamento do capital ficticio em relagdo ao
capital real pode transformar o credito em combustivel e comburente com poder de
potencializar a dimensdo de uma eventual crise.

Assim, temos que o sistema de crédito é elementar para a reproducdo capitalista e sua
expansao. Entretanto, este estd sempre sujeito a crises, as quais periodicamente tendem a
corrigir os excessos especulativos. Na ocorréncia das crises, com as quebras e faléncias, ha
uma destruicdo de riquezas reais, com alto custo social associado, que ocorre para gque seja
restaurado e preservado o papel do dinheiro como a Unica forma geral valida para representar
a riqueza social. A manutencdo da confiabilidade do sistema financeiro foi utilizada como
justificativa para a massiva intervencdo estatal no resgate de grandes bancos e instituicoes

financeiras em apuros com o derretimento de seus ativos ficticios.

'8 Soma da totalidade dos Produtos Nacionais Brutos de todos os paises do mundo.

% Informacdo disponivel em: <https:/data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD> Acesso em:
15/10/2017.

% Informacao disponivel em: <https://www.bis.org/publ/otc_hy1711.pdf> Acesso em: 15/10/2017.
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De acordo com Behring (2017), essa tendéncia de direcionamento do fundo publico
para o capital portador de juros € reveladora de sua hegemonia, a qual também se exercita por
meio do endividamento publico e o direcionamento de fatias cada vez mais representativas do
fundo publico para o rentismo. De acordo com Salvador (2012, p. 126), “o fundo publico
envolve toda a capacidade de mobilizacdo que o Estado tem para intervir na economia, seja
por meio das empresas publicas, pelo uso das suas politicas monetérias e fiscal, assim como
pelo orgamento publico”. De acordo com o autor, o fundo publico esté presente na reproducao
do capital, como fonte importante para realizacdo de investimentos por meio de subsidios,
desoneracdes tributarias, incentivos fiscais entre outros mecanismos. Além disso, viabiliza a
reproducdo da forca de trabalho por meio de salarios indiretos, investe gastos em meios de
transporte e infraestrutura, pesquisa e investigacdo cientifica, formacdo profissional e é
responsavel pela transferéncia de recursos para o capital financeiro, especialmente na forma
de juros e amortizacdo da divida publica.

Conforme explica Behring (2017), o fundo publico é formado a partir da tributacéo
das rendas advindas da reparticdo do mais-valor — juros, lucros e renda da terra — e, também,
do trabalho necesséario, por meio do imposto de renda sobre o salério e a tributacdo indireta
sobre o0 consumo. Assim, “[...] ndo necessariamente a existéncia de salarios indiretos na forma
das politicas sociais, com seus beneficios e servigos, tem impactos redistributivos, pois ha que
considerar que a forca de trabalho paga a conta efetivamente: produzindo mais-valia e
sofrendo a “exploragdo tributaria” (BEHRING, 2017, p. 12). Nesse sentido, compreende a
autora que o sistema da divida publica ¢ um mecanismo de “[...] € um mecanismo de pungéo
de recursos dos(as) trabalhadores(as) e pequenos(as) produtores(as) para o grande capital,
especialmente o capital portador de juros, o grande beneficiario, por meio de suas diversas
instituicOes e da sua relacdo com os capitalistas funcionantes e Estados” (BEHRING, 2017, p.
13). A divida publica é, portanto, um elemento que vai além da dominacdo de nacBes no
quadro da divisdo internacional do trabalho, mas também é um mecanismo de dominacéo de
classe. O papel cada vez mais relevante do capital portador de juros na regulacdo da
acumulacdo capitalista € demonstrado pela dimensdo monetéria que toma a divida publica na

contemporaneidade.

[...] a divida externa dos paises ditos “em desenvolvimento” alcangava em 2012
cerca de US$ 4,830 trilhdes, sendo US$ 3,406 trilhdes de longo prazo (acima de um
ano), US$ 1,278 trilho de curto prazo e US$ 146 bilhdes sob a guarda do FMI. Da
parte da divida de longo prazo, US$ 1,766 trilhdo sdo divida publica. Do conjunto da
divida externa publica e privada dos paises em desenvolvimento, cabe a América
Latina US$ 1,258 trilhdo. Quanto ao estoque da divida externa publica total dos
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paises em desenvolvimento — US$ 1,766 trilhdo —, 50% dos credores séo publicos, o
que significa que as dividas foram contraidas em acordos multilaterais ou bilaterais
com outros estados; e 50% com instituicdes privadas por meio dos mercados
financeiros (41%), diga-se, da compra e venda de titulos da divida externa publica e
de créditos bancarios e outros (9%). (BEHRING, 2017, pp. 13-4).

Com cifras tdo extraordinarias, nao é dificil perceber porque a sustentacdo da
confiabilidade e da seguranca da moeda e do sistema de crédito sdo essenciais para a
sobrevivéncia do capitalismo contemporaneo. O capital portador de juros e sua dimensdo
ficticia, como o sdo os titulos publicos segundo Marx (1986a), tomou um lugar central na
dindmica do capital. A divida publica se tornou um mecanismo essencial para a afericdo de

renda continuada do capital.

No Brasil, até 31 de dezembro de 2015, segundo dados disponibilizados pela
organizacdo Auditoria Cidadd da Divida, a divida interna chegou ao patamar de R$
3,936 trilnGes, e a divida externa, a US$ 545 bilhGes. Os juros, encargos,
amortizagoes e refinanciamento da divida chegaram, em 2015, a 42% do Orgamento
Geral da Unido, ou seja, R$ 962 bilhdes, R$ 2,63 bilhdes por dia. (BEHRING, 2017,
p. 15).

Com o comprometimento de parte tdo relevante do orcamento publico com o
rolamento da divida publica, as politicas sociais e de investimento ficam prejudicadas, uma
vez que tudo tem que ser feito para que ndo haja tropecos no pagamento do que se deve ao
rentismo financeiro. Brettas (2017) destaca trés formas de assegurar essa drenagem de
recursos publicos para o pagamento da divida no Brasil: as metas de superavit primario, a Lei
de Responsabilidade Fiscal (LRF) e a Desvinculagdo de Receitas da Unido (DRU). A politica
de metas de superdvit primariou comecou em 1999, a partir da forca que ganhou em um
acordo feito pelo governo Fernando Henrique Cardoso com o Fundo Monetario Internacional
(FMI). “A realizagdo do superdvit primario significa produzir uma poupanca primaria no
orcamento para dar garantia aos credores da divida de que o pais possui condi¢Ges de arcar
com o pagamento dos juros” (BRETTAS, 2017, p. 27). Portanto, ele € calculado excluindo as
despesas financeiras, o pagamento do servico da divida ndo entra no calculo do superavit
primario. Trata-se de um aceno amistoso do governo para o capital portador de juros, um
gesto de simpatia que tem um alto custo social envolvido, pois significa que o governo deixa
de aplicar recursos em politicas publicas para mostrar capacidade de pagamento.

A DRU, que recebeu esse nome no ano de 2000, tem sua origem no Fundo Social de
Emergéncia (FSE), criado em 1994. Esse mecanismo foi criado para permitir a desvinculacao
de recursos de contribui¢des sociais que tém vinculagdo constitucional e assim permitir sua

aplicacdo para outros fins. De acordo com Brettas (2017, p. 29), “[...] o FSE foi
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recorrentemente utilizado com os mais variados objetivos, principalmente, o de atingir o
chamado equilibrio fiscal, definido na perspectiva do superavit primario”. O objetivo
propagado seria o0 de substituir a suposta rigidez das contas publicas. Numa perspectiva
liberal, o FSE e a DRU sao representantes do “principio da ndo afetagdo de receitas”, que, de
acordo com Giacomoni (2017, p. 74) “[...] € uma imposi¢cao de bom senso, pois qualquer
administrador prefere dispor de recursos ndo comprometidos para atender as despesas
conforme as necessidades”. Mas como demonstra Brettas (2017), ndo d& para se falar em
“bom senso” quando se analisa o orgamento publico, que longe de buscar o bem comum, ¢é
crivado pelas lutas de classes. Assim, por meio do mecanismo da DRU, recursos do
orcamento da seguridade social podem ser direcionados para o orcamento fiscal, o que
significa possibilitar o repasse de recursos que financiariam politicas sociais € o pagamento de
beneficios e auxilios conquistados duramente para o pagamento do servico da divida publica.
De acordo com a Emenda Constitucional n® 93, de 8 de setembro de 2016, o limite da DRU
que era de 20% foi ampliado para 30% da arrecadacdo da Unido relativa as contribuicdes
sociais, ampliada a sua duracdo até 31 de dezembro de 2023. Além disso, a EC n°® 93 também

passou a prever a desvinculagdo de receitas dos Estados, Distrito Federal e Municipios.

Em resumo, podemos dizer que a DRU foi criada para contribuir na promogéo do
“equilibrio fiscal”, ainda que o caminho encontrado para isso seja o de retirar
recursos que deveriam ser utilizados para as politicas sociais. Sendo assim, essa
ferramenta da hegemonia rentista fere ndo apenas as defini¢es constitucionais, mas
também as definicbes orcamentérias aprovadas no Legislativo, sem falar que
desconsidera as lutas e pressdes empreendidas pela classe trabalhadora pela
ampliacdo no acesso a direitos e melhoria da qualidade dos servicos prestados.
(BRETTAS, 2017, p. 30).

Além das metas de superdvit primario e da DRU, Brettas (2017) também destaca a
LRF como mecanismo que representa a afericdo dos interesses do capital portador de juros no
orcamento publico brasileiro. “A lei foi definida por meio da Lei Complementar 101, de 4 de
maio de 2000, mesmo ano da DRU, e reforca a ideia de que a politica fiscal é que deve
avalizar o espago de valorizagdo do capital portador de juros” (BRETTAS, 2017, p. 30). A
LRF colocou a obrigatoriedade do estabelecimento das metas de superavit primario na Lei de
Diretrizes Orcamentéarias (LDO). Brettas (2017) destaca o carater problematico do artigo 9° da

lei.

Art. 9°. Se verificado, ao final de um bimestre, que a realizacdo da receita podera
ndo comportar o cumprimento das metas de resultado primario ou nominal
estabelecidas no Anexo de Metas Fiscais, os Poderes e o Ministério Publico
promoverdo, por ato proprio € nos montantes necessarios, nos trinta dias
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subsequentes, limitagdo de empenho e movimentacdo financeira, segundo 0s
critérios fixados pela lei de diretrizes orcamentarias. (BRASIL, 2000).

Assim, um recurso que havia sido definido para uma dotacdo orcamentaria deixa de
ser utilizado para o cumprimento da meta fiscal, trata-se deixar de prestar um servi¢o ou
realizar alguma intervencgdo para garantir o superdvit priméario. Ainda define a lei no § 2° do
art. 9° que “ndo serdo objeto de limitacdo as despesas que constituam obrigacdes
constitucionais e legais do ente, inclusive aquelas destinadas ao pagamento do servi¢o da
divida, e as ressalvadas pela lei de diretrizes orcamentarias” (BRASIL, 2000 — destaque
nosso). Qualquer corte ndo pode comprometer a remuneracdo do capital portador de juros.
“Ou seja, a interrupgao de uma despesa para utilizagdo desses recursos no pagamento de juros
da divida ndo precisa passar pelo Legislativo, mas se for para expandir ou melhorar um
servico publico, a aprovagdo ¢ requerida” (BRETTAS, 2017, p. 31).

Para Brettas (2017) a “responsabilidade” de que a LRF trata nada tem a ver com metas
sociais ou garantias e direitos que promovam principios constitucionais como 0s objetivos
fundamentais, mas trata-se de submeter todos os demais gastos a garantia do superavit
primario e do pagamento de juros da divida. Para a autora, “[...] a efetivacdo dessa lei
compromete as possibilidades de investimento e de ampliagdo das politicas sociais e dos
servicos publicos de uma maneira geral, transferindo recursos que poderiam ser utilizados
para tal fim no intuito de arcar com as obrigagdes financeiras” (BRETTAS, 2017, p. 32).
Além desses mecanismos, Brettas (2017) destaca os esforcos despendidos na promocdo do
ajuste fiscal, cujo foco é ampliar a margem para garantir a seguranga do rentismo que

abastece o capital portador de juros.

Especialmente desde 2015, o contingenciamento de recursos tem recebido destaque
dado o volume que passaram a assumir com a intensificacdo da crise. A isto se
somam pacotes de medidas que incluem a retirada de direitos como forma de reduzir
as despesas do Estado. Alteragdes no pagamento do Fundo de Garantia por Tempo e
Servico (FGTS), do abono salarial e de pensdes, dentre outras, abrem o caminho
para novas medidas, em fase de gestacdo, como mais uma contrarreforma na
Previdéncia e a contrarreforma trabalhista, sé para ficar nas mais discutidas
(BRETTAS, 2017, p. 33).

A crise entra como mais um fator a justificar o ajuste fiscal e as chamadas medidas de

austeridade®’. Os cortes de gastos avancam sobre as politicas publicas e sobre os servidores

2! Para Behring (2017, p. 15), “utilizar o termo austeridade, como fazem praticamente 100% dos governantes, é
na verdade uma grande ironia, pois a austeridade é para muitos, enquanto muito poucos vivem no luxo e no
desperdicio [...]".
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publicos, tendo por objetivo garantir o “equilibrio fiscal” em um cenario recessivo?, 0 que, na
pratica, é garantir a seguranca necessaria ao capital portador de juros. Nesse quadro, € de se
destacar a Emenda Constitucional n® 95, de 15 de dezembro de 2016, a qual instituiu o “Novo

Regime Fiscal (NRF)”, que dispde os seguintes limites para as despesas primarias:

| - para o exercicio de 2017, a despesa primaria paga no exercicio de 2016, incluidos
0s restos a pagar pagos e demais operacdes que afetam o resultado primaério,
corrigida em 7,2% (sete inteiros e dois décimos por cento); e

Il - para os exercicios posteriores, ao valor do limite referente ao exercicio
imediatamente anterior, corrigido pela variacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, ou de outro indice que vier a substitui-lo, para o periodo de doze meses
encerrado em junho do exercicio anterior a que se refere a lei orgcamentéria
(BRASIL, 2017a).

Isso significa a constricdo do orcamento publica a apenas uma Unica varidvel de
crescimento, a da inflacdo calculada pelo IPCA, ou seja, qualquer outra variacdo no
crescimento populacional e econémico é desconsiderada, bem como os pisos estabelecidos
para gastos com saude e educacdo. Para Brettas (2017), isso representa um salto de qualidade
na hegemonia rentista, uma vez que agora 0 montante de recursos drenados para o capital
portador juros sera ampliado de forma substantiva.

Salvador (2017) avalia que o Novo Regime Fiscal ou o0 “teto de gastos” desmantela o
financiamento das politicas sociais no Brasil, conforme estabelecido na Constituicdo Federal
de 1988, citando por exemplo o estudo realizado por Paiva et al (2016), no qual é simulado o
impacto do NRF para a politica de assisténcia social no Brasil. De acordo com as autoras, 0
NRF atua na contramao da continuidade do enfrentamento dos niveis de desigualdade social.
A consequéncia principal serd a constricdo das protecOes assistenciais ao campo da garantia
de renda operada pelo Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) e pelo Programa Bolsa
Familia (PBF). “[...] a restricdo no financiamento sera crescente, ano a ano, impondo, por
conseguinte, o encolhimento da cobertura e a reducéo da efetividade da politica de assisténcia
social. Isto significa, de um lado, desproteger segmentos sociais antes protegidos e, por outro,
dificultar novos acessos ao PBF e ao BPC” (PAIVA et al, 2016, p. 26). As perdas estimadas
para a Assisténcia Social seriam de R$ 6,5 bilhdes ja em 2017, uma reducéo proporcional de

8% do orcamento da Assisténcia Social projetado sem o NRF. Para o ano de 2036, ultimo da

22« recessdo econdmica com o segundo ano consecutivo de queda no Produto Interno Bruto (PIB), decorrente
da contracdo da demanda mundial, liderada pela desaceleracdo da economia chinesa e pela queda nos precgos das
principais commodities, entre outros fatores, juntamente com a crise politica interna que demarca o fim da
coalizacdo presidencial liderada pelo PT, corroboram para o acirramento da disputa do fundo publico brasileiro”
(SALVADOR, 2017, p. 69).
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vigéncia do NRF, a perda seria de R$ 93,7 bilhdes, ou 54% do estimado sem o NRF. Assim,
ao longo da vigéncia do NRF, as Paiva et al (2016) projetam que a politica de assisténcia
social serd furtada em R$ 868,5 bilhdes.

E preciso compreender as bases da hegemonia politica do capital portador de juros na
contemporaneidade e como o sistema de crédito se tornou tdo proeminente. Dentro da propria
tradicdo marxista ha diferentes interpretacfes para esse fenémeno e o seu sentido, conforme
veremos no terceiro capitulo, sendo as crises e suas importantes para distinguir essas posicoes

tedricas e as perspectivas que abrem sobre o futuro do capitalismo.



o1

Capitulo 3: Crédito e Crises

3.1 —Crise e capitalismo.

Ao buscarmos a definicdo e o papel do crédito no modo de producdo capitalista,
constatamos que este € ao mesmo tempo elemento que mitiga e que também acentua as crises.
O objetivo principal do uso do crédito pelo capitalista ndo é outro que ndo a maximizacao de
lucros, o crédito permite a redugdo do tempo de circulagdo, a realizagdo de investimentos no
curto prazo, a manutencédo do capital de giro etc. Todas essas e outras atividades voltam-se ao
fim precipuo de qualquer empreitada capitalista, obter lucro. Mesmo é o caso do capital
ficticio, a especulacdo com acdes, titulos, derivativos etc. tem por fim a valorizacdo do
capital, a multiplicagdo de valor, que para o capitalista ndo importa se advém de investimento
produtivo ou né&o.

O grande problema capitalista € que a fonte de valorizacdo do capital, trabalho morto,
é 0 seu oposto, ao qual ele sempre tem de subjugar, o trabalho vivo. E apenas a explorag&o do
trabalho vivo por meio da compra da forca de trabalho que gera valor novo, que pode ser
fonte de mais-valor. A mercadoria fruto desse processso valorativo ainda tem de completar
seu ltimo salto, que é a venda, a realizacdo do valor. E o circuito D-M-D’ que sempre deve
ser fechado para um funcionamento ideal do capitalismo, ndo importa os intermediarios e
reparticfes possiveis entre cada metamorfose, da produ¢do ao consumo.

Por esta perspectiva de andlise, as crises capitalistas ttém sua raiz na relacdo capital e
trabalho, na necessidade de exploracdo do trabalho e producdo de mais-valor, as crises do
capital sdo, portanto, produtos de lutas de classes entre capitalistas e trabalhadores. Segundo
Marx (1986a), “as crises sdo sempre apenas solu¢des momentaneas violentas das contradigdes
existentes, irrupcoes violentas que restabelecem momentaneamente o equilibrio perturbado”
(p. 188). Tratam-se de momentos em que o conflito entre os agentes antagbnicos - capitalistas

e trabalhadores - é desafogado.

A contradicdo, expressa de forma bem genérica, consiste em que o modo de
producdo capitalista implica uma tendéncia ao desenvolvimento absoluto das forcas
produtivas, abstraindo o valor e mais-valia nele incluidos, também abstraindo as
relacBes sociais, dentro das quais transcorre a producdo capitalista: enquanto, por
outro lado, ela tem por meta a manutengdo do valor-capital existente e sua
valorizagcdo no grau mais elevado (ou seja, crescimento sempre acelerado desse
valor). Seu carater especifico estad orientado para o valor-capital existente, como
meio para a maxima valorizagdo possivel desse valor. Os métodos pelos quais ele
alcanca isso implicam: diminui¢do da taxa de lucro, desvalorizacdo do capital
existente e desenvolvimento das forcas produtivas do trabalho as custas das forgas
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produtivas ja produzidas (MARX, 19864, p. 188).

Essa relacdo entre meios e fins expressa as contradicdes que foram apresentadas no
estudo da Lei Tendencial de Queda da Taxa de Juros. A busca pela maximizacédo de lucros
que cada capitalista individual deve se submeter para fins de continuar, no minimo, sendo
capitalista, é por outro lado expressa na tendéncia geral de queda da taxa de lucros, tendo em
vista 0s meios empregados para tanto. Assim, a producédo capitalista procura constantemente
superar as barreiras que lhe sdo imanentes, “[...] mas s6 as supera por meios que lhe antepdem
novamente essas barreiras e em escala mais poderosa. A verdadeira barreira da producao
capitalista é o proprio capital” (MARX, 1986a, p. 189). As crises sdo os meios de superagio a
essa barreira, a0 mesmo tempo em que a recoloca em um plano mais alto e mais grave.
Também o carater contraditorio do sistema de crédito é expressdo do carater contraditorio do
proprio capital, e é desse modo contraditério que ele aparece nas crises.

De acordo com Roberts (2016), antes dos anos 1930, todas as quedas na atividade
econémica eram chamadas de depressfes. Entretanto, o termo recessdo foi criado depois,
como meio de evitar as memorias da Grande Depressdo. Um recessdo €, nestes termos,
tecnicamente definida pelos economistas do mainstream como o periodo de dois trimestres
consecutivos de contracdo no produto interno bruto real (PIB) em uma economia. J& uma
depressao foi definida pelo mainstream de duas maneiras. O primeiro € um padrdo rigido
bastante formal, a saber, que uma economia sofre um declinio no PIB real superior a 10% ou
sofre um declinio que dura mais de trés anos. Em segundo lugar, argumenta-se que a
diferenca entre uma recessdo e uma depressdo é mais do que simplesmente uma de tamanho
ou duracdo. A natureza da recessdo também € importante. Na Grande Depressdo, 0S precos
médios nos Estados Unidos cairam em um quarto e o PIB nominal acabou diminuindo em
guase metade. As piores recessdes dos EUA antes da Segunda Guerra Mundial foram todas
associadas a crises bancarias e a queda dos precos. Em 1893-94 e 1907-8, o PIB real diminuiu
quase 10%; em 1919-21, caiu 13 por cento (ROBERTS, 2016).

Para Robets (2016), nenhuma dessas definicdes é suficiente para explicar a realidade
de uma depressdo. “Um ponto de referéncia mais especifico seria onde uma economia sofre
uma grande contracdo e qualquer recuperacao € tdo fraca que o caminho de crescimento da
tendéncia depois ndo é reatado ou, pelo menos, leva varios anos ou mesmo uma decada ou
mais” (ROBERTS, 2016, p. 11). Assim, o autor identifica trés grandes depressdes na historia
do capitalismo, a primeira no final do século XIX, de 1873 a 1897, a segunda na primeira
metade do século XX, de 1929 a 1939, e a terceira no comego do século XXI, de 2008 aos



53

dias atuais [2017], ainda ndo proxima de seu termo.

Para Kratke (2008b), sem a grande crise de 1857-8, Marx ndo teria escrito 0s
Grundrisse. O evento teria sido o grande fator que levou Marx a tentar colocar no papel o
primeiro grande rascunho de critica a economia politica, além de ter sido responsével pelo
grande interesse de Marx sobre as crises monetarias europeias durante o exercicio de sua
atividade jornalistica (KRATKE, 2008a). Tendo em vista a relagdo entre a crise de 1847-8 e a
onda revolucionéria de entdo, Marx, e também Engels, buscou encontrar sinais da préxima
crise ao longo da década de 1850%. A crise veio em agosto de 1857, tendo como gatilho a
queda da Ohio Insurance Company de Nova lorque, o que levou a uma crise bancaria que se
iniciou naquele estado e se expandiu pelo resto dos estados unidos. Em poucas semanas a
crise afetou todos os grandes mercados financeiros do mundo capitalista.

De acordo com Kréatke (2008a), apesar de suas previsoes relativas ao carater da crise
como uma crise de base industrial de larga escala, o seu curso e duragdo surpreendeu Marx.
Apesar de ter sido uma crise mundial e mais forte que a crise anterior, ela foi superada
rapidamente, especialmente na Inglaterra e na Franga. A primeira conseguiu se valer da
exportacdo para suas colonias e zonas de influéncia, a segunda foi atingida apenas quando a
crise chegou aos seus principais mercados de exportacdo. O que importa destacar aqui é que
embora as crises possam ter sua raiz na producdo industrial, o carater do seu
desenvolvimento, duragdo e intensidade dependem de outros aspectos e circunstancias que
tém de ser analisados em sua especificidade.

Conforme ja vimos e de acordo com Marx (1980), a possibilidade geral das crises é
estabelecida no proprio processo de metamorfose do capital e de dois modos. Em relacdo ao
dinheiro na fungéo de meio de circulagéo, as fases de compra e venda podem se dissociar.
Quanto ao dinheiro na funcdo de meio de pagamento, em dois papeis diferentes, como medida

de valores e como realizacao do valor, esses dois papeis podem romper 0 nexo que os ligam.

Se o valor tiver mudado no intervalo, a mercadoria no momento de sua venda néo
valerd o que valia no momento em que o dinheiro serviu de medida de valores e
portanto das obrigacgdes reciprocas, e a obrigacdo ndo pode ser preenchida com o
produto da venda da mercadoria, nem se saldar assim toda a série de transagdes que

2 Em carta a Engels datada de 8 de dezembro de 1857, escreveu Marx (1983a, p. 217): “Estou trabalhando como
louco durante toda a noite e todas as noites reunindo meus estudos econdmicos para que eu, pelo menos, obtenha
contornos claros antes do dilivio”. Em outra carta a Engels, de 21 de dezembro de 1857, também lemos: “Estou
trabalhando enormemente, como regra até as 4 da manhd. Estou empenhado numa dupla tarefa: 1. Elaborar os
contornos da economia politica. (para beneficio do publico é absolutamente essencial entrar na matéria
basicamente, assim como o é para mim, INDIVIDUALMENTE, PARA ME LIVRAR DESSE PESADELO
[caixa alta no original - TDHRY]. 2. A crise atual. Além dos artigos para o Tribune, tudo o que eu fago é guardar
registros dela, o que, todavia, toma uma consideravel quantidade de tempo”. (MARX, 1983b, p. 224).
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retroativamente dependem dessa Unica operagao. Se ndo puder vender a mercadoria
ao menos num determinado periodo, embora seu valor néo tenha variado, o dinheiro
ndo podera funcionar como como meio de pagamento, uma vez que tem de servir
como tal em prazo determinado, pressuposto. Uma vez que ai a mesma soma de
dinheiro funciona para uma série de transacfes e operacBes reciprocas, ha
insolvéncia ndo sé num ponto, mas em muitos. Dai a crise (MARX, 1980, p. 949).

Essas dois modos constituem as possibilidades formais de crise. Ou seja,
possibilidades atinentes a forma da metamorfose das mercadorias no capitalismo. No primeiro
caso, as crises sdo possiveis sem crédito, sem o dinheiro funcionar como meio de pagamento.
Mas no segundo modo, a primeira condicdo é necessaria, qual seja, a separacdo entre 0s
momentos da compra e da venda. Nesse ultimo caso, “[...] da-se a crise porque a mercadoria é
invendavel e ainda porque nao ¢ vendavel em determinado espago de tempo” (MARX, 1980,
p. 949). A crise resulta e deriva da impossibilidade de venda das mercadorias e também “[...]
da ndo realizacdo de toda uma série de pagamentos que Se apoiam na venda dessa
determinada mercadoria nesse determinado prazo. Esta é a forma especifica das crises
monetarias” (p. 950). A pesquisa do porque a possibilidade geral de crise se torna realidade

deve ser realizada de modo especifico.

A possibilidade geral das crises é a metamorfose formal do préprio capital, a
dissociagdo da compra e venda no tempo e no espaco. Mas esse processo nunca é a
causa da crise, pois € apenas a forma mais geral da crise, isto é, a propria crise em
sua expressao mais geral. Nao se pode dizer que a forma abstrata da crise € a causa
da crise. Quem pergunta por sua causa, quer saber precisamente por que sua forma
abstrata, a forma de sua possibilidade, passa da possibilidade para a realidade
(MARX, 1980, p. 950).

Para Marx (1980), as condigOes gerais da crise devem ser explicadas a partir das
condigdes gerais da producgéo capitalista, quando independentes das flutuagOes de precos,
estejam ligadas ou ndo ao sistema de crédito. Dentre estas condi¢Ges gerais estdo o carater
mercantil da economia capitalista, especialmente o fato dos capitalistas ndo terem a certeza da
realizacdo das mercadorias no momento em que iniciam o investimento produtivo. Mesmo
que realizadas as mercadorias, alteraces nos valores (ndo precos nesse momento mais geral)
de matérias-primas podem colocar empecilhos na reproducdo e continuacdo do ciclo de
acumulacdo. Por essa razdo, o investimento em capital fixo estd sempre envolto em riscos.
Outro aspecto geral é a separagdo entre as figuras do consumidor e do produtor. No modo de
producéo capitalista, os produtores diretos, os trabalhadores, tém suas condic¢des de producédo
estabelecidas postas pelos capitalistas. Eles consomem o0s meios de producdo, mas ndo sao

seus compradores. Além disso, eles também ndo consomem e compram na mesma escala em
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que produzem. De fato, a producéo s6 se mantém se ha producdo de mais-valor, ou seja, de
excedente, de trabalho excedente. Assim, portanto, & impossivel de inicio a igualdade entre
producdo e consumo.

Além desses aspectos, hd também os j& mencionados relativos a taxa de lucro e ao
sistema de crédito. Os lucros sdo a forca que movimenta e motiva os capitalistas. Se um
capitalista ou investidor ndo obtiver lucros, e 0 maximo de lucros possivel com seu capital, ele
logo procurard outros investimento ou deixard de realizar investimentos produtivos. Essa
mesma lei que impele a todos os capitalista para a busca da maior taxa de lucro possivel,

como vimos, também leva, no longo prazo, a tendéncia de queda da taxa geral de lucro.

Nenhum capitalista emprega um novo método de producdo, por mais produtivo que
seja ou por mais que aumente a taxa de mais-valia, por livre e espontanea vontade,
tdo logo ele reduza a taxa de lucro. Mas cada um desses novos métodos de producao
barateia as mercadorias. Ele as vende portanto originalmente acima de seu prego de
producdo, talvez acima de seu valor. Embolsa a diferenca entre seus custos de
producdo e o preco de mercado das demais mercadorias, produzidas a custos de
producdo mais elevados. Pode fazé-lo porque a média do tempo de trabalho
socialmente exigido para a producéo dessas mercadorias é maior do que o tempo de
trabalho exigido pelo novo método de producédo. Seu procedimento de producéo esta
acima da média do social. Mas a concorréncia generaliza-o e submete-o a lei geral.
Entdo se inicia o descenso da taxa de lucro - talvez primeiro nessa esfera da
producdo, e depois se equaliza com as outras, 0 que é totalmente independente da
vontade dos capitalistas. (MARX, 1986b, p. 198).

A producdo de lucro e a organizagdo da producgdo para o lucro é mais uma diferenca
especifica do modo de producdo capitalista em relacdo a outros modos de producdo. A
expectativa de lucro decorre objetivamente da ocorréncia real de lucro, sendo esta Ultima o
fator que estimula ou ndo o investimento capitalista. Embora ao capitalista o lucro pareca
advir igualmente de qualquer um dos fatores de producéo, seja o capital constante ou o capital
variavel, a extracdo maxima de lucro pela reducdo do custo com a forc¢a de trabalho é sempre
uma meta a ser buscada por cada capitalista individual e pela classe capitalista na sua
totalidade.

De acordo com Roberts (2009), nos anos 1960, as corporagcOes estadunidenses
atingiram taxas médias anuais de lucro no valor de 15 a 20% das vendas. Mas em 1969-70
sobreveio a primeira crise do periodo pos-guerra, logo seguida pela crise econémica mundial
de 1974-5. Assim, em 1974, a taxa de lucro nos Estados Unidos caiu para 9% das vendas,
metade dos valores da chamada “era de ouro”. Uma breve recuperacao elevou a taxa de lucro
para 14% em 1978, mas na recessdo de 1980-2, a lucratividade caiu para um nivel ainda mais

inferior de 8%. Nesse quadro, os capitalistas nas economias capitalistas centrais lancaram
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uma forte ofensiva contra a classe trabalhadora e remover todos os seus ganhos dos “anos
dourados”. Os sindicatos foram enfraquecidos ¢ o Estado Social mutilado mediante cortes de
gastos e a privatizacdo de industrias estatais.

Apesar dessas medidas, a taxa de lucro apenas atingiu um pico de 10% em 1989,
guando uma nova recessao a levou de volta aos 8% nos Estados Unidos. Assim, seguiram-se
mais ataques aos salarios e as condi¢des da forca de trabalho, como as politicas de downsizing
e terceirizacdo. Essas medidas, aliadas as inovacdes tecnoldgicas do final dos anos 1990,
ajudaram as taxas a atingirem um novo pico de 13% em 1997, que embora longe dos picos
dos “anos dourados”, era um nivel bem melhor que a média dos anos 1980. Em 2001, uma
nova recessdo levou a taxa de lucro sobre as vendas para um novo fundo de 6%.
Posteriormente, a taxa se elevaria para 12% no comeco dos anos 2000.

Para Roberts (2009), esses dados demonstram que a salde do capitalismo no longo

prazo esta se deteriorando.

O capitalismo dos EUA, a poténcia em crescimento do inicio do século XX, o poder
econdmico mais forte do periodo pds-guerra, agora esta ficando velho. Seja o que
for que as corporagdes dos EUA fagcam: cortar a forca de trabalho, empregar méo-
de-obra casual e temporaria, usar o equipamento de alta tecnologia mais sofisticado,
se mudar para os lugares mais baratos do mundo, tentar proteger seus lucros com
tarifas e restricbes comerciais, parece que ndo podem restaurar o grandes dias da
década de 1960 (ROBERTS, 2009, p. 16).

Essa tendéncia secular de queda da taxa geral de lucro também tem suas figuras
semelhantes na Europa, Japdo e Australia. Esse processo raiz na ldgica basica e imanente ao
modo de producdo capitalista. As tentativas de recuperacdo da lucratividade se tornam cada
vez mais frequentes e violentas, significando um alto custo em termos sociais e ambientais.
Essas variacbes formam ciclos de lucro, que sdo compostos por periodos de maior
prosperidade e outros de recessdo ou crises. Se as taxas de lucros dos “anos de ouro” ndo
podem ser recuperadas pelos paises capitalistas centrais, temos por outro lado que também as
conquistas sociais daquele periodo dificilmente retornarao.

O capitalismo ndo se move em linha reta, os ciclos de depressdo e de crescimento
acelerado se sobrepde, entretanto, ndo variam sobre uma linha horizontal. O aumento da
composic¢do organica do capital € uma realidade inegavel, assim, eventualmente, a tendéncia
de queda da taxa geral de lucro faz-se valer.

Até aqui expomos elementos que indicam, segundo Marx, que as crises do capitalismo
sdo inevitaveis, tendo por base suas possibilidades formais, as quais comportam diferentes

causas inerentes a prépria dinamica capitalista e suas leis gerais. Dentre estas leis, tem maior



S7

destaque a lei da queda tendencial da taxa de lucro, que chegou a ser considerada por Marx
(2011, p. 626), “[...] a lei mais importante da economia politica moderna ¢ a mais essencial
para compreender as relagdes mais complicadas. Do ponto de vista histérico, é a lei mais
importante”. Entretanto, cumpre destacar que, mesmo na tradicdo marxista, ndo ha consenso
sobre esse carater fundamental dessa lei para o entendimento das crises vivenciadas pelo
capitalismo ao longo do século XX e para atual depressdo vivenciada pelo mundo capitalista.
Harvey (2011, p. 18), por exemplo, entende que “as crises financeiras servem para
racionalizar as irracionalidades do capitalismo. Geralmente levam a reconfiguragdes, novos
modelos de desenvolvimento, novos campos de investimento e novas formas de poder de
classe”. Para o autor britinico, um dos principais obstaculos para a acumulacgéo capitalista e a

consolidacdo do poder da classe capitalista nos anos 1960 foi o trabalho.

O trabalho era bem organizado, razoavelmente bem pago e tinha influéncia politica.
No entanto, o capital precisava de acesso a fontes de trabalho mais baratas e mais
ddéceis. Houve uma série de maneiras para fazer isso. Uma delas foi estimular a
imigracdo. [...].Outra forma foi buscar tecnologias que economizassem trabalho,
como a robotizacdo na industria automobilistica, o que criou desemprego. Um pouco
disso aconteceu, mas houve muita resisténcia por parte do trabalho, que insistia em
acordos de produtividade. A consolidacdo do poder de monopdlio das empresas
também enfraqueceu a implementacdo de novas tecnologias, porque custos laborais
mais elevados eram transferidos para o consumidor por meio de precos mais altos
(resultando em inflagdo estavel). (HARVEY, 2011, p. 20).

Além desses métodos utilizados para domesticar e reduzir o poder da classe
trabalhadora, os capitalistas contaram com a doutrina neoliberal “[...] para usar o poder do
Estado para acabar com o trabalho organizado”. (HARVEY, 2011, p. 21). Como resultado
desse processo, Harvey (2011) destaca a estagnacédo dos salarios. A pressdo sobre os salarios
foi 0 mecanismo de superacdo para tentar reverter a queda de crescimento enfrentada pelos
capitalistas. Porém esta estratégia teve por efeito reduzir a demanda da classe trabalhadora,
decorrente da sua perda de renda. Como consequéncia, 0s capitalistas conseguiram aumentar
seu lucro porém ficaram sem ter a certeza da realizacdo para poderem continuar a investir.

O problema da demanda passou a ser enfrentado pelo estimulo ao crédito e ao
endividamento. “A lacuna entre o que o trabalho estava ganhando e o que ele poderia gastar
foi preenchida pelo crescimento da industria de cartdes de crédito e aumento do
endividamento”. (HARVEY, 2011, p. 22). Outra forma de tentar solucionar o problema da
demanda foi a exportacdo do capital e o cultivo de novos mercados ao redor do mundo. “Mas
para que tudo isso fosse realmente eficaz, era preciso construir um sistema globalmente

interligado de mercados financeiros” (HARVEY, 2011, p. 24). Destarte, seguiu-se um
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processo de reducdo das restricbes legais as atividades do setor bancario e financeiro, a
integracdo entre os mercados financeiros global e nacional foi vista como essencial. O
investimento em ativos financeiros também se ampliou, de acdes a derivativos e de
derivativos de a derivativos de derivativos, novos instrumentos foram sendo criados para
absorcdo do excedente de capital ndo aplicado no campo produtivo, estagnado e sem

perspectiva de crescimento pela auséncia de demanda suficiente.

H& um grave problema subjacente, particularmente desde a crise de 1973 a 1982,
sobre como absorver montantes de capital excedente na producgdo de bens e servicos
cada vez maiores. Durante os ultimos anos, as autoridades monetarias como o Fundo
Monetario Internacional t€ém comentado que “o mundo estd inundado com excesso
de liquidez”, isto €, ha uma massa crescente de dinheiro a procura de algo rentavel
para colocar-se. (HARVEY, 2011, p. 31).

Isso ocorre porque cada vez menos capital estaria sendo absorvido na produgdo, com a

diferenca da China.

Numa tentativa desesperada de encontrar mais locais para colocar o excedente de
capital, uma vasta onda de privatizacdo varreu o mundo, tendo sido realizada sob a
alegacdo dogmética de que empresas estatais sdo ineficientes e desengajadas por
definicdo, e a Unica maneira de melhorar seu desempenho é passa-las ao setor
privado. (HARVEY, 2011, p. 32).

E nesse contexto gerado a partir do achatamento dos salarios, com a reducdo da
demanda e das possibilidades de realizacdo e o consequente ndo investimento do capital
excedente na producdo, que ocorre a virada para a financeirizagdo desde 1973, segundo
Harvey (2011). O aumento do endividamento em relacdo ao capital existente foi o caminho
para a absorcdo do capital excedente. As aplicacdes financeiras em elementos do capital
ficticio cada vez mais destacados do capital real foram utilizadas como formas de se resolver
o0 problema do capital excedente. O sistema de crédito e suas instituigdes tornaram-se centrais
para a organizacdo da economia e da politica econdmica, dando a fracdo de classe dos
capitalistas financeiros a possibilidade de influenciar cada vez mais sobre as decisbes de
Estado.

Essa centralizacdo do poder do dinheiro por meio do sistema de crédito tem todos os
tipos de implicacBes para a trajetéria do desenvolvimento capitalista. Da a uma
classe privilegiada de financistas um poder social imenso em potencial em relacéo
aos produtores, comerciantes, proprietarios, desenvolvedores, trabalhadores
assalariados e consumidores. (HARVEY, 2011, p. 50).

E por meio desse poder social que had um processo cada vez mais intenso de
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flexibilizacéo e liberalizacdo do mercado financeiro. Com a desregulamentacao financeira e a
possibilidade de uma especulacdo cada vez mais desenfreada, a financeirizacdo se tornou um
elemento central para a economia capitalista e para a crise mundial de 2008-9. Em sua raiz,

estaria uma das seis barreiras potenciais a acumulag&o capitalista.

O exame do fluxo de capital por meio da produgdo revela seis barreiras potenciais a
acumulagdo, que devem ser negociadas para o capital ser reproduzido: i) capital
inicial sob a forma de dinheiro insuficiente; ii) escassez de oferta de trabalho ou
dificuldades politicas com esta; iii) meios de producdo inadequados, incluindo os
chamados “limites naturais”; iv) tecnologias e formas organizacionais inadequadas;
V) resisténcias ou ineficiéncias no processo de trabalho; e vi) falta de demanda
fundamentada em dinheiro para pagar no mercado. (HARVEY, 2011, pp. 46-7).

Note-se que a lei da queda tendencial da taxa de lucro ndo € uma das seis barreiras
levantadas por Harvey (2011) a partir de seu exame do fluxo do capital. Além disso, essas sdo
barreiras potenciais, o carater de necessidade e inevitabilidade ndo esta presente. Tratam-se de
barreiras que sdo decorrentes da logica do capital e de suas contradi¢des, mas nao surgem
como necessidades, mas potencialidades que séo influenciadas por fatores exdgenos, como o
nexo Estado-financas que o autor menciona como fundamental para a ocorréncia da crise de
2008-9.

O nexo Estado-financas funciona hd muito tempo como o “sistema nervoso central”
da acumulacdo do capital. Quando os sinais internos de seu funcionamento derem
errado, entdo, obviamente, as crises surgirdo. Boa parte do que acontece dentro dos
bancos centrais e ministérios das financas dos Estados contemporaneos é ocultada e
envolta em mistério. (HARVEY, 2011, p. 52).

A crise atual tem, assim, um carater préprio do momento, da forma especifica que
tomou a economia a partir de decisdes politicas tomadas a partir dos anos 1970 em favor dos
interesses de uma classe de capitalistas frente as demais. A crise decorre das fragilidades do
nexo Estado-finangas, marcante da fase neoliberal do capitalismo. A lei da queda tendencial

da taxa de lucro é mencionada e descartada brevemente por Harvey (2011):

[...] é dificil fazer a teoria de Marx sobre a queda da taxa de lucros funcionar quando
a inovacdo é tanto para economizar capital ou meios de produgéo (por exemplo, pelo
uso mais eficiente da energia) quanto para economizar trabalho. O préprio Marx, na
verdade, listou uma série de influéncias de contratendéncia para a queda da taxa de
lucro, incluindo as taxas crescentes de exploracdo do trabalho, a reducdo dos custos
dos meios de producdo (inovacdes de economia de capital), 0 comércio externo que
reduziria os custos dos recursos, um enorme aumento do exeército industrial de
reserva de mdo de obra que inibe o estimulo ao emprego de novas tecnologias,
juntamente com a constante desvalorizacdo do capital, a absor¢do do excedente de
capital na producao de infraestruturas fisicas e, finalmente, a monopolizacdo € a
abertura de novas linhas de producéo com trabalho intensivo. Essa lista é tdo longa
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que torna a explicagdo de uma “lei” so6lida de queda de lucros uma resposta
mecanica a inovacdo para economizar trabalho, que permanece uma proposta
insuficiente. (HARVEY, 2011, p. 85).

A fonte ndo da queda da taxa de lucros que ocorreu ao longo dos anos 1960 e que
mereceu as respostas neoliberais ndo tem relacdo com a questdo da composicdo organica para
Harvey (2011), mas remete ao campo politico e a disputa pelo excedente entre capitalistas e
trabalhadores. A financeirizacdo decorrente pela elevacdo dos lucros por meio do
achatamento de salarios foi a base de possibilidade da crise.

Citados por David Harvey ao discutir a questdo da monopolizacdo excessiva, Paul
Baran e Paul Sweezy (1966) também desenvolveram sua tese em torno do problema do
excedente e das barreiras a acumulacdo capitalista, além da questdo da centralizacdo e
monopolizacdo do capital.

No capitalismo monopolista, uma nova fase da acumulagdo capitalista, ocorre uma
tendéncia a estagnacdo econémica, na medida em vai se formando um excedente de capital
que ndo encontra investimentos atrativos no mercado. Para 0s autores, o capitalismo
monopolista € um sistema contraditorio na medida em que tende a gerar cada vez mais
excedente, entretanto, sem prover as vias de consumo e investimento requeridas para a
absorc¢do desse excedente crescente. “Como o excedente ndo pode ser absorvido quando ndo ¢
produzido, segue que o estado normal da economia capitalista monopolista ¢ a estagnagao”
(BARAN; SWEEZY, 1966, p. 108). Essa estagnacdo € caracteristica da transicdo de um

sistema competitivo para um sistema monopolista.

Com a lei do excedente crescente substituindo a lei da queda tendencial da taxa de
lucro, e com os modos normais de utilizagdo do excedente notoriamente incapazes
de absorver um excedente crescente, a questdo acerca de outros modos de utilizacdo
do excedente assume uma importancia crucial (BARAN; SWEEZY, 1966, p. 114).

Na fase do capital monopolista a lei da queda tendencial da taxa de lucros é superada e
substituida pela lei dos excedentes crescentes. A preocupa¢do econdmica central passa a ser a
destinacdo dos excedentes, donde aparecem as solucfes de absorcdo por meio do consumo
capitalista e outras formas de investimento, esforco de vendas, gastos governamentais,
militarismo e imperialismo. Para Behring (2009), Baran e Sweezy ndo trabalham com a lei do
valor, limitando-se a esfera dos precos, o que deixaria incompleta a sua explicacdo sobre a
maximizacdo dos lucros no capitalismo monopolista. Para os autores, a mudanca estrutural
mais essencial da transicdo da forma competitiva para a monopolista do capitalismo é

substituicdo da lei do lucro decrescente pela lei do excedente crescente. Behring (2009)
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identifica que os autores transitam na fronteira entre 0 marxismo e o keynesianismo. O
problema da estagnacao estd na base do processo de financeirizacdo da economia descrito por
Harvey (2011).

O sistema de crédito tornou-se [...] a grande alavanca moderna para a extracdo de
riqueza pelo capital financeiro do resto da populacdo. Todos os tipos de préaticas
predat6rias bem como as legais (taxas de juros abusivas sobre os cartdes de crédito,
execucdes hipotecarias em negdcios por meio da negacao de liquidez em momentos-
chave e assim por diante) podem ser usados para perseguir taticas de despossessao
que beneficiam os que ja sdo ricos e poderosos. A onda de financeirizacdo que
ocorreu a partir de meados da década de 1970 foi espetacular por seu estilo
predatorio. Promogdes de agBes e manipulagdes de mercado; esquemas Ponzi e
fraude corporativa; parcializagdo de ativos por fusdes e aquisi¢des; promogédo de
niveis de facilitacdo do endividamento que reduz populagdes inteiras, mesmo nos
paises capitalistas avancados, a escraviddo pela divida; expropriacdo dos ativos (o
assalto dos fundos de pensdo e sua dizimagdo pelos colapsos das acbes e
corporacdes) — todas essas caracteristicas sdo fundamentais para explicar o
capitalismo contemporaneo (HARVEY, 2011, p. 198).

O nexo Estado-finangas marca um elemento essencial para o entendimento do
capitalismo contemporaneo e de sua Idgica. Assim, a financeirizacdo € a caracteristica de uma
etapa de acumulacdo capitalista onde os mais ricos conseguiram direcionar os recursos do
Estado e fatores culturais e ideoldgicos para sustentar uma forma particular de extracdo de
riqueza dos mais pobres pelos mais ricos. Além do enfraquecimento de sindicatos por meio de
diferentes meios, como o da internacionalizacdo do capital em busca de méao-de-obra mais
barata em locais com menos legislaces sociais em favor dos trabalhadores, ha um processo
de disciplinamento da forca de trabalho por meio do endividamento que se torna crucial para a
classe trabalhadora manter seus padrdes de vida conquistados nos “anos de ouro”. A
financeirizagdo, para Harvey (2011), promoveu uma “[...] reconstituicdo radical das relacdes
de classe [...]” (p. 85) que ainda esta em curso.

Duménil e Lévy (2011), em seu esforco para interpretar a crise de 2008-2009, também
apontam a guinada neoliberal dos anos 1970 como marcante da constituicdo de uma nova
fase do capitalismo mundial. Assim como Harvey, acreditam gque ocorreu uma reconstituicdo
radical das relagdes de classes, a qual promoveu uma nova diviséo de classes, com um padréo
mais complexo que “[...] a simples distingdo entre capitalistas e trabalhadores produtores”
(DUMENIL; LEVY, 2011, p. 13). Trata-se de uma configuragéo tripolar de classes, tendo em
vista que a tendéncia de formacao da tradicional “classe média” foi reconfigurada e a classe
trabalhadora se dividiu entre as classes gerenciais (inclusos os executivos e os trabalhadores
de escritdrio) e as classes populares. Temos assim a divisdo entre classes capitalistas, classes

gerenciais e classes populares. Essa nova divisao decorre da transformacéo da producédo e do
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trabalho nas Gltimas décadas do capitalismo moderno, onde prevalece socialmente o poder das
fracbes mais altas da classe capitalista financeira, também identificada como Financas
[Finance].

Para Duménil e Lévy (2011, p. 14), “o neoliberalismo é a ultima das trés ordens
sociais que constituem em conjunto o capitalismo moderno”. A primeira ordem social
também foi marcada pela hegemonia financeira, indo do final do século X1X ao New Deal
(anos 1930). A excecdo a hegemonia financeira foi o periodo do New Deal anos 1970, quando
0 poder do capital financeiro foi reduzido, marcando a segunda ordem social, que teve como
base 0os compromissos do pos-guerra. O neoliberalismo marca, assim, a segunda hegemonia

financeira.

O neoliberalismo promove a liberdade de agcdo das empresas, o alegado retorno a
uma "economia de mercado" (um eufemismo para dindmicas capitalistas ilimitadas,
tanto no nivel doméstico como a nivel internacional). De acordo com esta ideologia
de mercado, o neoliberalismo promoveu a desregulamentacdo em todos os campos,
particularmente dos mecanismos financeiros. Implicou macropoliticas fortes visando
a protecdo dos credores pela imposicdo de estabilidade de precos e pela abertura de
fronteiras comerciais e de capitais (DUMENIL; LEVY, 2011, p. 18).

A ordem neoliberal internacional, também chamada de globalizagdo neoliberal, foi
imposta pelo mundo dos paises capitalistas centrais para 0s paises menos desenvolvidos da
periferia, a0 custo de severas crises na Asia e na América Latina. Tal forma de
desenvolvimento evidencia o carater imperialista que subjaz a ordem neoliberal. Desse modo,
segundo Duménil e Lévy (2011), a corrupcéo, a subverséo e a guerra foram meios utilizados
para a instituicdo da ordem neoliberal pelo globo, sendo o estabelecimento de governos locais
amistosos as demandas imperialistas uma forma efetiva de estabelecimento da hegemonia do

capital financeiro.

A colaboragdo das elites do pais dominado é crucial, bem como, no capitalismo
contemporaneo, a acdo de instituicGes internacionais como a Organizacdo do
Tratado do Atlantico Norte (OTAN), o Fundo Monetéario Internacional (FMI), o
Banco Mundial (WB ), e a Organizag&o Mundial do Comércio (OMC) (DUMENIL;
LEVY, 2011, p. 9).

Para os autores, as trés fases da histéria do capitalismo moderno foram marcadas e
pontuadas pela ocorréncia de crises profundas e duradouras, “crises estruturais”. As crises
destacadas sdo as dos anos 1890, a Grande Depressao, a crise dos anos 1970 e a crise do
neoliberalismo, que culminou na Grande Contracdo. “As crises estruturais sdo os resultados

combinados das contradi¢des internas de cada ordem social e da luta de classes. Eles marcam
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rupturas bruscas na historia do capitalismo, mas ndo alteram as evolugdes subjacentes”
(DUMENIL; LEVY, 2011, p. 19).

A cada crise, portanto, seguiu-se uma nova ordem social e forma de organizacao das
classes sociais. A taxa de lucro é vista como um fator importante na analise das crises, assim,
consideram que as crises dos anos 1890 e dos 1970 estavam ligadas a processo de corrosao da
taxa de lucro. Por outro lado, a Grande Depressao e a crise do neoliberalismo nao encontram
suas raizes na questdo da lucratividade, mas sdo crise da hegemonia financeira. “Em ambos os
casos, a taxa de lucro estava realizando um lento processo de restauragdo. Nem uma tendéncia
ascendente nem descendente da taxa de lucro pode ser considerada um determinante da crise
contemporanea” (DUMENIL; LEVY, 2011, p. 21). Em ambas as crises de hegemonia
financeira, a expansdo sem limites das demandas das classes hegemonicas, a Finance, foi
responsavel por levar a economia aos limites da sustentabilidade.

Para Duménil e Lévy (2011), a crise do neoliberalismo ocorreu em um momento de
restauracdo da taxa de lucro, ndo de tendéncia de seu declinio. Os autores identificam uma
tendéncia de aumento da taxa de lucro depois da crise dos anos 1970, uma que estaria
associada aos beneficios de uma maior eficiéncia produtiva e gerencial relacionadas as novas
tecnologias da informacdo, associada as propriedades técnicas e organizacionais
caracteristicas da extensdo das companhias transnacionais pelo mundo. Além disso, a
liberalizagdo de mercados e reducdo de barreiras ao comércio e movimento de capitais,
permitiram o barateamento de bens de consumo e bens de capital de paises onde os custos de
producéo sdo mais baixos.

A crise é, nessa perspectiva, antes de ser uma crise do capital, uma crise do
neoliberalismo. A crise tem sua raiz na financeirizacdo, a qual expressa uma determinada
estratégia de acumulacdo que favorece a fracéo financeira do capital, trata-se de uma crise que
tem raizes na desigualdade e no endividamento. Ou seja, tanto Duménil e Lévy quanto
Harvey (2011) acreditam que as crises capitalistas podem ter diferentes causas, sendo a atual
crise uma resultante da forma do exercicio da hegemonia de classes e sua equivalente
organizacgdo da economia, através do uso do seu poder social para direcionar a economia e 0
aparato estatal para o favorecimento de seus interesses. Diferente de Roberts (2009; 2016),
que acredita ser a crise atual consequente da faléncia das medidas neoliberais em restaurar 0s
niveis de lucratividade da chamada “era de ouro” do capitalismo. Ha uma clara distingdo
entre essas posic¢oes e sobre as causas das crises capitalistas.

Heinrich (2012), por exemplo, chega a afirmar que “ndo se pode encontrar uma teoria

abrangente da crise em Marx, mas apenas observacdes dispersas € mais ou menos
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desenvolvidas, as quais tém sido trabalhadas por marxistas em teorias da crise bem distintas
entre si” (p. 171). Assim, o marxista alemao descarta o poder explicativo das crises a partir da
queda da lucratividade, além de considerar que a lei da queda tendencial ndo foi comprovada
por Marx.

Por outro lado, Esteban Maito (2014) buscou estimar e calcular a taxa de lucro em 14
paises no longo prazo, para testar as predicdes de Marx. Os resultados tendem a confirmar a

lei da queda tendencial da taxa de lucro.

Graéfico 1 - Taxa média de lucro nos paises principais (1869-2010)
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Fonte e elaboracdo: Maito (2014).

Conforme o gréfico 1, elaborado por Maito (2014), é possivel observar que apesar de
momentos de recuperacdo, como na tendéncia observada no curto prazo do inicio dos anos
2000, na série historica, ha uma tendéncia de queda da taxa de lucro junto ao desenvolvimento
capitalista no periodo de 1869 a 2010. E interessante observar que embora as depressoes
anteriores tenham sido superadas, a lucratividade nunca retornou para os niveis anteriores ao
gatilho de suas crises iniciais. Esse série foi elaborada a partir de dados da Holanda, Estados
Unidos, Reino Unido. Alemanha e Japdo e Suécia, considerados 0s paises principais para o
calculo realizado. Também foram analisados os paises classificados como periféricos por
Maito (2014), quais sejam, Argentina, Australia, Brasil, Chile, China, Coréia do Sul, Espanha
e México. Assim, no grafico 2 temos os dados comparativos entre 0s paises periféricos, paises

principais e a taxa de lucro mundial.
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Grafico 2 - Taxa global de lucro e taxa média nos paises centrais e periféricos (1869-
2010)
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Fonte e elaboracdo: Maito (2014).

Maito (2014) destaca o papel da crescente influéncia da hegemonia capitalista da
China na primeira década do século XXI. O comportamento da taxa de lucro na China tem
uma influéncia crescente na acumulagdo capitalista global e na formacdo da taxa global de
lucro, conforme se observa na figura 3. Para o autor, o ciclo de crescimento da economia
mundial durante a primeira década do século XXI teve, como principal elemento dindmico, o
aumento a expansao chinesa, como se observa no maior crescimento entre 2001 e 2008 da
taxa ponderada, incluindo este pais, em relacdo com a ponderada sem este pais. O
comportamento da taxa de lucro na China tem uma influéncia crescente na acumulacgdo
sistémica. Para o autor, atras do seu surgimento como uma das principais economias
capitalistas do mundo estdo concentradas, na perspectiva da acumulacdo como fenémeno
global, muitos fatores contrariantes da lei da queda tendencial da taxa de lucro, como o
pagamento da mao-de-obra abaixo do valor, reducdo de elementos de capital constantes,
exportacdo de capital e comercio exterior.

Maito (2014) ainda destaca outro aspecto do significado historico desse advento da
China. A série mostra um pico, em 1997, da recuperacdo da taxa de lucro desde 1982. O
periodo 1998-2001 é o primeiro, desde 1982, em que as taxas mostram um decréscimo
constante. O aprofundamento da transformacéo capitalista da China desde 2001 tem sido um

ponto focal para o capital na tentativa de quebrar esta nova fase de queda, da qual a prépria
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China ndo esta livre.

Gréfico 3 - Taxa global de lucro e China (1955-2010)
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Fonte e elaboracdo: Maito (2014).

Para Maito (2014), a queda tendencial da taxa de lucro, confirmada empiricamente,
confirma a natureza historicamente limitada da producgéo capitalista. O autor argumenta que
as crises periddicas sdo especificas desse modo de producdo, permitindo, ultimamente, uma
recuperagdo parcial da lucratividade. “Essa capacidade de regeneracdo ¢ um aspecto
caracteristico do capital e a natureza ciclica da economia capitalista. Mas a natureza periddica
dessas crises ndo impediu a tendéncia descendente da taxa de lucro no longo prazo” (MAITO,

2014, p. 16). De acordo com essa perspectiva, pode-se concluir que:

Portanto, h4 uma tendéncia para a taxa de lucro cair ao longo de um longo periodo
de tempo, e essa tendéncia ira superar eventuais fatores contrarios. Mas por um
periodo e, especialmente, apés uma grande queda que desvaloriza o capital
existente, os fatores contrarios podem governar - isto &, através de uma crescente
taxa de mais-valia, maiores lucros do exterior e 0 abaixamento de capital constante
através de novas tecnologias, entre outros fatores . Essa foi a experiéncia do
chamado periodo neoliberal apds a queda profunda de 1980 a 82 até o final do
século XX (ROBERTS, 2016, p. 23).

A estratégia neoliberal colocou fatores contrariantes que garantiram a recuperacao da
taxa de lucro, embora ndo nos niveis anteriores, uma vez que a tendéncia de queda no longo
prazo acabou por se impor. Desse modo, o sistema de crédito e o chamado processo de

financeirizacdo teve, na perspectiva de Roberts (2016) e Maito (2014), um carater
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essencialmente diverso daquele observado por Harvey (2011) e Duménil e Lévy (2011). Para
estes, ndo hd uma teoria da crise marxista que seja abrangente, uma vez que cada crise é
Unica, dependendo de relacdes particulares e das aliancas e relacdes de hegemonia entre as

classes sociais.

3.2 — Crédito e crise.

A secdo anterior contém argumentos que definem dois grandes diferentes papéis para
0 sistema de crédito nas crises capitalistas, além do papel da fracdo financeira da classe
capitalista. De um lado temos que o sistema de crédito, desenvolvido na forma das modernas
financas, tornou-se o nucleo hegemdnico do capital na ofensiva neoliberal iniciada como
resposta a crise dos anos 1970. Por outro lado, o processo de amplia¢do dos ativos financeiros
e da especulacédo representou apenas a resposta do capital a um problema que ndo pode ser
superado absolutamente, que lei da queda tendencial da taxa de lucro.

Mas ambas as perspectivas concordam com o crescimento sem precedentes do setor
financeiro na economia capitalista pelo globo. De acordo com Roberts (2016, p. 67), “em
2007, mais de 40% dos lucros das empresas norte-americanas foram para o setor financeiro,
em comparagdo com apenas 10% em 1980”. A especulacdo com ativos financeiros trouxe
lucros muito maiores e mais atrativos que aqueles encontrados no setor produtivo, que nunca
recuperou as taxas de lucro dos “anos dourados”. A crise de 2008-9 manifestou o resultado do
crescimento cada vez mais autonomizado da esfera do capital ficticio em relacdo a producéo
real.

A Grande Recessdo atingiu os Estados Unidos e as demais economias capitalistas
avangadas, durando por cerca de 18 meses, do inicio de 2008 até meados de 2009. Segundo
Roberts (2016), a crise adquiriu essa alcunha tendo em vista ter sido a mais longa e mais
profunda contracdo de producdo que a economia capitalista global, representada pelas trinta
nacoes capitalistas avancadas da Organizagdo de Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), tem experimentado desde a Grande Depressdo de 1929-1932. De acordo com o
autor, desde o pico do boom anterior no crescimento real do PIB, entdo de 2007, até o término
da Grande Recessdo em meados de 2009, as economias da OCDE se contrairam 6 pontos
percentuais do PIB. Ao se comparar a producdo global no nivel em que deveria estar em 2009
caso a crise ndo sobreviesse, a perda de renda foi ainda maior, estando em 8 pontos
percentuais. No decurso da Grande Recessao, o nivel de producéo industrial, foi 13% abaixo

do seu pico anterior, e o comércio mundial caiu 20% em relacdo ao seu pico anterior. Os
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mercados de a¢fes mundiais cairam em média 50% em relacdo ao pico em 2007. Além disso,
a Grande Recessdo foi a mais longa desde a Grande Depressdao de 1929-32. A Grande
Recessdo durou cerca de vinte meses, tornando-se mais do que o dobro da média de duracéo
das crises ocorridas ao longo do Século XX, sendo a maior desde a de 1929-32, que durou
quarenta e trés meses.

Segundo Kliman (2011), a crise financeira ocorrida na segunda metade dos anos 2000
foi inicialmente caracterizada como uma crise das hipotecas de alto risco [subprime mortgage
crisis]. No entanto, posteriormente foi geralmente reconhecido que o aumento da taxa de
inadimpléncia nos empréstimos de alto risco foi apenas uma faceta de um problema mais
geral, o estourar de uma bolha imobiliaria nos EUA, a qual foi o principal fator que
desencadeou a crise e a Grande Recessao.

De acordo com Kliman (2011), na segunda metade da década de 1990, foi iniciado um
aumento acentuado no crédito hipotecario, o que levou a um aumento proeminente dos precos
das casas. Uma razao pela qual o empréstimo pode ter comecado a disparar foi que a segunda
metade da década de 1990 foi o periodo da bolha das ponto-com. Muito dinheiro estava sendo
feito no mercado de acdes, alguns dos quais foram investidos em imoveis residenciais e
comerciais. O autor também lembra que outro fator que pode ter estimulado o empréstimo
hipotecario foi uma mudanca na lei do imposto de renda. Antes de 1997, as pessoas que
vendiam suas casas a um pre¢o maior do que o preco pelo qual compraram eram obrigadas a
pagar o imposto sobre a diferenga. Mas naquele ano, o Congresso americano eliminou o
imposto sobre a maioria desses ganhos de capital; para um casal apresentando uma declaracéo
de imposto conjunta, os primeiros $ 500,000 de diferenca de preco eram isentos. Em 1999, o
volume de empréstimos hipotecarios ja era 146% do que em 1995 e 75% maior do que em
1997.

Segundo Kliman (2011), a bolha dos imdveis residenciais ndo era um fendémeno
isolado. Os precos dos imdveis comerciais aumentaram aproximadamente na mesma
porcentagem, entre o inicio de 2001 e o final de 2007, o que 0s pregos das casas aumentaram
entre o inicio de 2000 e meados de 2006. E os precos das acdes se recuperaram rapidamente
depois de cairem no inicio dos anos 2000. O indice Standard & Poor's 500** aumentou 95%
entre o inicio de 2003 e o final de 2007, um aumento médio anual superior a 20%. Embora a
demanda por ativos, ativos financeiros e tangiveis das familias, tenha aumentado rapidamente,

suas responsabilidades aumentaram rapidamente também. Em média, 0s aumentos no passivo

20 Indice Standard & Poor's 500 (S & P 500) é um indice de 505 ages emitidas por 500 grandes empresas com
capitalizacGes de mercado de pelo menos 6,1 bilhGes de délares.
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financiaram apenas 44% dos ativos financeiros e tangiveis recém-adquiridos das familias
entre 1952 e 1992, o resto foi comprado fora dos rendimentos reais das pessoas. Mas, entéo,
surgiu o boom da década de 1990 e 0 boom dos anos 2000, ambos inflados por uma crescente
montanha de dividas.

Conforme explica Kliman (2011), em 1999, a proporcao de novos passivos para ativos
recém-adquiridos era de 96%, o que significa que todos, exceto 4% dos ativos adicionais,
foram comprados com dinheiro emprestado. E essa situacdo persistiu até que a ultima crise
entrou em erupcdo; de 1999 a 2006, a propor¢cdo média de passivos novos para ativos recém-
adquiridos foi de 94%. Assim, enquanto as familias em 1992 emprestaram (através de
depdsitos em bancos, etc.) mais do que pegaram emprestado em um montante igual a 2,9% do
PIB dos EUA, elas logo se tornaram cada vez mais mutuarias. Em 2005, seus empréstimos
realizados excederam seus empréstimos concedidos em um valor igual a 2,9% do PIB.

De acordo com Kliman (2011), o que aconteceu na década de 2000, no entanto, é que
o déficit de renda foi temporariamente coberto com fundos ainda mais emprestados. 1sso
ocorreu porgue no periodo de 1995 a 2005, a renda das familias aumentou em um quarto do
aumento das hipotecas. As casas foram compradas com menos dinheiro na base e
empréstimos hipotecarios maiores, e os proprietarios de imoveis que enfrentavam dificuldades
em fazer seus pagamentos de hipoteca com, frequentemente tomavam empréstimos adicionais
para pagar os originais. Eles conseguiam obter esses empréstimos adicionais desde que 0s
precos das casas continuem aumentando, usando os aumentos nos “valores” de suas casas
como garantia. Ou seja, uma ficgéo sustentando outra ficcao.

No entanto, conforme argumenta Kliman (2011), a longo prazo, as casas devem ser
pagas por renda, e as dividas devem ser liquidadas com renda, ndo com mais dividas. Assim,
0 boom no mercado imobiliario era insustentavel, uma vez que se sustentava no
endividamento progressivo apenas, sem a realizacao dos valores. As vendas de casas novas e
existentes comecaram a diminuir no segundo semestre de 2005, e 0s precos das casas
comecgaram a diminuir cerca de um ano depois. Mais e mais compradores de casas recentes
ficaram com “patrimdnio negativo”, dados os saldos hipotecarios que excediam 0s precos
atuais de suas casas. Por conseguinte, ndo podiam mais pagar a divida hipotecaria pela
realizacdo de mais divida, logo, os incumprimentos da divida hipotecaria e as execugdes
hipotecarias comegaram a subir.

O problema foi identificado inicialmente como uma mera crise das hipotecas de alto
risco [subprime mortgage crisis], tendo sido culpada a irresponsabilidade de quem emprestou

para quem evidentemente ndo poderia pagar. Entretanto, de acordo com Kliman (2011), o
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problema real foi que os precos das casas entraram em colapso. Embora os mutuarios
subprime tivessem sido os primeiros atingidos, o problema era muito maior. Como o volume
de divida hipotecéria ruim era grande, muitas instituicbes financeiras (e outras entidades)
comecaram a enfrentar problemas de liquidez e fluxo de caixa muito sérios. Mas outros
fatores também ajudaram a tornar a crise severa. Tornou-se uma crise geral e mundial, ao
invés de apenas uma crise que os credores hipotecarios enfrentavam, porque as hipotecas
eram securitizadas: “[...] uma grande variedade de instituicGes adquiriram titulos garantidos
por hipotecas (que sdo essencialmente a¢des de um pool de hipotecas) e outros titulos cujos
precos dependem do fluxo de reembolsos de hipotecas” (KLIMAN, 2011, p. 32).

A bolha imobiliaria para uma crise de dimensdo muito maior, a qual afetaria de
sobremaneira o setor financeiro. Apesar da securitizacdo de empréstimos hipotecérios,
algumas grandes instituicGes estavam fortemente expostas a inadimpléncia hipotecéria. Os
bancos securitizaram as hipotecas e entdo tendiam a transforma-los em ativos securitizados
para explorar uma lacuna regulatéria e, assim, obter maior alavancagem. Ao transformar os
empréstimos hipotecarios que possuiam em valores mobiliarios de que possuiam, as
instituicOes financeiras conseguiram reduzir a quantidade de capital eram obrigadas a reservar
como uma almofada contra perdas inesperada. Além disso, Kliman (2011) destaca que outra
razdo da crise ter se tornado tdo massiva foi o fato de que as instituicdes financeiras estavam
altamente alavancadas, uma vez que pretendiam maximizar ao maximo os lucros advindos da
especulacéo.

As perdas relacionadas as hipotecas se acumularam em 2007 e 2008, levando os
mercados de crédito a sucumbirem a uma crise de confianca, isto €, uma crescente
preocupacdo quanto a possibilidade do dinheiro devido aos credores ndo vir a ser
reembolsado. Para Roberts (2016), a crise financeira global comegou em 9 de agosto de 2007,
quando o BNP Paribas®® anunciou que estava encerrando um dos seus fundos de titulos
garantidos por hipotecas norte-americanas e assumindo grandes perdas nessa decisdo, o que
sinalizou o impacto que a crise das hipotecas subprime poderiam representar. Pouco depois,
outros bancos nos Estados Unidos e na Europa anunciaram perdas semelhantes. O mercado de
acOes comecou a cair a partir de outubro de 2007. Depois, houve uma avalancha de perdas
para bancos em todo o mundo, logo, os Estados Unidos e o resto das economias capitalistas

avangadas mergulharam na Grande Recessé&o.

2> Um dos maiores bancos da Europa, com sede em Paris.
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Havia uma preocupacdo com a liquidez e a saude financeira das instituicbes
financeiras e sobre como os governos dos Estados Unidos e de outros paises responderiam a
uma crise. A preocupacao se transformou em panico em setembro de 2008, quando o governo
americano deixou o banco de investimentos Lehman Brothers falir e a Céamara dos
Representantes dos Estados Unidos rejeitou uma proposta para resgatar o setor bancario por
meio do Programa de Alivio de Ativos Problematicos (TARP) de 700 bilhdes de dolares.
Com a continuidade da crise e o panico gerado, o Congresso voltou atras e aprovou o TARP
em 3 de outubro de 2008.

O setor financeiro estava de joelhos e rolava. Por ter se tornado uma parte téo
importante do sistema capitalista, particularmente nos Estados Unidos, Reino Unido
e Europa, agora ameacava derrubar o setor produtivo do capitalismo através de uma
série de faléncias e fechamentos. Os governos tiveram que agir. Sua resposta foi
resgatar os bancos, os credores de hipotecas e as companhias de seguros com o caixa
governamental, em parte aumentado pela colocacdo de maiores impostos sobre 0s
assalariados, mas principalmente por empréstimos, isto é, a venda de titulos do
governo para 0s préprios bancos e companhias de seguros que estavam em apuros
(ROBERTS, 2008, p. 67).

Enquanto alguns foram deixados para serem derretidos, como no caso do Lehman
Brothers, a maioria foi agraciada com o resgate [bail out] governamental. Roberts (2016)
destaca, em particular, o caso da American International Group, Inc (AlG), a companhia de
seguros global que estava segurando todos os bancos e especuladores de fundos de hedge
contra quaisquer perdas em suas especulagdes em derivativos de titulos hipotecérios e outras
formas "inovadoras"” de capital ficticio, recebeu um reforco massivo. O objetivo era atender
integralmente os créditos de seguros sobre perdas em investimentos especulativos feitos por
outros grandes players financeiros, como 0 Goldman Sachs e outros. Assim, 0s contribuintes
acabaram compensando os grandes bancos pelas perdas que incorreram com sua propria
imprudéncia e ganancia.

Como consequéncia dos resgates realizados pelos governos de diferentes, houve um
aumento do endividamento publico, o qual chegou a niveis desconhecidos desde a Segunda
Guerra Mundial. De acordo com Roberts (2016), o contribuinte, em especial os assalariados,
ficou com uma enorme conta a pagar dado o aumento do servico da divida paragamento aos
detentores de titulos (bancos, etc.) no futuro. Os déficits or¢camentais anuais do governo
dispararam para financiar os resgates e, como as economias se contrairam fortemente e o
desemprego cresceu em espiral, as receitas fiscais cairam e as despesas com os beneficios
sociais aumentaram. Os governos passaram entdo a buscar a reducdo desses. Assim que a

Grande Recessdo terminou, eles embarcaram no que chamamos de programas de austeridade,
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0s quais visam reduzir as despesas do governo, particularmente o investimento governamental
e gastos sociais. Assim, dado o lugar que o sistema de crédito passou a ocupar a partir dos

anos 1970, foi essencial para os capitalistas garantir o minimo de sua seguranca.
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Concluséao

Entender a relacdo entre o sistema de crédito e as crises do capital € um fator essencial
para compreensdo dos efeitos deletérios destes para a configuracdo do Estado e das politicas
sociais nessas primeiras décadas do século XXI. Como vimos, mesmo dentro da tradicdo
marxista, ha diferentes formas de compreender o crédito e seu papel no capitalismo e nas suas
crises.

A andlise bibliogréafica realizada demonstra que ha diferentes modos de compreender a
crise contemporanea, situada no contexto do neoliberalismo. O sistema de crédito e seu papel
nas crises tém diferentes acepgoes.

Por um lado, esse pode ser entendido como a fonte das crises, como se 0 excesso de
liberalizagdo financeira, naquilo que alguns autores chamam de financeirizagéo da economia,
fosse o principal fator que desencadeou a ultima grande crise do capital, cujos efeitos ainda
sdo enfrentados. A financeirizacdo da economia marcaria uma fase particular da acumulacéo
capitalista que tem por caracteristica a hegemonia do setor financeiro da classe capitalista. O
exercicio dessa hegemonia se de pela implementacdo do neoliberalismo e a reconfiguracdo do
Estado em favor dos interesses do capital financeiro. A crise contemporanea e seus efeitos
sociais deletérios seria decorrente dessa nova configuracdo das relacbes de poder entre as
classes sociais, portanto, uma crise do neoliberalismo, a crise dessa forma especifica de
organizacdo e acumulacdo capitalista.

Por outro lado, essa expansdo do setor financeiro também pode ser entendida como
resposta a um processo mais abrangente e que remete ndo apenas ha uma fase ou configuracéo
do poder e exercicio da dominacdo social. Nesse sentido, a crise contemporénea seria na
verdade a resultante da falha das medidas neoliberais e da expansdo do sistema de crédito para
dar conta de contornar o problema lei da queda tendencial da taxa de lucro.

Em termos politicos, ha diferentes consequéncias para cada entendimento. Por um
lado, se a crise é de uma fase e possui razdes particulares, isso significa que esta poderia ndo
ter acontecido ou ter acontecido de outra forma menos gravosa fossem outras as relacdes de
hegemonia entra as classes sociais. De outro modo, a crise explicita um fator estruturante da
economia capitalista, assim, ela explicita ndo a crise de uma fase, mas os limites histéricos e
I6gicos do préprio capitalismo. Uma perspectiva abre o caminho para a reforma e para
medidas que possam atenuar as contradi¢cdes capitalistas dentro da propria ordem capitalista,
enguanto a outra, apesar de tambem poder sugerir medidas nesse sentido, aponta para a maior

urgéncia de se superar esse modo de producao.
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O sistema de crédito tornou-se cada vez mais central no capitalismo, transformando-se
em elemento essencial para a acumulacdo, uma de suas dimensoes, o capital ficticio, passou a
estar na raiz da economia capitalista globalizada. Por essa razdo, os Estados capitalistas ndo
puderam se furtar a salvar as instituicbes financeiras quando essas comegaram a entrar em
colapso em 2008. O custo dessa intervencdo foi alto em termos financeiros e também em
termos sociais. O endividamento ocorrido vem sendo contido por meio do avango das
medidas de austeridade e a acentuacdo do processo de reducdo do Estado no campo das
politicas sociais que vem desde os anos 1970. A centralidade do sistema de crédito ainda néo
parece ter sido revertida apesar da crise, pelo contrario, medidas em favor do rentismo tém
sido tomadas de formas cada vez mais duras, como no caso brasileiro, em que o Novo Regime
Fiscal e a ampliacdo da DRU apontam para efeitos deletérios para as politicas sociais, tudo
em favor da garantia da seguranca, da estabilidade e, se possivel, ampliacdo da rentabilidade

do rentismo financeiro.
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