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RESUMO

O agroneg6cio é um setor que até pouco tempo ndo tinha um acompanhamento
adequado da contabilidade e outras areas da administracdo, seu alto desenvolvimento com o
passar do tempo fez com que melhorias na contabilidade e administracdo chegassem até este
setor. Nesse sentido, esta pesquisa tem por objetivo analisar a relagdo entre o Indice de
Governanca Corporativa e o indice de evidenciac&o das informagdes em empresas do setor de
agronegocio que exploram ativos biolégicos no periodo compreendido entre 2011 a 2016.
Para atingir o objetivo desejado foi realizado um método quantitativo, com enfoque descritivo
dos dados contébeis e financeiros, onde os dados foram retirados da base de dados do
Economatica®, baseado no estudo realizado por Botelho, Pires, Rech e Tortoli (2016). Ao
realizar a pesquisa foi necessaria a analise das Demonstracdes Contabeis e Notas explicativas
para se estimar as variaveis necessarias. ApOs realizar a associacdo entre as varidveis
escolhidas com o Indice de Evidenciacdo, foi possivel verificar que poucas variaveis

influenciam significativamente o nivel de evidenciacdo das demonstracdes financeiras.

Palavras-chave: agronegdcio; ativos bioldgicos; contabilidade; governanga corporativa;

demonstragdes contabeis.
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1. INTRODUCAO

1.1 Contextualizagdo

A agricultura no Brasil e no mundo foram crescendo em uma propor¢do de larga
escala, a tecnologia no meio rural foi se desenvolvendo a partir do momento em que 0s
individuos foram se agrupando e tornando-se assim uma sociedade. Essa tecnologia que antes
se desenvolvia de forma lenta, hoje se desenvolve de forma répida onde o agricultor familiar
que antes cultivava muitas vezes para consumo proprio ou em pequena escala para venda,
hoje possui maquinas e equipamentos que desenvolveram o seu cultivo (GUILHOTO,
ICHIHARA, SILVEIRA, DINIZ, AZZONI e MOREIRA (2011).

Com esse avanco na sociedade e também na area tecnoldgica, o setor agropecuario deu
um salto em direcdo ao crescimento, muitos maquinarios foram introduzidos, plantio em
largas escalas entre outros. Segundo Araujo (2007, p. 15), os produtores passaram a precisar
de armazéns para estocagem de seus produtos, portos e estradas para ser possivel levar seus
produtos até seus consumidores finais, mais fertilizantes e até novas técnicas de plantio e
armazenamento. [Essas mudancas trazem desafios ao produtor rural, onde a
internacionalizacdo da economia e a globalizacdo passam a afetar o desenvolvimento de seu

plantio.

A agricultura que antes era vista como setor primario, hoje tem a entrada de
maquinarios e outros insumos para auxiliar em sua producédo, porém os produtores acabam se
tornando dependentes desses equipamentos para o seu crescimento. Com avanco tecnolégico
que ocorreu no meio rural, esse meio passa a depender de outras fontes para seu
desenvolvimento, dessa forma houve a necessidade de dar um novo entendimento para a
palavra agricultura, pois ndo se trata mais de produtores autossuficientes e sim de produtores
gue em conjunto com outros setores e ferramentas atingem o seu objetivo final (ARAUJO,
2007).

Para se entender essa nova realidade do meio rural, cria-se em 1957 no EUA o termo
agribusiness, porem no Brasil essa ideia somente foi traduzida para o termo agronegdécios a
partir da segunda metade da década de 1990. Para se tornar possivel o entendimento do termo

agronegocio, Rufino (1999) o definiu como sendo um conjunto onde abrange todas as
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operacOes que envolvem desde a fabricacdo dos insumos até a distribuicdo dos produtos
desenvolvidos. (apud RUFINO, 1999)

O novo termo agronegdcio € muito mais abrangente do que se pode imaginar, € uma
interacdo entre 0s setores econdmicos com o setor agropecuario, formando assim relagdes de
trabalho que possuem por maior objeto o acumulo de capital, investimento e também o
crescimento na area tecnolégica (LOURENCO E LIMA, 2009).

Loureco e Lima (2009) podem complementar nosso entendimento de agroneg6cios,
pois afirmam que o novo termo se trata de relagdes de trabalho que possui por objeto principal
a agricultura. O agronegdcio ndo deixou de tratar os pequenos, médios e grandes produtores
rurais, levando em consideracdo suas necessidades e sua forca de trabalho. Esses produtores

rurais sdo uma parte muito importante quando se trata de agricultura de um modo geral.

O agronegdcio no Brasil, € uma atividade que vem aumentando sua participacdo na
economia de forma surpreendente, as atividades séo realizadas de forma moderna e eficiente,
criando assim um ambiente onde a competitividade com outros setores é possivel. O Brasil se
torna um ambiente propicio, onde a agricultura pode ser cultivada e explorada de forma
eficiente, pois possui um clima compativel com a atividade entre outros fatores (LIMA,
COLARES E MATTAR, 2015).

Segundo a projecdo realizada pela Confederacdo Nacional da Agricultura (CNA)
(2016), o crescimento do agronegocio no Brasil em 2017 sera de 2% em relacdo ao ano de
2016. Em 2015, o agronegdcio aumentou sua participacéo no PIB, passando de um percentual
de 21,5% para 23%. Para Lucchi, técnico superintendente da CNA, essa participacdo somente

tende a crescer.

Conforme o entendimento de Lucchi, o agronegdcio tem tido um crescimento bem
acelerado com a passar do tempo, segundo a Confederacdo Nacional da Agricultura (CNA)
(2016), a participacdo no PIB em 2015 passou de 21,5% para 23%, ja sua participagcdo no ano
de 2016 tera um aumento de 2,5% a 3% e a previsdo para 0 aumento na participacdo em 2017
sera de 2%. Tambéem segundo a CNA (2016), a exportacdo agropecudria brasileira representa
48% das exportacOes totais do pais. Em 2016, os produtos agropecudrios renderam ao pais
cerca de US$ 72,5 bilhdes, sendo este um saldo comercial bem significativo. Para 2017, a
CNA possui grandes expectativas quanto aos volumes de exportacéo, esperando também que

haja abertura para novos destinos.
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Com esse desenvolvimento rapido e continuo do agronegdcio no mercado brasileiro,
tém se sentido a necessidade de utilizar a contabilidade como uma forma de melhor gerenciar
seu empreendimento e também para melhorar seus produtos. Com 0 aumento da preocupacao
na atividade agricola, normas apropriadas foram realizadas para ajudar na mensuracao e
tratamento contabil que devem ser realizados nas producgdes agricolas. Normas essas como:
IAS 41 — Agricultura. No Brasil, aadocdo referente 8 Norma se deu em 2009, quando o Comité
de Pronunciamentos Contabeis definiu o CPC 29 — Ativos Biologicos e produtos agricolas.
Essa adocdo veio juntamente com o processo de convergéncia as International Financial
Reporting Standards (IFRS) (BOTELHO, PIRES, RECH E TORTOLI, 2016).

Conforme o entendimento de Fonseca (2015), os empresarios rurais estao em busca de
conhecimento para melhor gerenciar seu empreendimento e para esse gerenciamento a
ferramenta escolhida tem sido da contabilidade. Ainda segundo Fonseca (2015), o
agronegocio é um tipo de negdcio que pode se tornar muito instavel, pois as producfes ndo
dependem apenas dos produtores e sim do clima, do solo, da temperatura e entre outros fatores
que ndo podem ser controlados pelo homem. Devido a esta instabilidade, o empresario rural
tem sentido a necessidade de gerenciar seu negdcio, conhecer todos os fatores que envolvem

sua producdo e dessa forma poder melhorar sua producdo e aumentar o lucro desejado.

Na perspectiva de Ulrich (2009), a contabilidade é uma ferramenta onde se mostra ao
empresario a real situacdo de sua empresa, como estd o crescimento, os lucros, custos
utilizados para a producdo entre outros fatores importantes. Recentemente, a contabilidade
tem se desenvolvido no meio rural, os produtores tém reconhecido a importancia do

gerenciamento e do planejamento financeiro.

Para se melhorar o tratamento contabil no agronegécio, normas foram criadas para
auxiliar os empresarios rurais na contabilizacdo e elaboracdo das demonstracdes contabeis
com os resultados obtidos pelas empresas. O CPC 29 — Ativos Bioldgicos e produtos agricolas
€ uma das Normas criadas e possui como principal objetivo “estabelecer o tratamento contabil,

e as respectivas divulgacdes, relacionados aos ativos bioldgicos e aos produtos agricolas”.

Até muito pouco tempo atras era possivel salientar que ndo haviam qualquer tipo de
normas ou orientacbes que poderiam auxiliar na evidenciacdo, mensuracdo e até
reconhecimento dos ativos bioldgicos. Os profissionais de contabilidade ndo possuiam o

conhecimento necessario para o tratamento contabil desses ativos bioldgicos, e a contabilidade
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como um todo até muito tempo atras ndo dava a devida atengdo para esses ativos
(FIORAVANTE, 2010 apud VIRGINIO, 2014).

Conforme Fioravante (2010), com a criagdo do CPC 29, o Brasil entra num novo
estagio onde comeca a convergéncia para a Normas Internacionais, onde a contabilidade passa
a ficar mais preocupada com a evidenciagdo, mensuragéo e o reconhecimento dos ativos

bioldgicos.

Com essa convergéncia e com a adoc¢do do CPC 29 é necessario que o profissional
contébil melhore as informacgdes contabeis, melhore o gerenciamento, a evidenciagdo, a
mensuracdo dos ativos. E dever do contador expressar a situacio da empresa, demonstrar a
situacdo financeira, através das demonstracdes contabeis, com qualidade, fidedignidade,

relevancia, confianca, veracidade e transparéncia (VIRGINIO, 2014)

O nivel de evidenciacdo das informacbes pode gerar muitos conflitos dentro da
empresa. Segundo Cunha e Ribeiro (2008), o nivel de divulgacéo das informacgdes possui um
papel muito importante quando se trata de administracdo de conflitos entre os gestores e 0s
acionistas das empresas. Esses conflitos que podem ocorrer entre gestores e acionistas sdo
conhecidos como conflitos de agéncia. Segundo Silva (2009), o fato dos gestores possuirem
as informagbes completas e privilegiadas, quando o0s investidores possuem apenas
informacfes incompletas e somente as necessarias sobre a real situagdo econbmica e

financeira da empresa, gera-se um conflito de agéncia.

Um grande diferencial para o gerenciamento das empresas e para diminuir os conflitos
de interesse seria a utilizagdo da Governanga Corporativa (GC). O Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa (IBGC) (2017) define a Governanca Corporativa como sendo um
“sistema pelo qual as empresas e demais organizagdes sao dirigidas, monitoradas e
incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre sécios, conselho de administracéo,
diretoria, 6rgédos de fiscalizacdo e controle e demais partes interessadas.” Essa GC pode ser
trabalhada em conjunto com todos os setores da empresa, inclusive a prépria contabilidade,

fazendo com que a empresa possa alavancar suas estratégias e seu desenvolvimento.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) (2002), em sua cartilha sobre a
governanca corporativa, define a CG como sendo préaticas que sao utilizadas para melhorar o
desempenho da empresa, pois a governanga corporativa tenta proteger todos 0S seus

interessados como os investidores, credores e administradores. Ainda segunda essa cartilha,
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as empresas que possuem uma governanga corporativa, tendem a serem empresas mais

valorizadas em relagdo a empresas que nao possuem.

Silva e Barros (2005) afirmam que a principal objetivo da governanca corporativa é
de proteger o valor da empresa, utilizando instrumentos como o controle e a evidenciacdo das
informacdes, instrumentos estes utilizados em conjunto com a transparéncia com o intuito de

acabar com o monopolio de informacdes por parte dos gestores.

Para complementar o entendimento, Cunha e Ribeiro (2008) afirmam que a
governanga corporativa pode ser usada como um instrumento de monitoramento da
administracao, pois as divulga¢des quando feitas de forma voluntaria tendem a ser mais fiéis

e diminuem a assimetria informacional, minimizando dessa forma o conflito de agéncia.

Diante das informacBGes acima, fica evidente a importancia que a governanca
corporativa traz para empresas rurais, pois suas boas praticas minimizam o0s riscos, 0
favorecimento, os conflitos de interesses, entre outros. Uma boa prética de governanca traz
consigo também uma boa situacdo financeira para empresa, onde decisdes serdo tomadas para
0 seu crescimento e com essas praticas as demonstracdes contabeis que passardo a refletir a
melhora na empresa, sua transparéncia e seu comprometimento com as Normas que estardo

mais evidentes.

1.2 Problema de Pesquisa

Diante do exposto na contextualizacdo, houve a necessidade de busca de
fundamentacéo tedrica para responder a seguinte pergunta: Existe uma associacdo entre o
indice de Governanca Corporativa e o nivel de evidenciacdo das informagdes em

empresas que exploram ativos bioldgicos?
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1.3 Objetivo Geral

O objetivo dessa pesquisa é analisar a relagdo entre o indice de Governanca
Corporativa e o Indice de evidenciagio das informacdes em empresas que exploram ativos

bioldgicos no periodo compreendido entre 2011 a 2016.

1.4 Objetivo Especifico

a) Analisar as principais formas de Evidenciacdo das empresas que possuem ativos
bioldgicos;
b) Compreender os beneficios que podem ser alcancados pela adocdo da Governanca

Corporativa como ferramenta de gerenciamento;

1.5 Delineamento da Pesquisa

O enfoque principal da pesquisa € analisar o indice de Governanga Corporativa e sua
associacdo com o nivel de evidenciacdo das informacfes financeiras das empresas que

exploram ativos bioldgicos.

Para a realizacdo desta pesquisa, realizou-se primeiro uma consulta e uma revisao da
literatura em busca de informacGes que poderiam contribuir para atingir finalidade desejada.
Ap0ls essa busca, foi realizado uma pesquisa empirica para que se tornasse possivel o

levantamento de dados, para em seguida fazer a comparacao desejada.

A governanga corporativa € um instrumento de gestdo, que quando utilizado
conjuntamente com a Contabilidade pode trazer uma maior confiabilidade e uma maior
transparéncia para as informagdes da empresa. Conforme pesquisado por Brealey e Means
(apud MALIENI, 2003, p. 36), um sistema perfeito com a governancga corporativa pode trazer

aos executivos todos 0s incentivos necessarios para a maximizacao dos resultados, podendo
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até conceder recompensas aos seus funcionarios, pois € através da governanga corporativa que

se previne 0s excessos e 0s privilégios proprios ocorridos dentro da empresa.

A amostra desta pesquisa se delimita a 20 empresas brasileiras de capital aberto que
possuem ativos bioldgicos em sua composicao entre o periodo de 2011 a 2016. O referencial
tedrico utilizado é o de Mazzioni et al. (2015), onde o autor utiliza o indice de Acdes com
Governanca Corporativa Diferenciada (IGCX) da BM&FBovespa como varidvel para
determinar o indice de Governanca Corporativa. Apos determinado o indice de Governanga
Corporativa foi realizado uma comparacido com o indice de Evidenciagio para se atingir a
finalidade desejada.

1.6 Justificativa

O trabalho realizado pelo profissional contabil é de suma importancia, principalmente
quando este trabalho é realizado em um setor que esta em grande crescimento e transformacao.
Segundo Costa (et.al., 2004), a contabilidade é uma das principais ferramentas para o auxilio
da administracdo na tomada de decisdes, pois € através da contabilidade que se pode mensurar,
identificar e registrar os fatos que podem alterar o patrimonio da empresa e além de tudo pode-

se realizar andlises através desses fatos ocorridos.

Ja para Medeiros (2008, p. 212), a contabilidade tem por finalidade controlar, apurar
o resultado e prestar informacdes dos resultados da empresa para 0s respectivos interessados.
Essas informacgdes dos resultados apresentadas pelos profissionais contdbeis através das
demonstragdes contabeis sdo instrumentos de trabalho muito importantes para a contabilidade,
pois através das demonstracOes contabeis os stakeholders, ou seja, 0s usuarios das
informacdes contabeis podem tomar diversas decisdes como, por exemplo: quando comprar
ou vender um ativo imobilizado, quando vender mercadorias que esta ha muito tempo em
estoque, adquirir novos investimentos, entre outros. Essas informacgdes sdo de suma
importancia para o desenvolvimento da empresa como um todo, pois se as demonstracdes
contabeis ndo sdo realizadas da forma correta, a empresa acaba perdendo sua credibilidade e

também a confianga dos acionistas.

O CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis, define o objetivo das
demonstragdes contabeis como sendo ‘proporcionar informacdo acerca da posicéo

patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja Gtil a um
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grande ndmero de usuérios em suas avaliagcOes e tomada de decisGes econdmicas”. Outro
objetivo definido pelo CPC 26 ¢ “apresentar os resultados da atuacdo da administragdo, em
face de seus deveres e responsabilidades na gestdo diligente dos recursos que Ihe foram

confiados”.

Murcia (2009, p. 74) interpreta que as demonstraces dos resultados através das
demonstracdes contabeis podem ser vistas como um canal de transmissdo, pois é atraves
dessas informacdes que o mercado tomara suas decisdes. De acordo com o ex-presidente da
SEC “0 sucesso de um mercado de capitais é diretamente dependente da qualidade das normas
contébeis e de disclosure, pois esses fornecem confianca aos investidores de que a
demonstragdes contabeis sdo confiaveis”. (LEVITT, 1988, p. 80 apud MURCIA, 2009, p. 74).

A Governanca Corporativa entra como uma grande ajuda para melhorar o trabalho e o
desenvolvimento das empresas brasileiras que exploram ativos biol6gicos, pois é através da
GC que mecanismos de trabalho serdo criados para aperfeicoar a producédo e também a parte
administrativa da empresa. Assaf Neto (2014) diz que “com a ado¢do da Governanga
Corporativa todos os agentes envolvidos com a empresa conseguem melhor acesso aos seus
dados, ¢ maior confiabilidade nas informagdes disponibilizadas”. E através da GC que
conflitos entre usuarios e acionistas serdo minimizados, maior transparéncia tera a empresa

em todos o0s seus departamentos, principalmente nas demonstracdes contabeis.

Houve a necessidade da realizacdo desse trabalho para se aprofundar nas pesquisas no
ramo da contabilidade rural e suas demonstrac@es contabeis. E necessério analisar o indice de
evidenciacdo, conforme as obrigatoriedades do CPC 29, avaliar se as empresas brasileiras
estdo divulgando suas demonstragbes corretamente. Foi analisado também o indice de
Governanga corporativa, verificando que se esse indice for significativamente alto, se a

demonstracdo contabil serd mais completa e de acordo com as normas.

Durante a realizagédo da pesquisa, encontrou-se um artigo realizado por Botelho, Pires,
Rech e Tortoli (2016), onde os autores realizam uma analise do indice de Evidenciagio com
outras variaveis dependentes, onde possuiam o objetivo de analisar uma possivel associagdo
entres estas variaveis. Dessa forma, esta pesquisa influenciou para incluir como uma nova

variavel dependente o indice de Governanca Corporativa.

A pesquisa torna-se necessaria, pois é através deste que € possivel analisar se as
empresas no ramo do agronegdcio estdo demonstrando suas informacfes, levando em

consideracéo as exigéncias feitas pelo CPC 29 e em conjunto verificar se uma boa governanca
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corporativa influencia diretamente no nivel de evidenciacdo dessas informacdes. Com a
realizacdo deste trabalho, pode-se entender como foi importante a criacdo de normas para o
ramo do agronegdcio e como a governanga corporativa pode ser um 6timo instrumento de
monitoramento a ser utilizado em conjunto com a contabilidade para uma melhoria no

gerenciamento da entidade.
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2. REFERENCIAL TEORICO

Nesta etapa do trabalho foram estudados os principais conceitos, o crescimento do
agronegocio com o passar dos anos, seu desenvolvimento e sua grande contribuicdo para a
economia brasileira. Foi abordado também a importdncia das leis criadas para a

regulamentacéo do agronegaocio.

Discriminar a importancia das demonstragdes contdbeis quando se trata de
transparecer a real situacdo das empresas, a necessidade de se elaborar demonstragcdes

contabeis confiaveis para que a empresa ganhe credibilidade no mercado.

A governanga corporativa pode ser uma ferramenta de grande utilidade para se
melhorar o desempenho da empresa, onde pode ser utilizado para diminuir conflitos entre
administradores e os stakeholders. Foi estudado também se o indice de governanca
corporativa possui influéncia significativa para uma elaboracdo de demonstracGes contabeis

mais confiaveis e condizentes com a situacao real das empresas.

2.1 Definicéo de agronegocio e ativos biologicos

Em tempos retoricos a agricultura no Brasil era realizada de forma simples e ainda
muitas das vezes de forma manual, onde o agricultor cultivava seu proprio alimento, dava de
comer aos animais e tudo era realizado em pequena escala. A agricultura antigamente era
muito voltada para a agricultura de subsisténcia, o produtor plantava e cultivava suas plantas
e também cuidava de seus animais para ter o que dar de comer a sua familia. Segundo
Guilhoto, Ichihara, Silveira, Diniz, Azzoni e Moreira (2011), a agricultura familiar ndo possui
tanto carater econdémico, sendo voltado mais para o carater social, onde a produgdo era
realizada para o autoconsumo. Ainda com o entendimento de Guilhoto, Ichihara, Silveira,
Diniz, Azzoni e Moreira (2011), a agricultura de subsisténcia era realizada em pequena escala

e possuia uma menor incorporacgdo da tecnologia.

No Brasil, a agricultura em pequena escala era muito propicia pois existem pequenas
propriedades e vilarejos rurais que viviam praticamente isoladas e sua sobrevivéncia era
baseada na agricultura de subsisténcia. Segundo Aradjo (2007), as estruturas naquela época
eram muito escassas, as estradas quase nao existiam, ndo possuiam armazeéns e ndo possuiam
técnicas adequadas para a conservagdo dos produtos. Dessa forma, a sobrevivéncia partia da

integracdo das atividades primarias que as propriedades rurais desenvolviam.
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Essa integracao apresentada por Araujo (2007, p. 14) é a agricultura propriamente dita,
onde continha também a atividade comercial, pois 0 que uma propriedade rural ndo possuia a
outra poderia ter produzido e assim a troca ou a venda era realizada entre eles. A agricultura
estava relacionada a toda essa criacdo, cultivo e todo o conjunto de atividades que eram

desenvolvidas no ambito rural.

Para se entender essa nova fase da agricultura, foi criado em 1957 no EUA o termo
agribusiness, porém no Brasil essa ideia somente foi traduzida para o termo agronegdcios a
partir da segunda metade da década de 1990. Segundo entendimento de Davis e Goldberg
(1957), a definicdo de agronegdcio seria “a soma total das operagdes de producdo e
distribuicdo de suprimentos agricolas; das operacGes de producdo na fazenda; do
armazenamento, processamento e distribuicdo dos produtos agricolas e itens produzidos a

partir deles”.

Quando se descreve o termo agronegdcio, tem-se que ter em mente, como ja citado
anteriormente, que o0 agronegocio é o tratamento e as transa¢fes que comeca desde a producao
até a entrega de seus produtos para consumo (Rufino,1999). Para ser entendido quais seriam
esses animais ou plantas, é dado o nome de ativos biolégicos, que segundo Buch, Garcia,
Rodrigues e Toda (2016) é todo animal ou planta que estejam vivos e que podem se
transformar em produto agricola. Ja segundo o IAS 41, o ativo biolégico também ¢é todo
animal ou planta vivos que depois de um periodo de tempo se transformardo em produtos
agricolas e estes produtos agricolas podem ser entendidos como produto resultante dos ativos

biolégicos.

Para melhor entendimento do que seriam ativos bioldgicos e produtos agricolas é
apresentado o quadro 01 com alguns exemplos mais comuns, conforme demonstrado pelo
CPC 29.
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Quadro 1 — Exemplos de Ativos Bioldgicos.

Produtos resultantes do
Ativos Biologicos Produto Agricola processamento apos a
colheita

Carneiros L& Fio, tapete
Plantacédo de arvores para Arvore cortada Tora, madeira serrada
madeira
Gado de leite Leite Queijo
Porcos Carcaca Salsicha, presunto
Plantacdo de algodéo Algodao colhido Fio de algodao, roupa
Cana-de-agUcar Cana colhida Acucar
Plantacdo de fumo Folha colhida Fumo curado
Arbusto de cha Folha colhida Cha
Videira Uva colhida Vinho
Arvore frutifera Fruta colhida Fruta processada
Palmeira de dendé Fruta colhida Oleo de palma
Seringueira Latex colhido Produto da borracha

Fonte: CPC 29.

Os ativos biologicos sdo parte muito importante do agronegocio, pois é através deles
que ocorre a producdo, o desenvolvimento, o cultivo. Desde o nascimento ou plantio até o
ponto de abate ou colheita, um animal ou planta é considerado, para fins de contabilizac&o,
um ativo bioldgico. A partir de seu corte ou colheita, o item passa a ser considerado como
produto agricola e assim é considerado até que seja transformado ou beneficiado
(CARVALHO, PAULO E IKUMO, 2013).

2.2 O CPC 29 e sua importancia para o agronegocio

A contabilidade é uma Ciéncia social aplicada, onde sua principal fungdo é captar,
acumular, resumir e interpretar a real situacdo patrimonial, financeira e econdémica, seja a
pessoa fisica ou juridica (IUDICIBUS e MARTINS, 2010). Ja para Ferrari (2010, p. 1), a
contabilidade ¢ uma Ciéncia que possui como objeto o patrimdnio e como principal objetivo

controlar esse patriménio para que informacdes relevantes sejam fornecidas aos usuarios.
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Com a grande evolucdo que ocorreu no meio rural, comegou a se perceber a
necessidade de se controlar seu patriménio, tudo que era vendido e comprado e também
aprender a gerenciar todo o negdcio. Segundo Miranda (2004), a agricultura passou por uma
grande crise em 1990 e somente sobreviveu a esta crise pessoas que adotaram métodos de
gerenciamento especializado no campo. Ainda conforme o pensamento de Miranda (2004), a
contabilidade pode ser essa ferramenta de gerenciamento, pois através da contabilidade é

possivel planejar, controlar e tomar as melhores decisoes.

Com esse desenvolvimento rapido e continuo do agronegdcio no mercado brasileiro,
tém se sentido a necessidade de utilizar a contabilidade como uma forma de melhor gerenciar
seu empreendimento e também para melhorar seus produtos. Com o aumento na atividade
agricola, normas apropriadas foram realizadas para ajudar na mensuracdo e tratamento
contébil, que devem ser realizados nas producgdes agricolas. Normas essas como: IAS 41 —
Agricultura. No Brasil, a adogdo referente a Norma se deu em 2009, quando o Comité de
Pronunciamentos Contabeis definiu o CPC 29 — Ativos Bioldgicos e produtos agricolas. Essa
adocdo veio juntamente com o processo de convergéncia as International Financial Reporting
Standards (IFRS) (BOTELHO, PIRES, RECH E TORTOLI, 2016).

Com a entrada da contabilidade rural no agronegocio, foi possivel perceber quéo
grande foi a sua importancia. Através da contabilidade rural, o produtor conseguiu obter
informacdes importantes para o crescimento da sua producdo, aprendeu a contabilizar os
custos e a avaliar seus estoques, realizacdo da depreciacédo das maquinas de producao de forma
correta e também as préprias ferramentas contabeis que ajudaram a melhorar a mensuragédo
das receitas e despesas. (FONSECA, NASCIMENTO, FERREIRA e NAZARETH, 2015).

Com a utilizagdo da contabilidade rural no agronegécio, pronunciamentos e normas
foram criadas para padronizar a forma como é demonstrada e realizada a contabilidade no
agronegocio. O CPC 29 tem como seu principal objetivo “estabelecer o tratamento contabil,
e as respectivas divulgaces, relacionados aos ativos bioldgicos e aos produtos agricolas”.
Conforme entendimento de Silva e Victor (2015), o CPC 29 tem por finalidade determinar
como sera mensurado, reconhecido e também evidenciado os ativos bioldgicos durante sua

fase de desenvolvimento.

O CPC 29 foi criado para auxiliar os produtores rurais na contabilizagéo de seus ativos
bioldgicos e seus produtos agricolas, nortear 0 que seriam esses ativos bioldgicos e produtos

agricolas, como evidencia-los, como trata-los contabilmente e como evidencia-los em suas
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demonstragdes financeiras. Leal, Silva e Wanderley (2011) entendem que o CPC 29 foi criado
para estabelecer diretrizes para o tratamento contabil dos ativos bioldgicos e produtos

agricolas no ponto de colheita e também como realizar a contabilizacdo do estoque bioldgico.

Segundo 0 CPC 29 e 0 IAS 41, é necessério que o produtor rural e seu contador sigam
as determinacdes nela inseridas para que a empresa trate e evidencie seus ativos corretamente,
essas determinacdes sdo estabelecidas para que os ativos bioldgicos em fase de crescimento,
degeneracdo, producdo e reproducdo sejam mensurados de forma confidvel na data da
demonstracdo contabil (LEAL, SILVA E WANDERLEY, 2011).

O CPC 29, em conjunto com as determinacdes do IAS 41, vieram para trazer maior
seguranca a contabilidade rural, dando ao profissional rural maior seguranca ao realizar suas
mensuracoes e evidenciacdes dos seus reais ativos bioldgicos e produtos agricolas. E através
da utilizacdo das normas aplicadas ao setor agrario que a empresa ganha maior credibilidade
no mercado, quando as demonstracfes contabeis sdao demonstradas com um maior nivel de
compatibilidade com a norma, os stakeholders tendem a depositar um maior nivel de
confianca para investimento (OLIVEIRA e RECH, 2011).

2.3 A Governancga Corporativa como ferramenta de gerenciamento.

A governanca corporativa pode ser entendida como as formas que os investidores terdo
certeza que terdo retornos para os investimentos realizados (SHLEIFER e VISHNY, 1997).
Jé& para Soares e Lima (2013, p. 28) a governanca corporativa pode ser um 6timo atributo de
gestdo que podem definir como serdo distribuidas a autoridade e a responsabilidade para que

ndo haja conflitos entre os interesses dos investidores e gestores das empresas.

Para La Porta et al. (2000), a governanca corporativa “é 0 conjunto de mecanismos
que protegem os investidores externos da expropriacdo pelos internos (gestores e acionistas
controladores)”. Ja na visdo de Jensen (2001), governanca corporativa pode ser entendida
como uma estrutura de controle que pode ser realizada em alto nivel, onde o Conselho da
Administracéo e do diretor executivo, podem realizar procedimentos de alteracdes no proprio

Conselho.

Quando se pesquisa governanga corporativa como ferramenta de gestao para equilibrar
0s interesses dos investidores, dos usuarios externos e internos € possivel lembrar da teoria da

agéncia. A teoria da agencia, segundo Berle e Means (apud FIORE, 2006), é o
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desentendimento que pode ocorrer entre 0s administradores, socios, investidores e usuarios
internos, desentendimentos estes que o0s investidores acabam acreditando que o0s
administradores possuem informac@es privilegiadas e que os investidores ficam com as
informacdes apenas que julgam necessarias. Ainda com o pensamento de Berle e Means (apud
FIORE, 2006), os administradores por possuirem poder de decisfes e possuirem também
informacdes vantajosas podem utilizar esse poder para atingirem todos os seus objetivos

pessoais.

Com todo esse conflito que ocorre entre investidores e administradores, achou-se
necessario encontrar um meio onde pudesse juntas todos novamente e fizessem com que o
trabalho em equipe fosse a melhor ferramenta. A governanga corporativa em conjunto com a
contabilidade foi a metodologia encontrada para amenizar esses conflitos, onde prevalece a
transparéncia das informacoes, equidade, prestacéo de contas e a responsabilidade corporativa
(CARNEIROS, MAPURANGA, MORAIS e PONTES, 2013).

Um grande diferencial para o gerenciamento das empresas e para diminuir os conflitos
de interesse, seria a utilizacdo da Governanga Corporativa (GC). O Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa (IBGC) (2017) define a Governanga Corporativa como sendo um
“sistema pelo qual as empresas e demais organizacdes sdo dirigidas, monitoradas e
incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre socios, conselho de administragéo,
diretoria, 6rgédos de fiscalizacdo e controle e demais partes interessadas.” Essa GC pode ser
trabalhada em conjunto com todos os setores da empresa, inclusive a prépria contabilidade,

fazendo com que a empresa possa alavancar suas estratégias e seu desenvolvimento.

A Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) (2002) define a governanca corporativa
como sendo um conjunto de a¢des que visam melhorar o desempenho das entidades quando
se trata de proteger todas as partes interessadas. Ainda segundo a CVM (2002), a governanca
corporativa, na visdo dos investidores, vai auxiliar as decisdes de investimento, pois a
governanga corporativa ajuda a determinar o nivel e as formas de atuagdo que estes
investidores podem ter dentro da entidade. Uma boa pratica de governanca corporativa pode
aumentar o valor da empresa, reduzir os custos dos negdcios e fazer surgir novas formas de

capitalizacdo de dinheiro como a de mercado de capitais.

O IBGC no periodo de 1999 lancou o Codigo das Melhores Préaticas de Governanca
Corporativa com o objetivo de auxiliar as entidades a introduzir a governanga corporativa

como ferramenta de gerenciamento. Através dessa cartilha, € possivel verificar que, adotando
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uma boa governanga corporativa pode-se agregar um valor mais alto a entidade, diminuindo

os conflitos de agéncia e por fim melhorando o desempenho da entidade.

O IBGC (2015, p. 20) demonstra ainda que a entidade precisa adotar principios basicos
de governanca corporativa, sendo eles: transparéncia, equidade, prestacdo de contas
(accountability) e a responsabilidade corporativa. Quando adotado todos esses principios
basicos, o resultado € um clima mais confidvel tanto internamente quando externamente,

reduzindo consideravelmente os conflitos existentes.

A governanca corporativa pode ser uma boa aliada a contabilidade, as informagdes
poderdo ser demonstradas de forma mais transparente sem conflitos de interesses, as
demonstracdes contabeis estardo demonstrando com mais fidedignidade suas informacGes.
Um melhor gerenciamento corporativo das entidades pode acarretar melhores resultados e
melhores investimentos, pois 0s investidores passardo a ter mais confianca para aplicar

investimentos.
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3. METODOLOGIA

Para responder ao problema de pesquisa foi realizado uma associagéo entre o indice
de governanga corporativa e o indice de evidenciacdo em empresas que exploram ativos
biolégicos num periodo entre 2011 a 2016. Este estudo se baseou num método quantitativo,
com enfoque descritivo dos dados contabeis e financeiros, onde os dados foram retirados da

base de dados do Economatica®.

A amostra desta pesquisa se delimita a 20 empresas brasileiras de capital aberto que
possuem ativos biolégicos em sua composicdo entre o periodo de 2011 a 2016. Essa pesquisa
possui carater quantitativo quanto a sua metodologia e também carater descritivo em relagédo
aos objetivos. Toda a amostra selecionada foi retirada da listagem da BM&FBovespa, tendo
como principal critério possuir ativo bioldgico em sua composi¢do em pelo menos um dos
anos selecionados. Caso a empresa ndao possuisse informacdes num determinado periodo,

foram atribuidos o valor referente ao ano mais proximo.

As 20 empresas que compdem a amostra séo: Battistella, Biosev, Brasilagro, BRF SA,
Celul Irani, Cosan, Duratex, Ferbasa, Fibria, Grazziotin, Itausa, JBS, Karsten, Klabin S/A,
Marfrig, Tereos, Trevisa, V-Agro, Wembley, WIm Ind., com as quais estdo agrupados

conforme a classificagdo setorial do Economética®, de acordo com a Tabela 1.

Tabela 1 — Empresas da amostra e suas classificacoes.

Setor Frequéncia Frequéncia %
Comércio 3 15%
Agro e Pesca 2 10%
Alimentos e Bebidas 4 20%
Papel e Celulose 4 20%
Teéxtil 2 10%
Veiculos e Pecgas 0 0%
Siderurgia e Metalurgia 1 5%
Outros 4 20%
TOTAL 20 100%

As variaveis foram determinadas, conforme os critérios de evidenciacao, determinados
no pronunciamento CPC 29, utilizando também as informacgdes contabeis e financeiras

extraidas das Demonstracdes Contabeis e Notas Explicativas. Dessa forma, para a realizacéo



29

desta pesquisa, foi determinado como a variavel dependente o indice de Evidenciacéo (IE) e
como as varidveis independentes sdo: relacdo entre Ativo Biologico e Ativo Total (AB/AT),
Rentabilidade do Patriménio Liquido (Rent PL), Endividamento (End), Tamanho da empresa
calculado pelo Ativo Total (TAM), Controle Acionario (ContAc), Liquidez Acionaria (Liq
AC), Negociabilidade Acionaria (Neg AC) e o indice de Governanga Corporativa (IGCX).

Para a realizacdo do indice de Governanca Corporativa das empresas brasileiras que
exploram ativos biolégicos, foi utilizado o indice de AcBes com Governanga Corporativa
Diferenciada (IGCX) da BM&FBovespa. Segundo a BM&FBovespa o IGCX “¢ o resultado
de uma carteira tedrica de ativos, elaborada de acordo com os critérios estabelecidos nesta
metodologia” e tem por principal objetivo medir o desempenho médio das cotacdes dos ativos
de empresas listadas no Novo Mercado ou nos Niveis 1 ou 2 da BM&FBOVESPA. Dessa
forma, criou-se uma relagdo categdrica onde o valor “1” corresponde as empresas listadas no

IGCX e “0” para as empresas que nao estao listadas no IGCX.

Para o célculo do indice Evidenciacdo, foram analisadas as Notas Explicativas das
empresas que compdem a amostra em relagdo aos itens a serem evidenciados, determinados
pelo Pronunciamento CPC 29. Para a realizacdo da analise foram consideradas trés categorias
de evidenciac&o Sim, N&o e No se Aplica, sendo que para calculo do indice de Evidenciaco,
foi estabelecido a relacdo entre os itens evidenciados (Sim) e a somatdria total dos itens
evidenciaveis (categorias Sim e N&o). O Quadro 2 apresenta o resumo das varidveis e as

formulas de célculo.

Ainda se tratando do célculo do indice de Evidenciacdo, apds ter sido realizado a
relacdo entre os itens evidenciados (Sim) e a somatoria total dos itens evidencidveis
(categorias Sim e N&o) foi calculado uma mediana entre os anos de 2011 a 2016 para cada
empresa, 0 ano que tivesse seu valor maior que a mediana calculada era atribuida o valor 1.
Para 0 ano que possuia seu valor abaixo da mediana era atribuido o valor 0. Dessa forma, foi
encontrado o indice de Evidenciacio Ajustado (1E_ajust), onde sera aplicado no modelo a ser
testado, descrito conforme Equacdo 1.

IEqjust;, = @+ P1.ABAT;; + P, .RentPL;; + Ps.End;c + Py . TAM;,

+ Bs .ContAc;¢ + Pe .LiqAc; + B7 .NegAc;, + 1GCX; + & (D
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Quadro 2 — Variaveis da Pesquisa

Tipo Variavel Descricéo Férmulas
x . s (Ativo Biolégico CP + Ativo
Independente ABAT Proporcéo dos Ativos Biol6gicos Biolégico LP)/ Ativo Total
Participacdo percentual cumulativa
dos trés maiores acionistas nas acoes
Independente ContAc Controle Acionario com direito a voto / total de agles
com direito a voto, obtida pelo
Economatica®
Independente End Endividamento Exigivel Total/Patrimdnio Liquido
Dependente IE indice de Evidenciacao Somatorio (,jo.s lten“s . s1’r’n f‘hylc,l,ldos
pelo somatorio de “sim” e “néo
. . Empresas Listadas no IGCX: 1
Independente IGCX Indice de Governanca Corporativa Empresas ndo Listadas no IGCX:0
Independente LigAc Liquidez Acionaria Calf:ulada pelo Economatica® para
periodos de doze meses
Independente NegAc Negociabilidade Acionaria Cal,c IEE PEIO [EROTOTMEINEEL [fs
periodos de doze meses
Independente RentPL Rentabilidade do Patrimdnio Liquido ROE ,m.Ed'O calculado  pelo
Economética®
Independente TAM Tamanho da Empresa LN (Ativo total)

Fonte: Elaborado a partir das informagdes apresentadas por Botelho, Pires, Rech e Tortoli (2016).

Para a realizacdo da associacdo entre as variaveis dependente e independentes, foi

utilizado como ferramenta estatistica o Gretl® Software, onde foi elaborado um painel para

se verificar qual € o melhor modelo e quadro de correlagéo.

Por fim, foi aplicado o método Probit para analise dos dados referente ao periodo de

2011 a 2016 para as 20 empresas da amostra. Segundo Gujarati (2011), esse modelo utiliza

uma funcdo de distribuigdo acumulada (FDA) normal.
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4. ANALISE DOS RESULTADOS

Segundo Gujarati (2011), quando existem valores com alto nivel de correlacao o nivel
de estimacéo correta dos pardmetros acaba sendo menor. Dessa forma, foi realizado um teste
de correlagdo entre as variaveis independentes conforme evidenciado abaixo no Tabela 2.

Tabela 2 — Coeficientes de Correlacao.

ABAT RentPL END TAM CompAc LigAc NegAc IGCX

1 0,0485 -0,0542 0,1588 0,0337 -0,2431 -0,2462 0,0785 ABAT
1 -0,0460 0,0411 -0,1546 0,2372 0,2276 0,0222 RentPL

1 0,0255 -0,1192 0,1013 0,1040 0,0778 END

1 -0,3667 0,3508 0,3536 0,4239 TAM

1 -0,6016 -0,5867 -0,5991 CompAC

1 0,9973 0,4904 LigAC
1 0,4959 NegAC

1 IGCX

Fonte: Resultados obtidos via Gretl. A variavel dependente é o indice de Evidenciacdo (IE). As Variaveis
independentes séo: Relacdo entre Ativo Bioldgico e Ativo Total (AB/AT), Rentabilidade do Patrimdnio Liquido
(Rent PL), Endividamento (End), Tamanho da empresa calculado pelo Ativo Total (TAM), Controle Acionario
(CompAc), Liquidez Acionéaria (Lig AC) indice de Governanga Corporativa (IGCX).

Ap0s analisar a Tabela 2, pode-se verificar que a Negociabilidade das A¢des (NegAc)
possui alta correlagdo com a Liquidez Acionéria (LigAc) (0,997). Para a melhor analise dos
valores encontrados, foi retirado a Negociabilidade das Acdes (NegAc). Verifica-se que o
Controle Acionario possui relacdo negativa com todas as variaveis independentes da pesquisa.
Um ponto importante a ser destacado é que a variavel (LigAC) possui relagdo negativa com a
composicdo acionaria (CompAC), o que comprova que quanto maior a concentracdo de
propriedade menor € o volume de operacdes das acGes das companhias. Outro ponto
importante a ser analisado é que o indice de Governanca Corporativa (IGCX) também possui
relacdo negativa com a composicdo acionaria (CompAC), isso nos mostra que quanto maior
o nivel de gerenciamento da empresa menor serd o volume de operacGes das acdes das
companhias. Analisando o indice de governanca corporativa (IGCX) com as demais variaveis

independentes, verificou-se que ha relacdo positiva entre elas.

Para a continuagdo da analise, foi realizado o teste de Variance Inflation Factor (VIF),
para verificar se ha presenca ou ndo de multicolinearidade. Apos ser realizado o teste VIF
quando as variaveis apresentarem valores superiores a dez é necessario que estas variaveis
sejam desconsideradas do modelo. Segundo Montgomery et al. (2006), multicolinearidade é

quando duas ou mais varidveis independentes sdo altamente correlacionadas entre si que se
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torna dificil analisé-las separadamente. Conforme apresentado na Tabela 3, é possivel
verificar que nenhuma das varidveis apresentou valores superiores a dez, dessa forma néo sera

necessario desconsiderar nenhuma destas do modelo.

Tabela 3 — Resultado VIF

Variavel Valores
ABAT 1,206
RENPL 1,108

END 1,023
TAM 1,332
COMPAC 1,973
LIQAC 2,001
IGCX 1,804

Fonte: Resultados obtidos via Gretl, em que VIF(j) = 1/(1-R(j)*2), onde R(j) é o coeficiente de correlagéo
maltipla entre a variavel j e a outra variavel independente. A variavel dependente é o indice de Evidenciagio
(IE). As Variaveis independentes sdo: Relacdo entre Ativo Bioldgico e Ativo Total (AB/AT), Rentabilidade do
Patriménio Liquido (Rent PL), Endividamento (End), Tamanho da empresa calculado pelo Ativo Total (TAM),
Controle Acionario (CompAc), Liquidez Acionaria (Liq AC) e indice de Governanga Corporativa (IGCX).

Para uma maior analise dos dados, foi realizado uma regresséo das variaveis pelo

modelo Probit, na Tabela 4 € demonstrado os principais resultados obtidos.

Tabela 4 — Modelo Probit

Descricéo Variavel Coeficiente p-valor
Constante Const 0,0833374 0,7712 NS
Controle Acionario CompAC 0,510659 0,0802 *
Endividamento END 0,000190156 0,0038 Fxk
indice de Governanca Corporativa IGCX 0,0302726 0,7824 NS
Liquidez Acionéria LigAC -0,0487748 0,5757 NS
Proporgao de Ativos Bioldgicos ABAT -0,00858597 0,8833 NS
Rentabilidade do Patrimdnio Liquido RentPL 0,000342555 0,8892 NS
Tamanho da Empresa TAM 0,0479738 0,0386 *x
R-quadrado de McFadden 0,145309
Numero de casos ‘corretamente 0
previstos’ 91 (75,8%)
Qui-Quadrado (7) 20,7876 [0,0041]

Fonte: Resultados obtidos via Gretl. Total de 120 observacdes. A variavel dependente é o Indice de
Evidenciacdo (IE). As Varidveis independentes sdo: Relacéo entre Ativo Bioldgico e Ativo Total (AB/AT),
Rentabilidade do Patriménio Liquido (Rent PL), Endividamento (End), Tamanho da empresa calculado pelo
Ativo Total (TAM), Controle Acionario (CompAc), Liquidez Acionaria (Liq AC) e indice de Governanca
Corporativa. Nivel de SignificAncia de 10% (*), Nivel de Significancia de 5% (**), Nivel de Significancia de
1% (***). Varidveis No Significativas (N.S.) alcangaram p-valor superior a 0,1.

Conforme os dados apresentados na Tabela 4 pode-se verificar que as variaveis
independentes que possuem influéncia significativa sobre a variavel dependente sdo: Controle
Acionério (CompAC), Endividamento (End) e Tamanho da Empresa (TAM). As demais

variaveis independentes ndo obtiveram resultados significativos sobre a variavel dependente,
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pois possuem seus resultados de p-valor superior a 0,1. Com a andlise realizada pelo método
Probit, foi possivel verificar que a variavel independente indice de Governanga Corporativa
(IGCX) possui uma relagdo positiva com a variavel dependente indice de Evidenciacio,

porém nao possui influéncia significativa.

Também pelas informac6es evidenciadas na Tabela 4, percebe-se que 0 modelo possui
um R2 de McFadden de 0,145309, o que demonstra que as variaveis independentes
consideradas para esta pesquisa possuem um poder explicativo de 15% sobre o indice de

evidenciacao dos ativos biologicos das empresas analisadas.
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5. CONCLUSAO

Esta pesquisa teve por objetivo realizar uma analise para verificar se hd alguma
associacao entre o indice de governanga corporativa (IGCX) e o indice de evidenciacgdo (IE)
em empresas que exploram ativos bioldgicos. Para atingir o objetivo desejado foi analisado
20 empresas, que possuem suas acdes negociadas na bolsa de valores (BM&FBovespa) e sao
pertencentes ao setor do agronegdcio, no periodo entre 2011 e 2016. Esta pesquisa se baseou
num método quantitativo, com enfoque descritivo dos dados contabeis e financeiros, onde os
dados foram retirados da base de dados do Economatica®. Para a determinagdo do Indice de
Evidenciacdo (IE) foram analisados Demonstracbes Contabeis e Notas Explicativas
disponibilizadas pelas empresas, onde foi verificado se estes estavam de acordo com o que €
exigido pelo Pronunciamento CPC 29. Para a realizagio do indice de Governanca Corporativa
das empresas brasileiras que exploram ativos bioldgicos, foi utilizado o indice de A¢bes com
Governanca Corporativa Diferenciada (IGCX) da BM&FBovespa, onde é foi considerado
com o valor “1” as empresas listadas no IGCX ¢ “0” para as empresas que ndo estdo listadas
no IGCX.

De acordo com a analise realizada, verificamos que ha uma associagdo positiva entre
o Indice de Evidenciacdo e o indice de Governanca Corporativa, porém este no possui

influéncia significativa sobre a variavel dependente.

Apbs a determinacdo dos indices citados acima, foi elaborado um painel data e a
verificacdo do melhor modelo e quadro de correlacdo que analisasse a associacdo entre a
variavel dependente o Indice de Evidenciacio (IE) e suas variaveis independentes que s&o:
relacdo entre Ativo Bioldgico e Ativo Total (AB/AT), Rentabilidade do Patriménio Liquido
(Rent PL), Endividamento (End), Tamanho da empresa calculado pelo Ativo Total (TAM),
Controle Acionario (CompAc), Liquidez Acionaria (Lig AC), Negociabilidade Acionéaria
(Neg AC) e o Indice de Governanga Corporativa (IGCX).

Verificando os resultados obtidos, é possivel analisar que a variavel independente
Liquidez Acionaria (LigAC) possui uma relagio negativa com a variavel dependente indice
de Evidenciacédo (IE), quando estas apresentam uma maior concentra¢do acionaria tendem a
ter um nivel menor de negociacdo. Esta variavel independente também nédo possui influéncia

significativa sobre a variavel dependente.
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Outro ponto importante a ser destacado € a relacdo positiva e significativa entre a
variavel Tamanho da Empresa (TAM) e a variavel independente indice de Evidenciagéo (IE).
Pode-se verificar que a partir deste resultado obtido que quanto maior for a empresa maior

tende a ser o nivel de evidenciacao desta.

Finalmente, analisando a variavel independente indice de Governanca Corporativa
(IGCX) em associacdo com a variavel dependente indice de Evidenciacdo (IE) pode-se
verificar que a variavel independente possui uma relacdo positiva entre a variavel dependente,

mas ndo possui uma influéncia significativa sobre esta variavel.

Apesar do indice de Governanca Corporativa (IGCX) ndo ter apresentado significancia
em relacdo ao Indice de Evidenciagdo, podemos concluir que este traz beneficios gerenciais
as empresas. Conforme o entendimento de Moura, Mazzioni e Ziliotto (2016) uma boa
governanca corporativa pode beneficiar a empresa com uma melhor transparéncia, equidade

conformidade com os principios legais.

Ao analisarmos as empresas escolhidas para esta pesquisa, € possivel destacar que
estas ndo avaliam seus ativos biolégicos da mesma forma. Algumas empresas criam seus
proprios ativos bioldgicos, como arvores, animais e outros. Dessa forma, essas empresas
avaliam seus ativos biolégicos pelo valor justo. Existem empresas da amostra, como exemplo
a JBS, que compram ativos bioldgicos e posteriormente transformam em produtos agricolas.
Essas empresas possuem uma forma diferente de avaliar esses ativos bioldgicos. Essa
diferenca de avaliacdo de ativos bioldgicos realizadas pelas empresas, pode ter influenciado
no resultado encontrado na variavel proporcéo de ativos bioldgicos (ABAT), pois conforme a
Tabela 4 possui uma relacdo negativa com a variavel dependente e ndo possui influéncia

significativa.

Mazzioni, Moura e Ziliotto (2016) realizaram uma pesquisa para analisar os fatores
determinantes da qualidade da informag&o contabil. Em relagdo ao Indice de Governanca
Corporativa, os autores também encontraram em seus estudos que este indice ndo possui

relacdo significativa quanto a qualidade da informac&o contabil.

Botelho, Pires, Rech e Tortoli (2016) fizeram uma anélise do indice de Evidenciag&o
com outras variaveis dependentes, onde possuiam o objetivo de analisar uma possivel
associacao entres estas variaveis. Ao se realizar uma comparagdo entre os resultados desta

pesquisa e os resultados obtidos pelos autores, foi possivel se confirmar que algumas varaveis
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possuem influéncia significativa sobre a variavel dependente indice de Evidenciag&o, sendo
elas: Endividamento (End), Tamanho da Empresa (TAM).

As principais limitagfes encontradas na realizacdo deste trabalho, foi para a realizacéo
de algumas variaveis como Ativos Bioldgicos, Rentabilidade do Patriménio Liquido, entre
outros, pois as empresas ndo possuiam valores para estes. Outra grande limitacdo foi a amostra
da pesquisa ser muito pequena, pois nao existem muitas empresas no setor agronegdcio que

exploram ativos bioldgicos.

Para sugestdes de pesquisas futuras, poderdo ser realizados com um namero maior de
empresas, podendo ser feito uma associacdo com empresas internacionais para verificar se em
empresas fora do Brasil essas variaveis escolhidas, e outras que podem ser acrescentadas,
possuem uma maior associagdo e influéncia sobre a variavel dependente indice de

Evidenciacdo.
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APENDICE 1 - CRITERIOS UTILIZADOS PARA A ELABORACAO DO INDICE DE
EVIDENCIACAO.

ITENS A SEREM EVIDENCIADOS (CPC 29)

1 | A empresa avalia seus ativos biologicos pelo valor justo?

2 | A empresa avalia seus ativos biolégicos pelo custo?

3 | A empresa avalia seus ativos bioldgicos pelo custo e valor justo?
40. A entidade deve divulgar o ganho ou a perda do periodo corrente em relacao ao valor

4 | inicial do ativo biol6gico e do produto agricola e, também, os decorrentes da mudanca
no valor justo, menos a despesa de venda dos ativos biologicos.

5 | 41. A entidade deve fornecer uma descricdo de cada grupo de ativos biolégicos.

6 | 46 (a). As demonstragGes contabeis devem divulgar, caso isso ndo tenha sido feito de
outra forma: a natureza das atividades envolvendo cada grupo de ativos bioldgicos;
46 (b). As demonstracGes contabeis devem divulgar, caso isso ndo tenha sido feito de

7 | outra forma: mensuragGes ou estimativas néo financeiras de quantidade fisicas: (i) de
cada grupo de ativos bioldgicos no final do periodo; e (ii) da producéo agricola durante
0 periodo.

g | 49.(a) A entidade deve divulgar: a existéncia e o total de ativos biologicos cuja
titularidade legal seja restrita, e 0 montante deles dado como garantia de exigibilidades;

9 | 49. (b) A entidade deve divulgar: o montante de compromissos relacionados com o
desenvolvimento ou aquisicdo de ativos bioldgicos;

10 | 49. (c) A entidade deve divulgar: as estratégias de administracéo de riscos financeiros
relacionadas com a atividade agricola.

11 | 50. A entidade deve apresentar a conciliagédo das mudangas no valor contabil de ativos
bioldgicos entre o inicio e o fim do periodo corrente. A conciliacdo inclui:

12 | 50 (a) ganho ou perda decorrente da mudanga no valor justo menos a despesa de venda;

13 | 50 (b) aumentos devido as compras;
50 (c) reducbes atribuiveis as vendas e aos ativos bioldgicos classificados como

14 | mantidos para venda ou incluidos em grupo de ativos mantidos para essa finalidade, de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo N&o Circulante Mantido para
Venda e Operacdo Descontinuada;

15 | 50 (d) reducbes devidas as colheitas;

16 | 50 (e) aumento resultante de combinagé&o de negocios;
50 (f) diferencas cambiais liquidas decorrentes de conversdo das demonstracdes

17 | contabeis para outra moeda de apresentacdo e, também, de converséo de operagdes em
moeda estrangeira para a moeda de apresentacdo das demonstracGes da entidade;

18 | 50 (g) outras mudancas.
51. O valor justo, menos a despesa de venda de um ativo biologico pode se alterar devido
a mudangas fisicas e também de precos no mercado. DivulgacOes separadas séo Uteis

19 para avaliar o desempenho do periodo corrente e para proje¢des futuras, particularmente
quando h& um ciclo de producdo que compreende periodo superior a um ano. Em tais
casos, a entidade é encorajada a divulgar, por grupo, ou de outra forma, o total da
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mudanga no valor justo menos a despesa de venda, incluido no resultado, referente as
mudancas fisicas e de precos no mercado. Geralmente, essa informacgédo néo é téo (til
quando o ciclo de produgdo é menor que um ano (por exemplo, quando se criam frangos
ou se cultivam cereais).

20

53. A atividade agricola é, frequentemente, exposta aos riscos climaticos, de doencas e
outros riscos naturais. Se um evento ocorre e da origem a um item material de receita ou
despesa, a natureza e o total devem ser divulgados de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracbes Contabeis. Exemplos de tais
eventos incluem surtos de viroses, inundacoes, seca, geada e praga de insetos.

21

54. A entidade mensura ativos bioldgicos pelo custo, menos qualquer depreciacdo e
perda no valor recuperdvel acumuladas, no final do periodo deve divulgar

22

54. (a) uma descri¢do dos ativos bioldgicos;

23

54. (b) uma explicagdo da razéo pela qual o valor justo ndo pode ser mensurado de forma
confiavel;

24

54. (c) se possivel, uma faixa de estimativas dentro da qual existe alta probabilidade de
se encontrar o valor justo;

25

54. (d) o método de depreciagdo utilizado;

26

54. (e) a vida Util ou a taxa de depreciacdo utilizada;

27

54, (f) o total bruto e a depreciacdo acumulada (adicionada da perda por
irrecuperabilidade acumulada) no inicio e no final do periodo.

28

55. Se durante o periodo corrente a entidade mensura os ativos bioldgicos ao seu custo
menos depreciacdo e perda no valor recuperdvel acumuladas, deve divulgar qualquer
ganho ou perda reconhecido sobre a venda de tais ativos bioldgicos, e a conciliagdo
requerida deve evidenciar o total relacionado com tais ativos, separadamente.
Adicionalmente, a conciliacdo deve conter os seguintes montantes, incluidos no
resultado e decorrentes daqueles ativos bioldgicos:

29

55. (a) perdas irrecuperaveis;

30

55. (b) reversdo de perdas no valor recuperavel;

31

55. (c) depreciacdo.

32

56. Se o valor justo dos ativos bioldgicos, previamente mensurados ao custo, menos
qualquer depreciacdo e perda no valor recuperavel acumuladas se tornar mensuravel de
forma confidvel durante o periodo corrente, a entidade deve divulgar

33

56. (a) uma descricdo dos ativos bioldgicos;

34

56. (b) uma explicagdo da razdo pela qual a mensuracdo do valor justo se tornou
mensurdvel de forma confiavel;

35

56. (c) o efeito da mudanca do custo para valor justo.

36

57. A entidade deve fazer as seguintes divulgacdes quanto a subvencdo governamental:

37

() a natureza e a extensdo das subvencOes governamentais reconhecidas nas
demonstracdes contabeis;

38

(b) condigdes ndo atendidas e outras contingéncias associadas com a subvengdo
governamental;

39

(c) reducgdes significativas esperadas no nivel de subvencbes governamentais.
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APENDICE 2 - VALORES ENCONTRADOS PARA O INDICE DE EVIDENCIACAO.

INDICE DE EVIDENCIACAO - VALORES E MEDIANA
EMPRESA | 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | MEDIANA
Battistella 0,00 0,00 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20
Biosev 0,00 0,92 0,83 0,35 0,17 0,17 0,35
Brasilagro 0,64 0,57 0,47 0,71 0,79 0,79 0,68
BRF 0,66 0,55 0,00 0,61 0,23 0,62 0,58
Cosan 0,79 0,79 0,00 0,61 0,23 0,62 0,61
Duratex 0,71 0,69 0,47 0,47 0,71 0,80 0,70
Ferbasa 0,87 0,81 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75
Fibria 0,78 0,88 0,82 0,82 0,80 0,82 0,82
Graziotin 0,46 0,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Irani 0,73 0,73 0,73 0,73 0,79 0,73 0,73
Itausa 0,67 0,67 0,61 0,67 0,56 0,73 0,67
JBS 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59
Klabin 0,83 0,83 0,83 0,83 0,00 0,00 0,83
Karsten 0,61 0,61 0,28 0,28 0,83 0,78 0,61
Marfrig 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,00 0,52
Tereos 0,68 0,68 0,68 0,68 0,00 0,00 0,68
Terra Santa 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69
Trevisa 0,67 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72
Wembley 0,22 0,22 0,22 0,22 0,00 0,00 0,22
WLM 0,17 0,17 0,17 0,17 0,00 0,00 0,17
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INDICE DE EVIDENCIACAO - BINARIO
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