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RESUMO

A SUSEP, 6rgéo regulador do setor de seguros, e 0 CNSP, 6rgdo que determina diretrizes e
normas da politica de seguros privados, emitiam normas contabeis para o setor segurador desde
0 Decreto Lei n°73 de 1966. Com a criacdo do IASB e seu conjunto de normas internacionais,
0 Brasil promoveu o processo de convergéncia das normas através da criacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e seus Pronunciamento Técnicos. Com o advento desses
pronunciamentos, a SUSEP recepcionou as normas emitidas pelo CPC, como o0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 00 — Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacéo de
Relatorio Contébil-Financeiro e o CPC 11 — Contratos de Seguros, entretanto, possuia normas
contabeis proprias para as provisoes técnicas. Tendo em vista a importancia da evidenciacéo e
0 objetivo da contabilidade, este trabalho verificou se as seguradoras reguladas estdo
evidenciando as provisdes técnicas e 0s contratos de seguros de acordo com as normas vigentes
tanto da SUSEP e CNSP, quanto do CPC. Para tanto, analisamos 104 seguradoras reguladas
pela SUSEP para a data base de 31 de dezembro de 2015. Foi verificado que 79% das empresas
analisadas evidenciaram os itens obrigatérios de disclosure. Observou-se que a falta de
evidenciacao dos itens obrigatdrios pode impactar na tomada de decisdo dos usuarios devido a
falta de informacdo sobre os riscos que a empresa esta exposta e os valores reconhecidos
resultantes de contratos de seguros ndo estdo identificados e explicados.

Palavras-chave: Evidenciacdo. Disclosure. CPC 11. Seguros. Seguradoras.
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1 INTRODUCAO

O crescimento do comércio globalizado, a modernizacdo tecnoldgica e as relaces
internacionais ocasionaram diferencgas contabeis nos critérios de avaliacdo, na classificacdo ou
até mesmo na apuracao contabil. Esse avanco mundial ndo possibilitava a comparabilidade e
compreensdo adequada das informacgfes por parte dos usuarios da informacdo, também
conhecidos como stakeholders. (NIYAMA; SILVA, 2016)

No sentido de amenizar as divergéncias contabeis globais, o International Accounting
Standards Board (IASB), érgédo independente do setor privado, foi criado objetivando emitir
um conjunto de normas internacionais, as International Financial Reporting Standards — IFRS,
para harmonizar as demonstracdes financeiras publicadas pelas empresas.

Com a criagdo do IASB e seu conjunto de normas internacionais, o Brasil decidiu
promover o processo de convergéncia das normas através da criacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). A adocao desse padrao informacional Unico pode trazer
vantagens para 0 mercado financeiro, afinal, ha um certo padrdo de equivaléncia e
comparabilidade nas demonstragdes financeiras.

Este padrdo busca beneficiar principalmente os usuarios da informacéo, sobretudo os
investidores, visto que a adocdo das normas internacionais é importante para que a
harmonizacédo da informacdo contabil seja alcangada, de forma que toda informacao produzida
possa ser Unica e inteligivel para qualquer usuéario em qualquer parte do mundo, o que,
consequentemente, podera reduzir a assimetria informacional (PONTE et al. 2010).

De forma a aceitar o processo de convergéncia e emissdo dos pronunciamentos
contabeis, o Pronunciamento Técnico CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboracdo e
Divulgacdo de Relatério Contébil-Financeiro menciona que as demonstragdes contabeis devem
apoiar o processo de tomada de decisGes econdmicas €, por esse motivo, tais demonstrativos
devem fornecer informacdes que sejam Uteis nesse processo e nas avaliagdes por parte dos
usuarios em geral.

Este pronunciamento informa as caracteristicas que a informacdo deve conter: as
caracteristicas qualitativas fundamentais e as caracteristicas qualitativas de melhoria. Com
relacdo a primeira, a informacdo deve ser relevante e representar com fidedignidade os fatos
para a tomada de decisdo dos stakeholders. Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 00 R1
(2011, item QC17):
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“A informagdo precisa concomitantemente ser relevante e representar com fidedignidade a
realidade reportada para ser Gtil. Nem a representacdo fidedigna de fendbmeno irrelevante,
tampouco a representacdo ndo fidedigna de fendmeno relevante auxiliam os usuarios a
tomarem boas decisoes”.

Com relacdo as caracteristicas qualitativas de melhoria, este pronunciamento menciona
que essas caracteristicas “melhoram a utilidade da informagdo que ¢é relevante e que ¢é
representada com fidedignidade” (PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 00 R1, 2011, item
QC19). Estas caracteristicas possibilitam a comparabilidade entre as informacdes; estdo
disponiveis a tempo de poder influenciar os stakeholders em suas decisfes; sao apresentadas
de forma compreensivel; e ajudam “a assegurar aos usudrios que a informacdo representa
fidedignamente o fendmeno econdmico que se propde representar”’. (PRONUNCIAMENTO
TECNICO CPC 00 R1, 2011, item QC26).

Tendo em vista que o objetivo da contabilidade é, segundo o Pronunciamento Técnico
CPC 00, fornecer aos usuarios informacg6es sobre aspectos de natureza econémica, financeira e
fisica do patrimbnio da entidade e suas mutacOes, a evidenciagdo desempenha um papel
significativo para 0s usuarios.

No setor de seguros, a evidenciacdo pode desempenhar um importante papel para os
usuarios das informaces, sobretudo em razéo de suas peculiaridades a fim de avaliar o risco
organizacional. Costa e Afonso (2015), por exemplo, afirmam que ao analisar os balancos
patrimoniais encontra-se dois elementos que possuem grande notabilidade para esta avaliacao:
(i) as aplicagdes financeiras; (ii) e as provisdes técnicas.

A provisdo técnica, também entendida como passivo atuarial, seqgundo Cardoso (2014)
é o valor presente do fluxo de despesas e receitas dos compromissos assumidos por uma
seguradora. Para Souza (2007), é o valor da indenizacgdo que a seguradora deve pagar ao titular
da apdlice caso o evento segurado aconteca. Este valor deve ser adequadamente mensurado e
evidenciado para que os usuarios das demonstracdes financeiras compreendam a situacdo
patrimonial e financeira desse tipo de entidade.

As aplicacdes financeiras, segundo Souza (2007), compdem o ativo das seguradoras.
Devido a necessidade de capitalizac&o dos valores arrecadados, visto o intervalo de tempo entre
a constituicdo das reservas técnicas e o aparecimento do evento coberto, os recursos acumulados
pela seguradora séo reinvestidos no mercado por meio das aplicacdes. Esse reinvestimento &
realizado para garantir o pagamento das indenizacdes aos segurados e assume relevancia, dentre
outros fatores, no processo de formagdo da poupanca interna do pais, estimulando a producéo
e desenvolvimento do pais. (SOUZA, 2007)
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No que tange o setor de seguro, o Decreto Lei n°73 de 1966 criou o Conselho Nacional
de Seguros Privados (CNSP) para fixar diretrizes e normas da politica de seguros privados e a
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) para controlar e fiscalizar os mercados de
seguro, previdéncia privada aberta, capitalizacdo e resseguro.

O CNSP criou a Resolugdo n° 86, de 2002, que dispde sobre as normas contabeis a serem
observadas pelas sociedades seguradoras, resseguradoras, de capitalizacdo e entidades abertas
de previdéncia complementar. Com a convergéncia das normas, as resolucGes relacionadas a
contabilidade emitidas pelo CNSP informam os Pronunciamentos Técnicos que as entidades
fiscalizadas pela SUSEP deveriam seguir.

As circulares emitidas pela SUSEP nos anos de 2011 a 2015 destacam as diretrizes do
Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de Seguros a serem seguidos pelas empresas por
ela fiscalizadas. Este pronunciamento determina a divulgacdo no balanco de uma seguradora e
tem como objetivo especificar o reconhecimento contabil por parte de qualquer entidade que
emita contratos de seguros. Além disso, este pronunciamento pode auxiliar os usuarios em suas
tomadas de decisdo, tendo em vista que podem compreender o porqué da constituicdo das
provisdes técnicas e das aplicacBes financeiras.

Diante da relevancia do referido setor na economia, bem como das especificidades ora
mencionadas a evidenciac¢do dos passivos atuariais e contratos de seguros em seguradoras
atende aos requisitos previstos pelas normas brasileiras em vigor?

A importancia desta pesquisa estd em compreender melhor esse setor em crescimento e
pouco estudado de forma a agregar a area académica visto que ndo ha pesquisas sobre a
evidenciacao de passivos atuariais e/ou de contratos de seguros no pais. Com base na lacuna de
artigos, o objetivo geral deste trabalho é analisar as demonstracfes financeiras das seguradoras
brasileiras a fim de identificar se o disclosure esta sendo efetuado de acordo com o disposto nas

normas vigentes.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Este topico retrata 0 setor de seguros e suas normas, buscando abordar os aspectos
relacionados, ao que € evidenciacdo e seu papel, o disclosure de provisdes técnicas e contratos

de seguros segundo os normativos vigentes e trabalhos anteriores realizados sobre o setor.

2.1 Setor segurador e suas normas

Segundo Souza (2007) e Azevedo (2008), apesar das primeiras normas a respeito de
contratos de seguros no Brasil datarem de 1665, a primeira seguradora brasileira foi fundada
em 24 de fevereiro de 1808: Companhia de Seguros Boa Fé, com sede na Bahia. Souza, Silva
e Lara (2008, p.2) mencionam que foi devido “a necessidade de protegdo contra o perigo, a
inseguranca do desconhecido, a incerteza do futuro e a possibilidade de perda dos bens e da
receita da familia” que o seguro surgiu.

Para Silva et al. (2009), seguro existe como forma de prevenir futuros riscos. Althearn
(1981) apud Azevedo (2008, p.95) define seguro como “um plano ou dispositivo social que
combina riscos de individuos de um grupo, utilizando fundos contribuidos pelos membros desse
grupo para pagar pelas perdas”.

Com relacdo a fiscalizacdo desse setor, ela teve inicio em 1831 com a criagcdo da
Procuradoria de Seguros das Provincias Imperiais. Essa Procuradoria atuava com base nas leis
de Portugal. Em 1901, foi criada a Superintendéncia Geral de Seguros com o objetivo de
fiscalizar operacbes de seguros e, em 1917, por meio do Codigo Civil Brasileiro, foi
estabelecido normas gerais do contrato e definido as obrigacGes do segurado e segurador.

Posteriormente, em 1939, foi criado o Instituto de Resseguros do Brasil (IRB), por meio
do Decreto Lei n® 1.186, com o intuito de fortalecer as seguradoras brasileiras (SOUZA, 2007),
visto que a presenca de companhias estrangeiras era dominadora. As sociedades seguradoras,
segundo a historia do seguro disponivel no site da SUSEP, “ficaram obrigadas, desde entéo, a
ressegurar no IRB as responsabilidades que excedessem sua capacidade de retencéo propria,
que, através da retrocessao, passou a compartilhar o risco com as sociedades seguradoras em
operacao no Brasil”. Entretanto, apds 69 anos de monopdlio do mercado de resseguros no
Brasil, 0 Congresso Nacional reabriu 0 mercado ressegurador em 2007,

Ainda de acordo com a historia do seguro disponivel no site da SUSEP, em 1966, por

meio do Decreto-lei n°73, foram reguladas todas as opera¢Oes de seguros e resseguros e o
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Sistema Nacional de Seguros Privados (SNSP) foi instituido. O SNSP é constituido pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), a Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP), o IRB, sociedades autorizadas a operar em seguros privados e corretores habilitados.
Posteriormente, através do Decreto-lei n° 261 de 1967, as sociedades de capitalizacdo também
passaram a se subordinar aos dispositivos do Decreto-lei n® 73.

Em 2007, o Decreto Lei © 73/1966 sofreu alteraces por meio da Lei Complementar n°
126, e, com isso, o Sistema Nacional de Seguros Privados (SNSP) é atualmente constituido: do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP); da Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP); dos resseguradores; das sociedades autorizadas a operar em seguros privados; e dos
corretores habilitados. A hierarquia desses 6rgdos pode ser melhor observada na Figura 1

abaixo.

Figura 1 - Hierarquia de 6rgéos reguladores para seguradoras

Sistema Nacional de Seguros Privados
(SNSP)

\. J

Conselho Nacional de Seguros
Privados

(CNSP)

Superintendéncia de Seguros Privados

(SUSEP)
[ ]
Sociedades Corretores
Resseguradores autorizadas habilitados

Fonte: Elaboracao propria

O CNSP é o 6rgao responsavel por fixar as diretrizes e normas da politica de seguros
privados. Dentre os oOrgaos reguladores, tem-se a Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP) que ¢ o responsavel pelo controle e fiscalizacdo dos mercados de seguro, previdéncia
privada aberta, capitalizacdo e resseguros. Na Figura 2 abaixo, estdo demonstradas de uma

forma mais compreensivel os envolvidos na hierarquia do setor de seguros.
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Figura 2 - Orgéos Reguladores e funcdes
p

CNSP » Responsavel por fixar as diretrizes e normas da politica de seguros privados.

N

* Responsavel pelo controle e fiscalizagdo dos mercados de seguro, previdéncia

SUSEP privada aberta, capitalizacdo e resseguros.

N

Resseguradoras » Responsaveis por diluir o risco de colocagdo dos grandes contratos.

N\

« S&0 as entidades seguradoras autorizadas a funcionar pela SUSEP e que assumem

Sociedades autorizadas 0 risco previsto no contrato de seguro.

N

Corretores * Pessoas autorizadas a intermediar contratos de seguros.

\.

Fonte: Elaboracao propria

Além desses orgdos, tem-se 0 Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que, por
meio do Pronunciamento Contébil CPC 11 — Contratos de Seguros, instituiu um padrdo para a
divulgacdo dos contratos de seguros. Este pronunciamento foi aprovado por meio da Norma
Brasileira de Contabilidade (NBC) 19.16 e comecou a ser aplicado em periodos anuais iniciados
em 2010.

O objetivo deste Pronunciamento Técnico ¢ “especificar o reconhecimento contabil para
contratos de seguro por parte de qualquer entidade que emite tais contratos”
(PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 11, 2008, p.2). Para alcancar esse objetivo, o CPC 11
determina melhorias na contabilizagdo de contratos de seguros e disclosure que “identifique e
explique os valores resultantes de contratos de seguros” (PRONUNCIAMENTO TECNICO
CPC 11, 2008, p.2) de forma a auxiliar os usuarios a compreender a entidade.

Contratos de seguro para 0 Pronunciamento Técnico CPC 11 (2008, p.17) é “um
contrato segundo o qual uma parte (a seguradora) aceita um risco de seguro significativo de
outra parte (o segurado), aceitando indenizar o segurado no caso de um evento especifico, futuro
e incerto (evento segurado) afetar adversamente o segurado”. Para Souza, Silva e Lara (2008,
p.2), 0 contrato de seguro tem como fung¢do principal “restaurar o equilibrio financeiro de uma
estrutura econdomica atingida por um evento desfavoravel”.

A Circular SUSEP n°437/12 (Anexo Il, p.29), define contrato de seguro como:

“Contrato que estabelece para uma das partes, mediante pagamento (prémio) pela outra parte,
a obrigacdo de pagar, a esta, determinada importancia, no caso de ocorréncia de um sinistro.
E constituido de dois documentos principais, a saber, a proposta e a apélice. Na proposta, 0
candidato ao seguro fornece as informagdes necessarias para a avaliacdo do risco, e, caso a
Seguradora opte pela aceitagdo do mesmo, é emitida a apolice, formalizando o contrato”.

E considerado segurador, de acordo com a Circular SUSEP n® 306/05 (Anexo I, p.5),
somente “empresa autorizada pela SUSEP a funcionar no Brasil e que, recebendo o prémio,
assume 0s riscos descritos no contrato de seguro”. O Pronunciamento Técnico CPC 11 —

Contratos de Seguros, em seu Apéndice A (2008, p. 16) informa que a seguradora “aceita um
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risco de seguro significativo” do segurado. Silva et al. (2009) afirmam que a operacgao do seguro
estd centrada na possibilidade de o evento segurado ocorrer, ou seja, 0 risco. Este risco de
seguro, segundo o Pronunciamento Técnico CPC 11 (2008, p.17) “é o risco, que ndo seja um
risco financeiro, transferido do detentor do contrato para o emitente”.

Apesar desse risco que a seguradora assume, segundo levantamento realizado pela
KPMG (2014), o setor tem apresentado um crescimento significativo e consistente nos ultimos
dez anos, sempre acima do crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), e se mantém bem em
momentos de crise. Além disso, dados da SUSEP informam que, no primeiro trimestre do ano
de 2015 o setor apresentou crescimento de 22,4% em comparacdo a igual periodo do ano

anterior.

2.2 Evidenciagdo

Pena (2008, p.91) enfatiza “como fator primordial, que a informacéao contébil devera ser
verdadeira e equitativa. Dessa forma, essa informac&o deveré satisfazer as necessidades comuns
a um grande nimero de usudrios” além de que deve “proporcionar evidéncias suficientes sobre
a entidade, facilitando a realizacdo dos propdsitos dos usuarios, revestindo-se de atributos
considerados indispensaveis” (PENA, 2008, p. 92). Para Potin, Bortolon e Neto (2016), uma
informac&o contabil se torna relevante quando altera a decisdo do usuério.

Martins e Paulo (2016) afirmam que o problema da informacdo assimétrica surge
guando os investidores possuem informacBes incompletas para a tomada de decisdo. Dessa
forma, a assimetria impacta diretamente 0 objetivo béasico da contabilidade (LEUZ E
VERRECCHIA, 2000) que € de divulgar informagdes Uteis aos usuérios de forma a auxiliar a
tomada de decisées (IUDICIBUS, 2009).

Assaf Neto (2014, p.148), Borges et al. (2016) informam que a informacéo assimétrica
nasce quando um agente econémico possui maiores informagoes do que outros. Para Martins e
Paulo (2016), essa assimetria pode ser entendida como uma ineficiéncia do mercado.

Lopes e Martins (2005) apud Malaquias e Lemes (2013) afirmam que os investidores
necessitam de instrumentos independentes para avaliar a real situacdo de uma empresa, Vvisto
gue ndo possuem o mesmo nivel de informacgédo que os gestores. Bushman et al. (2000) apud
Souza, Rover e Borba (2016) entendem que a evidenciacdo, também conhecida como
disclosure, serve como um meio para reduzir a informacéo assimétrica. Leuz e Verrecchia

(2000) afirmam que o aumento do nivel de disclosure pode reduzir a possibilidade de
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informacgdo assimétrica tanto entre a empresa e seus investidores, quanto entre potenciais
compradores e vendedores das a¢cdes da companhia.

Para Soares (2010), a evidenciacdo pode reduzir o grau de incerteza dos investidores a
respeito de futuros resultados ou acdes da empresa, uma vez que estao cientes das informacdes
que podem modificar suas opinides, e auxilia os stakeholders na melhor alocacdo de seus
recursos dentre as op¢Oes disponiveis no mercado fazendo com que melhores decisfes possam
ser tomadas.

As demonstracdes contabeis elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
00 — Estrutura Conceitual objetivam fornecer informagdes sobre a posi¢do patrimonial e
financeira, o desempenho da entidade, bem como de divulgar a gestao e prestacdo de contas da
administracdo da empresa de forma a auxiliar a tomada de decisGes econémicas e avaliacGes
por parte dos investidores existentes e em potencial, credores por empréstimos e outros
credores.

Tendo em vista que os investidores ndo possuem o mesmo nivel de informacédo que os
gestores da empresa (LOPES; MARTINS, 2005 apud MALAQUIAS; LEMES, 2013) e,
consequentemente, visando limitar a assimetria das informacdes, Dantas et al. (2005) afirmam
que tornou-se indispensavel a evidencia¢do no mercado.

Para Niyama e Gomes (1996) apud Dantas et al. (2005), o conceito de evidenciacao diz
respeito a qualidade das informacgdes financeiras e econémicas que tenham utilidade aos
usuarios das demonstracGes contabeis, isto €, aquelas informacdes que de alguma forma
influenciem na tomada de decisdes, possibilitando, assim, o conhecimento das acdes passadas
e a inferéncia em relacdo as acdes futuras de uma entidade.

Soares (2010) afirma que a evidenciacdo deve ser compreendida como artificio pelo
qual os stakeholders obtém conhecimento da situacdo econdmica de uma entidade, tomando
por base um periodo estabelecido. Essa situacdo econémica € tanto em termos patrimoniais e
financeiros, como de lucratividade e aplicagcdes dos recursos disponiveis. Dantas et al. (2005,
p. 57) informam que o Basle Committe on Banking Supervision definiu a evidenciagdo como
“disclosure publico de informagdo segura e tempestiva que possibilite ao usuario avaliar a
condicdo financeira, a performance nos negdcios, o perfil de risco e as praticas de
gerenciamento de risco”.

De acordo com o International Accounting Standards Board (IASB) o disclosure esta
relacionado ao atendimento das caracteristicas qualitativas da informacdo contébil buscando
torna-la mais til e aumentando a capacidade de avaliacdo preditiva do usuario
(PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 00 R1, 2011).



20

Para atingir os objetivos do relatério contabil-financeiro e da evidenciagdo, que sdo
fornecer informagdes da entidade consideradas Uteis aos stakeholders para a tomada de decisdes
e adivulgacdo apropriada, € necessario responder as questfes “para quem”, “o que”, “quanto”,
“quando” e “como” evidenciar. (DANTAS et al., 2005)

O questionamento “para quem” evidenciar esta relacionado com o tipo de usuario que
as demonstracdes pretendem alcancar (DANTAS et al., 2005). Devido a variedade de usuérios
e o0s interesses distintos em relacdo a informacao disponibilizada, torna-se dificil para a
Contabilidade atender a todos utilizando um unico padrao de evidenciagéo.

Conforme dito anteriormente, o Pronunciamento Técnico CPC 00 R1 (2011) informa
que as informacdes inseridas nas demonstracfes contabeis devem ser Uteis para a tomada de
decisdo de investidores existentes e em potencial, de credores por empréstimos e outros
credores. As decisbes, segundo este pronunciamento técnico em seu item OB2, envolvem
“comprar, vender ou manter participagdes em instrumentos patrimoniais € em instrumentos de
divida, e a oferecer ou disponibilizar empréstimos ou outras formas de crédito”.

Com relagdo a “o que evidenciar”, Tudicibus (2009, p. 110) informa que o American
Institute of Certified Public Accountants (AICPA) diz que “os demonstrativos contabeis
deveriam evidenciar o que for necessério, a fim de ndo torna-los enganosos”. Goulart (2003)
apud Lima (2007) enfatiza que € necessario que as empresas divulguem tanto as informacGes
positivas quanto as negativas para a garantia da transparéncia. Afinal, a transparéncia permite
0 adequado julgamento e tomada de decisdo ndo enviesada por parte dos stakeholders; e a
divulgacdo possibilita aos usuarios a compreensdo das atividades desenvolvidas e dos seus
riscos.

Para que a transparéncia necessaria seja alcancada, as instituicbes devem divulgar
informacBes qualitativas e quantitativas. Entretanto, o disclosure de uma empresa ndo €
formado somente pela informacdo qualitativa e quantitativa que é determinada em lei, mas,
também, pela divulgacdo de toda informacdo adicional considerada atil para a tomada de
decisdes dos stakeholders.

E necessario se atentar ao atendimento das caracteristicas qualitativas da informagc&o
contabil citadas acima quando se menciona sobre “o que evidenciar” e, consequentemente,
informagao util.

Acerca “quanto evidenciar”, Tudicibus (2009, p. 111) defende que toda informacao
divulgada deve ser adequada, justa e plena, e que o0s conceitos de relevancia e,

consequentemente, materialidade estdo intimamente ligados a este questionamento, definindo
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os limites e a abrangéncia do que deve ser evidenciado. Hendriksen e VVan Breda (2009, p.515)

afirmam que depende muitas vezes do usuério a quem se destina:

“A quantidade de informacao a ser divulgada depende, em parte, da sofisticacdo do usuario
que a recebe. (...) O nivel de divulgacdo também depende do padrdo considerado mais
desejavel. Trés conceitos de divulgacdo sdo geralmente propostos: divulgacdo adequada,
justa e completa”.

As empresas podem adotar diferentes formas de evidenciagdo, mas devem fornecer
informacBes em quantidade e qualidade que atendam as necessidades dos usuarios das
demonstragdes contabeis. Afinal, “ocultar informagdes ou fornecé-las de forma
demasiadamente resumida € tdo prejudicial quanto fornecer informagdo em excesso”
(IUDICIBUS, 2009, p. 116).

Quando se pretende divulgar informacdes voluntariamente, deve-se avaliar 0s
beneficios e os custos desta evidenciacao. Afinal, para Dantas et al. (2005), os beneficios da
divulgacdo de determinada informacdo devem superar 0s custos para produzi-la. De acordo
com esses autores (DANTAS et al, 2005, p. 65)

"Se h4 evidéncias dos beneficios que um maior nivel de evidenciagdo traz para a empresa e
para 0 mercado, também é evidente que h4 um custo associado a producdo e divulgacdo da
informagdo. O que se discute é a rela¢do custo versus beneficio do disclosure, o que néo se
traduz em uma questdo objetiva”.

Quanto a questdo “quando evidenciar”, para a informacgdo ser util, ela deve ser
disponibilizada aos stakeholders antes que perca sua capacidade de influenciar sua tomada de
decisbes. A informacéo deve ser disponibilizada em tempo habil.

Para fornecer informac6es tempestivas, pode ser necessario divulgar a informacéo antes
que todos os aspectos de uma transacdo ou eventos sejam conhecidos, prejudicando, assim, a
caracteristica “verificabilidade” (DANTAS et al., 2005). Para esse caso, 0 Pronunciamento
Técnico CPC 00 R1 (2011, p. 21, item QC28) informa a necessidade de “divulgar as premissas
subjacentes, os métodos de obtencdo da informacdo e outros fatores e circunstancias que
suportam a informag¢ao”, visto que sdo informacdes que ainda nao ocorreram.

Tendo em vista o apresentado, deve-se buscar o equilibrio entre a relevancia e a
comparabilidade de forma que melhor atenda as necessidades dos stakeholders no processo de
tomada de decisdo. Pois a informacao pode ser de pouca utilidade para 0s usuarios, apesar de
altamente confiavel, se for esperar até que todos os aspectos se tornem conhecidos ou
acontegam.

Com relagdo a ultima questdo, “como” evidenciar, Hendriksen e Van Breda (2009,

p.518) afirmam que:

“Além dos dados quantitativos comumente apresentados em demonstragfes financeiras
tradicionais, considera-se importante a apresentacdo de maiores detalhes a respeito dos varios
segmentos de atividade de uma empresa, representando sua diversidade de produtos ou
regides, decorrente de crescimento normal ou de fusbes durante sua evolugio”.
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Dantas et al. (2005) afirmam que existem varios métodos de divulgagdo da informacéo
além das notas explicativas, sendo necessario escolher o mais apropriado, levando em
consideracdo a natureza da informacéo e sua importancia relativa. ludicibus (2009, p.113) e
Hendriksen e Van Breda (2009, p. 524), mencionam a abrangéncia da evidencia¢do quando
citam os seus varios meios: forma e apresentacdo das Demonstracdes Contabeis; informacao
entre parénteses; notas de rodapé (explicativas); quadros e demonstrativos suplementares;
comentarios do auditor; e relatorio da diretoria.

Coelho e Lins (2010, p.99) informam que os demonstrativos contabeis obrigatorios para
as empresas brasileiras procuram exprimir “a realidade da empresa em determinado momento
e se tornam, portanto, uma aproximacdo da situacdo empresarial, um retrato da sua
configuragdo, um extrato da sua composigdo e resultado”. Lage, Longo e Weffotr (2010, p.3)
afirmam que as notas explicativas, quadros suplementares e outras informacdes englobam as
demonstracdes contabeis e podem conter informes relevantes para 0s Usuarios.

Além disso, as notas explicativas tém como objetivo “explicar com detalhes os métodos
de célculo utilizados na composicao dos valores, 0s critérios adotados, 0s eventuais modelos e
férmulas utilizados e demais conceitos considerados e que facilitam o entendimento da

composicao das demonstragdes financeiras” (COELHO; LINS, 2010, p. 111).

2.3 Evidenciacgdo nas seguradoras

Em 2002, 0 CNSP, em sua Resolugédo n° 86, dispds, em seus anexos, as normas contabeis
a serem observadas pelas sociedades seguradoras, ressegurados, de capitalizacdo e entidades
abertas de previdéncia complementar. Esta resolucdo foi alterada ao longo dos anos. As
circulares posteriores alteram ou revogam a circular anterior, de forma que, em geral, as
circulares tiveram vigéncia apenas para o ano de criacdo da circular. As Circulares SUSEP que
dispdes sobre as normas contabeis estdo dispostas abaixo, no Quadro 1.

Com a criacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis, a SUSEP aderiu alguns de
seus pronunciamentos e em suas circulares ela menciona os aceitos. Por meio da Circular n°
408/2010, que dispde sobre as normas contabeis relativas ao exercicio social de 2010, a SUSEP
informou, em seu Art 2° a partir de qual exercicio as seguradoras deveriam elaborar suas

demonstragdes financeiras de acordo com os Pronunciamento Técnicos:

“As sociedades e entidades supervisionadas deverdo publicar, a partir do exercicio findo em
31 de dezembro de 2010, inclusive, as demonstrac6es financeiras consolidadas elaboradas de
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acordo com os pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board -
IASB, na forma homologada pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC”.

Com relacdo aos anos de 2011 a 2015, as circulares que dispdem sobre as normas
contdbeis, conforme pode ser observado no Quadro 1, sdo: 424/2011, 430/2012 464/2013,
483/2014 e 508/2015. Essas circulares informam o que as sociedades reguladas pela SUSEP

devem divulgar em suas notas explicativas.

Quadro 1 - Normativos SUSEP

Normativos SUSEP

Circulares n°

Disposicoes

314/2005

Dispde sobre alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia

complementar, instituidas pela Resolugdo CNSP N° 86, de 3 de setembro de 2002.

334/2007

Dispde sobre alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizagdo e entidades abertas de previdéncia

complementar, instituidas pela Resolugdo CNSP N° 86, de 3 de setembro de 2002.

356/2007

Dispde sobre alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizagdo e entidades abertas de previdéncia
complementar, instituidas pela Resolucdo CNSP N° 86, de 19 de agosto de 2002.

371/2008

Dispde sobre alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizagéo e entidades abertas de previdéncia

complementar, instituidas pela Resolu¢cdo CNSP N° 86, de 19 de agosto de 2002.

375/2008

Dispde sobre alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizagdo e entidades abertas de previdéncia

complementar, instituidas pela Resolugdo CNSP N° 86, de 3 de setembro de 2002.

379/2008

Dispde sobre alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizagdo e entidades abertas de previdéncia
complementar, instituidas pela Resolugdo CNSP N° 86, de 3 de setembro de 2002.

385/2009

Dispfe sobre alteracBes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizagdo e entidades abertas de previdéncia

complementar, instituidas pela Resolugdo CNSP N° 86, de 3 de setembro de 2002.

387/2009

Inclui paragrafo Unico ao art. 60 da Circular SUSEP No 379, de 19 de dezembro de 2008.

398/2009

Dispfe sobre as normas contabeis que deverdo vigorar, a partir de 2010, e sobre a

apresentagdo dos Formularios de Informacges Periddicas — FIPs relativos a esse exercicio.

408/2010

Dispde sobre as normas contabeis relativas ao exercicio social de 2010 e a apresentagdo dos
Formularios de Informacdes Periddicas — FIPs, altera a Circular SUSEP No 379, de 19 de

dezembro de 2008, e da outras providéncias.
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Normativos SUSEP

Circulares n°

Disposicoes

42472011

DispOe sobre as alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas entidades
abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacdo, sociedades seguradoras

e resseguradores locais, instituidas pela Resolu¢cdo CNSP N° 86, de 3 de setembro de 2002.

430/2012

Dispde sobre alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, sociedades de capitalizacdo entidades abertas de previdéncia complementar, e

resseguradores locais, instituidas pela Resolucdo CNSP N° 86, de 3 de setembro de 2002.

464/2013

Disp0e sobre alteracGes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, sociedades de capitalizacdo entidades abertas de previdéncia complementar e

resseguradores locais, instituidas pela Resolucdo CNSP N° 86, de 3 de setembro de 2002.

483/2014

Dispde sobre alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, sociedades de capitalizacdo, entidades abertas de previdéncia complementar e
resseguradores locais, instituidas pela Resolugcdo CNSP n° 86, de 3 de setembro de 2002.

508/2015

Dispde sobre alteracbes das Normas Contabeis a serem observadas pelas sociedades
seguradoras, sociedades de capitalizacdo entidades abertas de previdéncia complementar e

resseguradores locais, instituidas pela Resolucdo CNSP n.° 86, de 3 de setembro de 2002.

517/2015

Disp0e sobre provisdes técnicas; teste de adequacdo de passivos; ativos redutores; capital
de risco de subscrigdo, crédito, operacional e mercado; constituicdo de banco de dados de
perdas operacionais; plano de regularizacdo de solvéncia; registro, custédia e movimentagdo
de ativos, titulos e valores mobiliarios garantidores das provisdes técnicas; Formulério de
Informagdes Periodicas — FIP/SUSEP; Normas Contabeis e auditoria contabil independente
das seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de
capitalizacéo e resseguradores; exame de certificacdo e educacéo profissional continuada do
auditor contabil independente e sobre os Pronunciamentos Técnicos elaborados pelo

Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA.

521/2015

Altera a Circular Susep n° 517 de 30 de julho de 2015.

Fonte: Elaboracéo Propria

Além dessas circulares sobre as normas contabeis, a Circular SUSEP n° 461 de 2013

dispde sobre provisBes técnicas. Por meio da Resolucdo CNSP n° 281 de 2013, foi instituida

regras para a constituicdo das provisoes técnicas de previdéncia complementar, sociedade de

capitalizacao e resseguradoras locais. A Resolugdo CNSP n°281/13 e a Circular Susep n°461/13

foram revogadas, respectivamente, pela Resolucdo CNSP n° 321/15 e a Circular SUSEP

n°517/15 de 30 de julho de 2015. Esta ultima circular entrou em vigor na data de sua publicacao,
revogou a Circular SUSEP n° 508/15 e foi alterada pela Circular SUSEP n° 521/15.

As seguradoras, as entidades abertas de previdéncia complementar (EAPC), as

sociedades de capitalizacdo ou os resseguradores locais devem adotar o disposto na Circular
SUSEP n° 517/15 (2015, p.2), em que dispde sobre:
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“provisdes técnicas; teste de adequacdo de passivos; ativos redutores; capital de risco baseado
nos riscos de subscricao, crédito, operacional e mercado; constituicdo de banco de dados de
perdas operacionais; registro, custédia e movimentacdo de ativos, titulos e valores
mobiliarios garantidores das provisdes técnicas; Formulario de Informagdes Periddicas —
FIP/SUSEP; Normas Contabeis e auditoria contabil independente das seguradoras, entidades
abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacdo e resseguradores; exame
de certificacdo e educacdo profissional continuada do auditor contabil independente e sobre
os Pronunciamentos Técnicos elaborados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA”.

A Circular SUSEP n° 517/15, determina que “deverdo ser divulgadas em notas
explicativas todas as informacdes previstas por cada pronunciamento contabil aprovado pelo
CPC, referendado pela SUSEP” e, dentre outras, as seguintes informacOes referentes as
demonstrages individuais: a politica contabil das provisdes (Art. 156, I1); teste de adequagéo
do passivo (Art. 156, X); o quadro de movimentacdo de prémios a receber, provisdes técnicas,
aplicacdes financeiras e custo de aquisicdo diferido (Art. 156, XII); explicitar eventuais
insuficiéncias de ativos oferecidos em cobertura das provis@es técnicas (Atr 163).

Com relagéo aos seus anexos, a Circular SUSEP n° 517/15 define o regime financeiro
das provisoes técnicas de seguradoras e EAPC; a constitui¢do da provisdo IBNR; a constituicdo
da estimativa da PPNG-RVNE; os arquivos a serem enviados ap6s a conclusdo de operacdes
de cisdo ou de transferéncia de carteira; banco de dados de perdas operacionais (BDPO);
elementos minimos do Plano de Regularizacdo de Solvéncia (PRS); plano de contas; modelo
de publicacéo; dentre outros.

Com relacdo as provisbes técnicas, a norma vigente, Resolugcdo CNSP n° 321/15,
descreve 0s tipos de provisao que as seguradoras e EAPC, as sociedades de capitalizacdo e as
resseguradoras locais deverao constituir.

Para as seguradoras e EAPC, esta Resolugdo CNSP informa, em seu Art 4° dez
provisdes técnicas, divididas em quatro subsecGes, que deverdo ser constituidas mensalmente
qguando houver necessidade, conforme mostrado no quadro abaixo (Quadro 2).

Para as sociedades de capitalizacdo, esta resolucdo informa sete provisdes técnicas que
deverao ser constituidas quando necessario (Quadro 2) e, com relacéo as resseguradoras locais,
a Resolugdo CNSP n° 321/15 informa nove provisdes técnicas. Além disso, a Circular SUSEP
n®517/15 informa em seu Art. 25 que, para cada provisao técnica, “o ressegurador local devera
manter documento atualizado mensalmente, a disposi¢cdo da Susep, contendo os controles

analiticos por cedente” (p.10).
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Quadro 2 — Provisdes para cada tipo de seguradora regulada pela SUSEP
Tipo de seguradora Provisdes
Para seguradoras e EAPC Provisdo de Prémios Ndo Ganhos (PPNG);
Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL);
Provisdo de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR);
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBAC);
Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC);
Provisdo Complementar de Cobertura (PCC);
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR);
Provisdo de Excedentes Técnicos (PET);
Provisdo de Excedentes Financeiros (PEF); e
0. Provisdo de Resgates e Outros Valores a Regularizar (PVR).
Provisdo Matematica para Capitalizagdo (PMC);
Provisdo para Distribuicdo de Bonus (PDB);
Provisdo para Resgate (PR);
Provisdo para Sorteios a Realizar (PSR);
Provisdo Complementar de Sorteios (PCS);
Provisédo para Sorteios a Pagar (PSP); e
Provisdo para Despesas Administrativas (PDA).
Provisdo de Prémios Ndo Ganhos (PPNG);
Proviséo de Sinistros a Liquidar (PSL);
Provisdo de Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados (IBNR);
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBAC);
Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC);
Provisdo Complementar de Cobertura (PCC);
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR);
Provisdo de Excedentes Técnicos (PET); e
Provisdo de Excedentes Financeiros (PEF).
Para as seguradoras e ECPC que Proviséo de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR); e
ndo possuem dados suficientes Provisdo de Prémios N&do Ganhos para Riscos vigentes e Nédo
para utilizacdo de metodologia Emitidos (PPNG-RVNE)
prépria
Fonte: Elaboragdo propria.

Para sociedades de capitalizagéo

Para resseguradoras locais

MPRrOONooORWNPEINOOORWNREBOWONOORWDNE

Para as seguradoras e ECPC que ndo possuem dados suficientes para utilizacdo de
metodologia prépria, a Circular SUSEP n° 517/2015 informa que as provisdes descritas no
Quadro 1 devem ser calculadas de acordo com os critérios estabelecidos na norma.

A conta de provisdes técnicas possui um grande volume, em termo monetarios, segundo
Costa e Afonso (2015). Além disso, a SUSEP, em suas OrientacOes sobre Provisfes Técnicas
(2015, p. 49), conceitua provisdo técnica como “o valor esperado das obrigagdes a pagar,
calculado com base em premissas realistas, atuais e confiaveis, as quais devem ser
constantemente reavaliadas, de acordo com as informagdes mais recentes disponiveis”. As
premissas utilizadas séo técnicas atuarias, de forma que o valor encontrado é uma estimativa.
Por esse motivo, a evidenciagdo desta conta e das premissas utilizadas pode auxiliar os
stakeholders a compreenderem melhor o resultado alcangado e as variagdes ao longo do tempo.

Sobre a escrituracdo, a Circular SUSEP n°®517/2015 informa que as seguradoras, EAPC,
sociedades de capitalizacdo e resseguradoras locais devem obedecer as normas estabelecidas

pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e pela Resolugdo n° 750/93, do Conselho
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Federal de Contabilidade (CFC), no que ndo contrariarem o contido no Capitulo Il — Normas
Contébeis.

Com relacéo aos contratos de seguros, a Circular Susep n° 517/15 informa que devem
ser seguidos as disposic¢des e critérios estabelecidos no Pronunciamento CPC 11 — Contratos se
Seguros, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Este pronunciamento
determina a divulgacédo que “identifique e explique os valores resultantes de contratos de seguro
nas demonstracdes contabeis da seguradora e que ajude 0s usuarios dessas demonstracoes a
compreender o valor, a tempestividade e a incerteza de fluxos de caixa futuros originados de
contratos de seguro” (PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 11, 2008, p.2).

Wellichen, Lima e Calvano (2010, p.122) afirmam que as divulgacdes exigidas pelo
Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de Seguros podem ser divididas em duas
principais secdes: explicacdo dos valores reconhecidos e natureza e extensdo dos riscos
originados por contratos de seguros.

Para estar em adequagdo a segdo ‘“explicagdo dos valores reconhecidos”, 0
Pronunciamento Técnico CPC 11 (2008, p. 12, item 37) estipula itens que as seguradoras devem

incluir nas demonstracdes financeiras sobre 0s contratos de seguros:

“(a) suas politicas contabeis para contratos de seguro e ativos, passivos, receitas e despesas
relacionados; (b) os ativos, 0s passivos, as receitas e as despesas reconhecidos (e fluxo de
caixa, se a seguradora apresentar a demonstracdo de fluxo de caixa pelo método direto)
resultantes dos contratos de seguro. Além disso, se a seguradora for cedente, ela deve
divulgar: (i) ganhos e perdas reconhecidos no resultado na contratagéo de resseguro; e (ii) se
a cedente diferir e amortizar ganhos e perdas resultantes da contratacdo de resseguro, a
amortizagdo do periodo e 0 montante ainda ndo amortizado no inicio e final do periodo. (c)
0 processo utilizado para determinar as premissas que tém maior efeito na mensuragdo de
valores reconhecidos descritos em (b). Quando possivel, a seguradora deve também divulgar
aspectos quantitativos de tais premissas; (d) o efeito de mudancas nas premissas usadas para
mensurar ativos e passivos por contrato de seguro, mostrando separadamente o efeito de cada
alteracdo que tenha efeito material nas demonstracfes contdbeis; (e) a conciliacdo de
mudancgas em passivos por contrato de seguro, 0s ativos por contrato de resseguro e, se
houver, as despesas de comercializacao diferidas relacionadas”.

Com relacdo a secdo “natureza e extensdo dos riscos originados por contratos de
seguros”, o CPC 11, em seu item 39, estipula que as seguradoras devem evidenciar: seus
objetivos, politicas e processos existentes para gestdo de riscos originados por contratos de
seguros e metodos e critérios utilizados para gerenciar esses riscos; informacdes sobre riscos
de seguro, incluindo sensibilidade ao risco de seguro, concentragdo de riscos de seguro e 0
desenvolvimento dos sinistros; de informagdes sobre risco de crédito, risco de liquidez e risco
de mercado; de informagdes sobre a exposi¢do ao risco de mercado de derivativos embutidos
em contrato de seguro principal caso a seguradora ndo for requerida a mensurar e nao mensurar

0s derivativos embutidos a valor justo.
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2.4 Estudos Anteriores

Souza, Silva e Lara (2008) estudaram a contabilidade de seguradoras por meio de um
estudo comparativo entre as normas brasileiras e as normas internacionais. Este estudo refere-
se as normas brasileiras antes da convergéncia internacional e criacdo dos Pronunciamentos
Técnicos. Na andlise realizada, foi observado as semelhancas e divergéncias existentes e como
essas diferencas encontradas afetam as demonstragdes financeiras das seguradoras. Os autores
concluiram em sua pesquisa que a harmonizagdo dos padrfes internacionais podera trazer
beneficios para o pais, “como o aumento da comparabilidade e da transparéncia nas
demonstragdes financeiras e a possibilidade de crescimento internacional do Brasil”. (SOUZA,
SILVA E LARA, 2008, p.12)

Minadeo, Lopes e Alves (2009) estudaram o ambiente mercadologico do setor de
seguros frente as fusdes, aquisicdes e aliancas ocorridas e concluiram que as fusdes e aquisicoes
(F&A’s) sdo parte do mercado segurador, apresentam crescente papel na economia globalizada
e representam importante solucéo para empresas com problemas de qualquer natureza.

Silva et al. (2009) analisaram o desempenho das seguradoras para o periodo de 2000 a
2006 por meio de célculo de indicadores financeiros que podem ser utilizados para a anélise.
Os melhores indicadores que explicavam o resultado das seguradoras foram selecionados por
meio de analises de correlacdo e regressdo e, por meio da Analise Envoltéria de Dados (DEA),
as seguradoras mais eficientes para o periodo em anélise foram citadas. Os autores apresentaram
um ranking de eficiéncia das seguradoras e concluiram que, quanto ao porte, ndo ha diferenca
estatisticamente significativa entre o desempenho das maiores e das menores seguradoras.

Macedo e Corrar (2010) analisaram o desempenho contébil-financeiro no setor
brasileiro de seguros para 0 ano de 2007. Isto é, os autores utilizaram informacgdes sobre
lucratividade, eficiéncia gerencial, sinistralidade e risco consolidados em um Unico indicador
de desempenho contébil-financeiro, obtido por meio da aplicacdo de Analise Hierarquica
(AHP), de forma que a performance das seguradoras fosse analisada. Com relagdo aos
resultados, a melhor e pior seguradoras, levando em conta os fatores analisados, foram Safra e
Sulina, respectivamente. Além disso, os resultados mostraram uma ndo correlacdo entre o
tamanho e o desempenho contabil financeiro das seguradoras.

Costa e Afonso (2015) verificaram a possibilidade de prever fluxos de caixa
operacionais (FCOs) das seguradoras brasileiras reguladas pela SUSEP por meio de trés

variaveis contabeis (resultado liquido contabil, accruals e fluxos de caixa operacionais). Os
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resultados apresentados na pesquisa mostram que as trés varidveis contabeis sdo capazes de
prever FCOs e foi concluido que as varidveis possuem capacidade preditiva de forma a
confirmar o entendimento do FASB e do IASB de que “a informagao contabil é relevante, pois
é capaz de fazer a diferenca nas decisdes tomadas pelos seus usuarios”. (COSTA; AFONSO,
2015, p. 14)

Curvello, Macedo e Rodrigues (2015) analisaram seguradoras que operam nos ramos
de seguros de danos com o objetivo de investigar a utilizacdo dos erros de estimacdo das
provisdes de sinistros como intuito de evitar acfes regulatorias mais minuciosas e/ou diminuir
os valores devidos de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido. Os resultados
responderam ao problema de pesquisa, ou seja, ha uso de discricionariedade sobre as provisdes
de sinistros com o objetivo de reduzir ou postergar o pagamento de tributos e, com isso, 0s
autores concluiram que a divulgacéo otimista, por parte dos gestores da empresa, contribui para
maior assimetria informacional do mercado, visto que a real situacdo econémica-financeira da
empresa ndo é divulgada.

Os estudos anteriores para a area de seguros ndo abordam a evidenciacdo das provisdes
técnicas e/ou contratos de seguros. Diante disso, este trabalho visa agregar a area académica

contéabil com relagdo ao setor de seguros visto a importancia do setor para a economia do pais.



30

3 PROCEDER METODOLOGICO

3.1 Enquadramento Metodologico

As tipologias de pesquisa utilizadas s@o referentes a pesquisa quanto aos objetivos,
quanto aos procedimentos e quanto a abordagem do problema. A metodologia aplicada nesta
pesquisa quanto aos objetivos é do tipo exploratorio e descritivo, uma vez que visa demonstrar
o nivel de evidenciacao das seguradoras brasileiras em relacdo ao disposto no Pronunciamento
Técnico CPC 11 e nas normas vigentes da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)
guanto aos contratos de seguros e as provisdes técnicas.

Busca-se, por meio da pesquisa exploratdria, conhecer com maior profundidade as
normas vigentes para as seguradoras brasileiras devido a pequena quantidade de pesquisas e a
importancia do setor na economia.

Tendo em vista que o0 material utilizado nesta pesquisa ainda ndo recebeu um tratamento
aprofundado, o procedimento técnico aplicado quanto aos procedimentos foi a pesquisa
documental. Este procedimento organiza as informacdes dispersas, concedendo-lhe uma nova
importancia como fonte de consulta.

Com relacdo a abordagem do problema, essa pesquisa é caracterizada como qualitativa,
pois possibilita uma analise mais aprofundada em relacdo aos passivos atuariais, contratos de

seguros e as normas vigentes.

3.2 Procedimentos para coleta e andlise dos dados

Para a realizacdo da pesquisa, recorreu-se a pagina da internet da Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP), no sentindo de identificar todas as seguradoras brasileiras e, em
seguida, colher as informacdes a partir das demonstracdes contabeis e demais relatorios pelas
mesmas publicados.

O estudo, inicialmente, era para as seguradoras que possuiam demonstragdes contabeis
para o periodo de 31 de dezembro dos anos de 2011 a 2015. Para tanto, foi elencado as empresas
listadas no sitio da SUSEP, totalizando 203 seguradoras que possuem demonstracfes contabeis
intermediarias para o periodo de 30 de junho de 2011 a 30 de junho de 2016.

Dessas 203 empresas, foram excluidas da amostra 69 seguradoras por ndo possuirem

todas as demonstracdes contabeis disponiveis para o periodo de 31 de dezembro de 2011 a 30
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de junho de 2016. Além disso, foram retiras as entidades que sofreram incorporacdo (6
empresas).

Por ultimo, foram excluidas da amostra as 20 empresas de capitalizacao e resseguros,
por possuirem diferentes tipos de provisfes técnicas com relacdo as seguradoras, conforme
mencionado e descrito na Resolugdo CNSP n° 321/15. Além disso, a demonstracao financeira
de quatro (4) seguradoras estavam ilegiveis, sendo retiradas da amostra.

Deste modo, a amostra de 104 seguradoras foi composta por empresas de seguros que
apresentaram demonstracGes para 0s anos de 2011 a 2015. Por falta de tempo habil em razéo
da necessidade da conclusdo da pesquisa, a analise foi realizada apenas para as demonstraces
financeiras de 104 seguradoras para o periodo findo de 31 de dezembro de 2015.

Foram analisados nas demonstrac@es financeiras com data base 31 de dezembro de
2015, os itens descritos no quadro abaixo (Quadro 3). Estes itens sdo de divulgacao obrigatoria,

por parte das seguradoras, de acordo com as normas vigentes para 0 ano em analise.

Quadro 3 - Itens a serem analisados

Itens

Normas Vigentes

A. Politica contabil das provisdes.

Circular SUSEP °517/2015 Art. 156.

B. Politica contabil para contratos de seguros e ativos,

passivos, receitas e despesas relacionados.

Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de

Seguros, Item 37.

C. Informagdo sobre risco de liquidez, risco de

mercado e risco de crédito.

Circular SUSEP ©517/2015 Art. 156 e Pronunciamento
Técnico CPC 11 - Contratos de Seguros, Item 39.

D. Obijetivos, politicas e processos existentes para
gestdo de riscos resultantes dos contratos de seguro e
0s meétodos e os critérios utilizados para gerenciar

€SSES riscos.

Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de

Seguros, Item 39.

E. Informag&o sobre gestdo de riscos de seguro (antes

e depois da mitigacéo do risco por resseguro).

Circular SUSEP °©517/2015 Art. 156 e Pronunciamento
Técnico CPC 11 - Contratos de Seguros, Item 39.

F. Andlise de sensibilidade.

Circular SUSEP °517/2015 Art. 156 e Pronunciamento
Técnico CPC 11 - Contratos de Seguros, Item 39.

G. Concentragdo de riscos de seguros (carteira, area

geogréfica, moeda).

Circular SUSEP °517/2015 Art. 156 e Pronunciamento
Técnico CPC 11 - Contratos de Seguros, Item 39.

H. Sinistros ocorridos comparados com estimativas

prévias (isto é, o desenvolvimento de sinistros).

Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de

Seguros, Item 39.

I. Teste de Adequacdo do Passivo (TAP).

Circular SUSEP ©517/2015 Art. 156 e Pronunciamento
Técnico CPC 11 - Contratos de Seguros, Item 15.
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Itens Normas Vigentes

J. Os ativos, 0s passivos, as receitas e as despesas
reconhecidos (e fluxo de caixa, se a seguradora|Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de
apresentar a demonstracdo de fluxo de caixa pelo | Seguros, Item 37.

método direto) resultantes dos contratos de seguro.

K. O processo utilizado para determinar as premissas ) )
A ) ] Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de
que tém maior efeito na mensuracdo de valores
. . ] ) Seguros, Item 37.
reconhecidos descritos no item anterior.

L. O efeito de mudancas nas premissas usadas para

mensurar ativos e passivos por contrato de seguro, . o
) .| Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de
mostrando separadamente o efeito de cada alteracao
. . _ | Seguros, Item 37.
que tenha efeito material nas demonstraces

contabeis.

M. Conciliagdo de mudangas em passivos por
contrato de seguro, os ativos por contrato de | Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de
resseguro e, se houver, as despesas de | Seguros, Item 37.

comercializac@o diferidas relacionadas.

N. Informacfes sobre a exposicdo ao risco de

mercado dos derivativos embutidos em contrato de ] .
o ) i Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de
seguro principal se a seguradora néo for requerida a
L . Seguros, Item 39.
mensurar, e ndo mensurar, 0s derivativos embutidos

a valor justo.

O. Eventuais insuficiéncias de ativos oferecidos em |
. . Circular SUSEP ° 517/2015 Art. 163.
cobertura das provisdes técnicas.

P. Quadro de movimentacdo das aplicacbes

financeiras; dos prémios a receber; das provisfes | Circular SUSEP °©517/2015 Art. 156.

técnicas; dos custos de aquisicao diferidos (DAC).

Fonte: Elaboracao propria

Para realizacdo da pesquisa, foram utilizados os itens obrigatdrios para a formacéo de
um checklist referente a evidenciacdo de contratos de seguros e passivo atuarial das
seguradoras, de forma a comparar o solicitado pelas normas vigentes e o praticado pelas
seguradoras. Com isso, os dados inseridos nas notas explicativas das demonstracfes contabeis
para o periodo em anélise foram coletados de forma a preencher o checklist. Posteriormente, 0s
resultados obtidos foram analisados.

O estudo possui limitagdes, visto que a partir do instrumento de pesquisa ndo é possivel
se extrair o nivel de evidenciacdo por se tratar de varidveis binarias. Além disso, somente um

periodo foi analisado (31 de dezembro de 2015) de forma que ndo foi possivel verificar a
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evolucdo da evidenciagdo por parte das seguradoras com relacdo as provisdes técnicas e aos
contratos de seguros desde o inicio da adogdo do Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos

de Seguros até o final de 2015.
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No quadro abaixo, verifica-se o nivel de evidenciacdo para as 104 empresas analisadas

em relacdo a cada item obrigatorio, segundo norma vigente.

Quadro 4 - Empresas que evidenciam os itens requeridos pelas normas contébeis

Itens Evidenciam evidNeﬁgiam Total
A. Politica contabil das provisoes. 100,00% 0,00% 100,00%
B. Pplltlca corjtabll para contratos_de seguros e ativos, 70.19% 28.81% 100,00%
passivos, receitas e despesas relacionados.
C. Informagao sobre risco de liquidez, risco de mercado e o o 0
risco de crédito. 89,42% 10,58% 100,00%
D. Objetivos, politicas e processos existentes para gestdo de
riscos resultantes dos contratos de seguro e 0s métodos e 0s 70,19% 29,81% 100,00%
critérios utilizados para gerenciar esses riscos.
E. Informaggq sotlre gest_ao de riscos de seguro (antes e 68.27% 31.73% 100,00%
depois da mitigacdo do risco por resseguro).
F. Anélise de sensibilidade. 89,42% 10,58% 100,00%
G. Copgentragao de riscos de seguros (carteira, area 81.73% 18.27% 100,00%
geografica, moeda).
I—_|. Sn[ustros ocornd_os compara_do_s com estimativas prévias 70.19% 20 81% 100,00%
(isto é, o desenvolvimento de sinistros).
I. Teste de Adequacéo do Passivo (TAP). 97,12% 2,88% 100,00%
J. Os ativos, 0s passivos, as receitas e as despesas
reconheC|do~s (e fluxo de caixa, se a segyradorq apresentar a 70.19% 20 81% 100,00%
demonstracdo de fluxo de caixa pelo método direto)
resultantes dos contratos de seguro.
K. O processo utilizado para determinar as premissas que
tém maior efeito na mensuracao de valores reconhecidos 70,19% 29,81% 100,00%
descritos no item anterior.
L. O efeito de mudancgas nas premissas usadas para
mensurar ativos e passivos por contrato de seguro, 70.19% 20 81% 100,00%
mostrando separadamente o efeito de cada alteracdo que
tenha efeito material nas demonstra¢@es contabeis.
M. Conciliagdo de mudangas em passivos por contrato de
seguro, 0s ativos por contrato de resseguro e, se houver, as 70,19% 29,81% 100,00%
despesas de comercializacdo diferidas relacionadas.
N. Informaces sobre a exposi¢éo ao risco de mercado dos
derivativos er~r1but|dos em.contrato de seguro~pr|nC|paI sea 65.38% 34,62% 100,00%
seguradora ndo for requerida a mensurar, e ndo mensurar,
0s derivativos embutidos a valor justo.
O. Eventuais |nsuf|_C|~enC|gs Qe ativos oferecidos em 93.27% 6.73% 100,00%
cobertura das provisdes técnicas.
P. Quadro de movimentacao das aplicacfes financeiras; dos
prémios a receber; das provisdes técnicas; dos custos de 90,38% 9,62% 100,00%
aquisicao diferidos (DAC).
TOTAL 79,15% 20,85% 100,00%

Fonte: Elaboracéo propria

Conforme pode ser observado no Quadro 4, todas as empresas da amostra apresentaram

a politica contabil para provisdes técnicas, mas somente 70% evidenciaram sobre contratos de

seguros e ativos, passivos, receitas e despesas relacionados. A ndo divulgagdo da politica
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contébil de contratos de seguros dificulta o objetivo do Pronunciamento Contabil CPC 11 —
Contratos de Seguros (2008, p. 2):

“divulgacdo que identifique e explique os valores resultantes de contratos de seguro nas
demonstracdes contabeis da seguradora e que ajude os usuarios dessas demonstracfes a
compreender o valor, a tempestividade e a incerteza de fluxos de caixa futuros originados de
contratos de seguro”.

Tendo em vista que somente 70% evidenciaram sobre a politica contabil de contratos
de seguros, € esperado que somente 70% ou menos evidenciem sobre os objetivos, politicas e
processos existentes para gestao de riscos resultantes dos contratos de seguro e 0s métodos e 0s
critérios utilizados para gerenciar esses riscos (item D), visto que depende da evidenciacédo
sobre a politica contabil de contratos de seguros. Como pode ser observado no Quadro 2, todas
as empresas que evidenciaram sobre a politica contébil de contratos de seguros também
evidenciaram sobre esse item e a auséncia desta divulgacdo poderia impactar de forma errénea
a visdo que o usudario possui da entidade.

O risco de mercado est4 associado a valorizacdo ou desvalorizacdo da entidade em
decorréncia de um acontecimento que afeta todo 0 mercado, como uma crise econdmica, e alta
do dolar. O risco de crédito refere-se a possibilidade da contraparte ndo cumprir com a sua
obrigacdo. Ja o risco de liquidez refere-se a dificuldade de um ativo ser liquido, ou seja, quando
decidir comprar ou vender um ativo, pode ndo haver compradores dispostos a pagar o valor,
dificultando assim a compra ou venda.

Além disso, as informacGes sobre os riscos de mercado, risco de crédito, risco de
liquidez e riscos resultantes dos contratos de seguros auxiliam os usuarios, segundo o
Pronunciamento Técnico CPC 11 (2008, p. 12), “a entenderem a natureza e a extensao dos
riscos originados por contratos de seguros” e a sua nao divulgagdo pode interferir nas decisdes
dos usuarios, visto que a natureza e extensao dos riscos originados por contratos de seguros ndo
estdo explicitados.

Das 104 seguradoras analisadas, as informacdes de risco de mercado, risco de crédito e
risco de liquidez foram evidenciadas em 93 empresas (89%) em suas demonstracOes
financeiras. Das outras onze empresas, duas ndo informaram sobre o risco de liquidez, uma ndo
informou sobre o risco de mercado, uma apenas mencionou sobre o risco de crédito e as outras
sete ndo informaram nenhum dos riscos.

Com relacdo as informacdes sobre gestdo de riscos de seguros, antes e depois da
mitigacdo do risco por resseguro, trinta e trés (33) seguradoras ndo evidenciaram sobre essa
gestdo de risco (item E), sendo que 89% evidenciaram a analise de sensibilidade realizada (item

F), 82% a concentracdo de riscos de seguros (item G) e 70% divulgaram o desenvolvimento
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dos sinistros (item H). Este Gltimo item (item H), o Pronunciamento Técnico CPC 11 —
Contratos de Seguros (2008, p. 13) informa que “a seguradora ndo precisa divulgar essa
informacdo para sinistros cuja incerteza sobre montante e tempestividade da indenizagédo é
tipicamente resolvida no periodo de um ano”. Entretanto, a ndo divulgacdo de um desses itens
impacta nas decisfes dos usuarios, visto que, conforme mencionado anteriormente, eles podem
ndo compreender a natureza e extensdo dos riscos originados por contratos de seguro.

O Teste de Adequacéo do Passivo (TAP), segundo o Pronunciamento Técnico CPC 11
— Contratos de Seguros (2008, item 15), € uma avaliacéo para verificar se 0 passivo por contrato
de seguro estd adequado. Para a avaliacdo, utiliza-se estimativas correntes de fluxos de caixa
futuros dos contratos de seguros e, caso a analise mostrar que o valor reconhecido do passivo
estd inadequado, toda a deficiéncia deve ser reconhecida no resultado. Tendo em vista a sua
importancia, foi observado que apenas trés seguradoras ndo realizaram o TAP. A ndo realizacédo
deste teste e/ou a falta de divulgacao informando que o teste foi realizado pode indicar que o
passivo por contrato de seguros nao estéa avaliado de forma adequada.

Os ativos, 0s passivos, as receitas e as despesas reconhecidos resultantes dos contratos
de seguro (item J); o processo utilizado para determinar as premissas que possuem maior efeito
na mensuracgédo de valores reconhecido resultantes dos contratos de seguros (item K); e o efeito
de mudangas nas premissas usadas para mensurar ativos e passivos por contrato de seguro (item
L) também dependem da evidenciacdo sobre a politica contabil de contratos de seguros.
Conforme pode ser observado no Quadro 2, 70% das empresas analisadas evidenciaram esses
itens. Isto €, todas as empresas que evidenciaram sobre a politica contabil de contratos de
seguros também evidenciaram sobre o reconhecimento, as premissas utilizadas para
reconhecimento e as mudancas de premissas dos ativos, passivos, receitas e despesas resultantes
dos contratos de seguro.

N&o ocorreram mudangas nos passivos por contrato de seguros nas seguradoras que
evidenciaram a politica contabil de contratos de seguros. Diante disso, as seguradoras nao
realizaram a conciliacdo de mudangas em passivos por contrato de seguro, 0s ativos por contrato
de resseguro e as despesas de comercializacao diferidas relacionadas (item M). Entretanto, caso
tivesse ocorrido mudangas nos passivos por contratos de seguros e as seguradoras ndo
evidenciassem a realizacdo da conciliacdo, o passivo poderia ndo estar caracterizando uma
obrigacdo presente (PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 00 R1, 2011).

Derivativo embutido, segundo o Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de
Seguros (2008, p. 3) é:
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“Um componente de um instrumento hibrido (combinado) que também inclui um contrato
principal ndo derivativo — como resultado, alguns dos fluxos de caixa do instrumento hibrido
(combinado) variam de forma semelhante a um derivativo isolado. Um derivativo embutido
faz com que alguns, ou todos os fluxos de caixa que de outra forma seriam exigidos pelo
contrato, sejam modificados de acordo com uma taxa de juros especificada, preco de
instrumento financeiro, preco de mercadoria, taxa de cambio, indice de precos ou de taxas,
avaliacdo ou indice de crédito, ou outra varidvel, desde que, no caso de uma variavel ndo
financeira, essa variavel ndo seja especifica de uma das partes do contrato. Um derivativo
que esteja incluido em um instrumento financeiro, mas que seja contratualmente transferivel
separadamente desse instrumento, ou que tenha uma contraparte diferente desse instrumento,
ndo ¢ um derivativo embutido, mas um instrumento financeiro separado”.

Tendo em vista 0 que é um derivativo embutido, 68 seguradoras informaram que nao
havia operacOes deste tipo em seus contratos de seguros e, por esse motivo, nao informaram
sobre a exposi¢do ao risco de mercado desse tipo de operagdo. Entretanto, 36 empresas ndo
informaram se havia ou ndo este tipo de operacdo em seus contratos de seguro. A falta de
disclosure sobre a exposicdo ao risco de mercado dos derivativos embutidos em contrato de
seguro principal pode dificultar, por parte dos usuarios, o entendimento da “natureza e a
extensdo dos riscos originados por contratos de seguro” (PRONUNCIAMENTO TECNICO
CPC 11, 2008, p.14).

Ativos garantidores, segundo a Circular SUSEP n° 261/04, é um ativo oferecido como
garantia dos recursos das reservas, das provisdes e dos fundos, conforme as diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional. Dentre as 104 empresas analisadas, 0s ativos
oferecidos em cobertura das provisGes técnicas e eventuais insuficiéncias foram evidenciados
em 97 seguradoras. A falta de evidenciacdo desses ativos garantidores pode indicar para 0s
Usuarios que a empresa ndo possui cobertura para as provisdes técnicas, de forma a impactar
nas decisfes a serem tomadas pelos usuarios.

O quadro de movimentacdo de aplicacdes financeiras, prémios a receber, provisdes
técnicas e custo de aquisicdo diferido (DAC) podem auxiliar os usuarios na andlise da evolucgédo
da empresa. Na analise efetuada, 90% das seguradoras evidenciaram esses quadros. No ambito
do CNSP, a Resolucdo n° 243 de 2011 informa que o descumprimento das normas sujeitara a

pessoa natural ou juridica responsavel as san¢es administrativas descritas em seu Art 2°:

“I — adverténcia; Il — multa de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais); 1l — multa no valor igual a importancia segurada ou ressegurada, no caso das
operacdes de seguro, cosseguro ou resseguro sem autorizagdo; 1V — suspenséo do exercicio
de atividade ou profissdo abrangida por esta Resolu¢do, pelo prazo de trinta dias até cento e
oitenta dias; V — inabilitacdo para o exercicio de cargo ou funcdo no servigo publico ou em
empresa publica, sociedades de economia mista e respectivas subsidiarias, entidades de
previdéncia complementar, sociedade de capitalizacdo, institui¢des financeiras, sociedades
seguradoras e resseguradoras, pelo prazo de dois a dez anos; e VI — cancelamento de registro
de corretor de seguros, pessoa natural ou juridica”.

De forma geral, das 104 seguradoras analisadas, 20,85% das seguradoras néo

evidenciaram em seus demonstrativos contabeis, referente a data base 31 de dezembro de 2015,
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o0 disposto nas normas vigentes com relagdo a contratos de seguros e provisdes técnicas. O
disclosure possui um papel importante para os usuérios, visto que auxiliam as suas tomadas de
decisbes. Além disso, de acordo com o apresentado na Resolugdo CNSP n°243 de 2011, o
descumprimento das normas vigentes pode acarretar em custos as seguradoras e pode alterar a
Visa0 que o usuario possui da empresa, visto que a mesma ndo atende aos requisitos legais. De
forma geral, a falta de disclosure pode impactar as tomadas de decisGes dos usuérios de forma

a comprometer o objetivo da contabilidade.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa objetivou analisar se a evidenciacdo dos passivos atuariais e contratos de
seguros em seguradoras atende aos requisitos previstos pelas normas brasileiras em vigor por
meio de anélise da demonstracdo financeira de cento e quatro (104) seguradoras reguladas pela
SUSEP para o periodo de 31 de dezembro de 2015. Buscou-se verificar se o disclosure dessas
entidades esta sendo realizado em conformidade com o disposto no Pronunciamento Técnico
CPC 11 — Contratos de Seguros, na Circular SUSEP n°®517/15 e na Resolu¢do CNSP n° 321/15.

Os passivos atuariais, também conhecidos como provisdes técnicas, corresponde,
segundo blog da Fundagdo Instituto de Pesquisas Contébeis, Atuariais e Financeiras
(FIPECAFI), “ao valor presente das obrigacdes atuariais advindas das prestagdes de servigos
executadas pelos empregados na empresa patrocinadora dos periodos correntes ¢ passados”. O
contrato de seguro, conforme ja mencionado, estabelece que a seguradora, mediante o
pagamento do segurado de um prémio, assume 0 risco caso um evento segurado 0corra, ou seja,
a seguradora tem a obrigacdo de pagar ao segurado uma importancia no caso de ocorréncia de
um sinistro (CIRCULAR SUSEP 437/12).

De acordo com a andlise, observou-se que aproximadamente 79% das seguradoras
analisadas estdo em conformidade com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 11 —
Contratos de Seguros, na Circular SUSEP n° 517/15 e na Resolugdo CNSP n° 321/15. Segundo
a andlise, todas as seguradoras evidenciaram sobre a politica contabil das provisées. Além disso,
das 104 empresas analisadas, 73 (70,19%) evidenciaram sobre a politica contabil de contratos
de seguros.

Dessas 73 empresas, 100% evidenciaram sobre 0s objetivos, politicas e processos
existentes para gestdo de riscos resultantes dos contratos de seguro e 0s métodos e 0s critérios
utilizados para gerenciar esses riscos (item D), 0s ativos, 0s passivos, as receitas e as despesas
reconhecidos resultantes dos contratos de seguro (item J); o processo utilizado para determinar
as premissas que tém maior efeito na mensuracdo de valores reconhecidos decorrentes de
contratos de seguros (item K); o efeito de mudangas nas premissas usadas para mensurar ativos
e passivos por contrato de seguro (item L) e a conciliagdo de mudancgas em passivos por contrato
de seguro, os ativos por contrato de resseguro e, se houver, as despesas de comercializacao
diferidas relacionadas (item M).

Com relagdo as informacdes sobre risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado

(item C), noventa e trés (89%) seguradoras evidenciaram. Das que foram consideradas que ndo
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evidenciaram, duas ndo informaram sobre o risco de liquidez, uma ndo informou sobre o risco
de mercado, uma apenas mencionou sobre o risco de crédito e as outras sete ndo informaram
nenhum dos riscos.

A ndo evidenciacdo desses itens pode impactar a tomada de decisdo dos usuarios, visto
que os valores reconhecidos resultantes de contratos de seguros ndo estdo identificados e
explicados nas demonstracOes financeiras e a natureza e extensdo dos riscos que a seguradora
estd exposta nao esta divulgada, de forma a dificultar para os usuarios o entendimento da
natureza e extenséo dos riscos.

Conforme ja mencionado, a evidenciacdo desempenha um papel significativo para os
usuarios visto que o objetivo da contabilidade, segundo o Pronunciamento Técnico CPC 00, é
fornecer aos usuarios informacdes sobre aspectos de natureza econdmica, financeira e fisica do
patriménio da entidade e suas mutacdes. Com isso, a falta do disclosure em 21% das
seguradoras analisadas (em média, 22 entidades) pode influenciar a tomada de decisdo dos
USUArios.

No que diz respeito as limitacbes da pesquisa, o nivel de evidenciacdo dos itens do
checklist ndo foi analisado, de forma que a pesquisa realizada foi se havia ou nao evidenciagéo,
ndo sendo verificado se o grau de evidenciacdo esta de acordo com o exigido. Além disso, as
demonstracdes financeiras analisadas sdo da data-base de 31 de dezembro de 2015, de forma
que ndo foi possivel verificar a evolucdo da evidenciagdo por parte das seguradoras com relacéo
as provisdes técnicas e aos contratos de seguros apos a adocdo do Pronunciamento Técnico
CPC 11 - Contratos de Seguros.

Para trabalhos posteriores, sugere-se a analise das empresas reguladas pela SUSEP para
os anos de 2011 a 2014, de forma a obter uma série temporal da evidenciacdo das seguradoras
apos a adoc¢do do Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de Seguros e uma analise sobre

o nivel de evidenciacdo das seguradoras.
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