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RESUMO

Este estudo teve por objetivo verificar a influéncia das disciplinas de finangas na gestéo
dos recursos pessoais dos alunos do curso de Ciéncias Contabeis da Universidade de
Brasilia. Para o desenvolvimento do trabalho, foi aplicado um questionério com o intuito
de obter a percepcéo dos alunos acerca da tematica e tracar um perfil dos respondentes
em relacdo aos seus investimentos. Os resultados indicam que o perfil € de alunos jovens
que possuem fonte de renda fixa, poucos investimentos e baixo grau de endividamento.
N&o foi possivel evidenciar se existe uma forte influéncia dos conhecimentos adquiridos
em sala de aula e a gestdo das financas pessoais dos alunos. Na avaliacdo da estrutura
curricular, os alunos indicaram a existéncia de outras matérias que também os auxiliaram
na gestao dos recursos, incluindo uma disciplina opcional dedicada ao estudo de Financas
Pessoais do proprio departamento de Ciéncias Contébeis.

Palavras-chave: Educacao Financeira, Financas Pessoais, Estrutura Curricular



ABSTRACT

This study aimed to verify the influence of finance disciplines in the management of
personal resources of Accounting Course students at the University of Brasilia. For the
development work, a questionnaire in order to get the students’ perception about the theme
and plot a profile of the respondents in relation to their investment was applied . The
results indicate that the profile of young students who have fixed income source , low
investment and low level of debt . It was not possible to demonstrate that there is a strong
influence of the knowledge learned in the classroom and personal finance management
students . In the evaluation of the curriculum , students indicated the existence of other
materials that also helped in the management of resources, including an optional
discipline devoted to the study of Personal Finance 's own Department of Accounting.

Keywords: Financial Education , Personal Finance , Curriculum Framework
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1 INTRODUCAO

O Brasil vem experimentando, desde o final do ano de 2014, uma nova dinamica
na economia capitaneada pela crise fiscal nas contas do governo e a geracdo de incertezas
em relacdo ao setor produtivo brasileiro com queda continua do Produto Interno Bruto
(PIB) e aumento da taxa de inflacdo (IBGE, 2016). Desde entdo, o pais passa por um
momento delicado de desvalorizacdo do real perante o dolar (BACEN, 2016), forte
aumento da taxa de inflacdo anual e aumento do desemprego em relacdo a postos de
trabalhos formais (IBGE, 2016).

Neste contexto, as grandes organizacGes lidam diariamente com os desafios de
seus respectivos mercados e as familias lidam com os problemas cotidianos, como o
endividamento familiar, oriundo diversas vezes pela falta de um planejamento financeiro.
Expostos a esta situacdo, os individuos enfrentam obstaculos para encontrar solucdes

inovadoras referentes ao gerenciamento de seus recursos monetarios e ndo-monetarios.

Inseridos dentro do contexto familiar, os alunos universitarios ja se encontram
envolvidos nesta dindmica e inclusive ja como parte da populacdo economicamente ativa

demandando bens e/ou servicos.

Na Academia, estes alunos podem ter contato com disciplinas da area financeira
ou mesmo realizarem suas respectivas graduaces em cursos dedicados a esta area, como
Economia, Ciéncias Contabeis e Administracdo. Este contato com conceitos de Financas
por meio das matérias pode consistir em percepg¢des e comportamentos diferenciados do
restante dos alunos e também da populagdo em geral.

Sobre a tematica, este estudo buscara responder ao seguinte problema de
pesquisa: Qual a influéncia das disciplinas de Finangas, para os alunos do curso de ciéncias

contabeis da Universidade de Brasilia, sobre o gerenciamento de suas finangas pessoais?

A pesquisa tem como objetivo geral analisar como as matérias de financas que
compdem a grade curricular do curso de Ciéncias Contabeis influenciam os alunos na

gestéo de seus recursos pessoais.

Para alcancar o objetivo geral, foram tracados o0s seguintes objetivos

secundarios:

1) Delinear o perfil do aluno em relagéo aos seus investimentos;



2) Verificar se a atual estrutura curricular do curso de Ciéncias Contabeis da
Universidade de Brasilia permite adquirir conhecimentos consistentes que possam ser

utilizados nas decis@es cotidianas familiares

3) Analisar se, dentro do contexto econdémico atual, os alunos conseguem utilizar
0s conhecimentos adquiridos na academia para encontrar formas alternativas para a

manutencdo dos padrdes de vida ja conquistados.

A pesquisa se justifica, pois, tendo em vista do contexto do ensino superior e a
relagdo “teoria e pratica”, ¢ relevante estudar a percep¢do dos alunos em relagdo aos
conteudos aprendidos em sala de aula e sua possivel utilizacdo em seu cotidiano. Além
do exposto, a pesquisa pode identificar sugestdes para direcdo do curso de Ciéncias
Contabeis da Universidade de Brasilia como forma melhoria e/ou adequacdo mediante os
resultados que serdo apresentados.

Este é estruturado em 5 diferentes se¢des, incluindo esta. A segunda se¢do consiste
no embasamento tedrico sobre o qual sera construida a analise. Em seguida, é detalhada
a metodologia de pesquisa adotada para o desenvolvimento da pesquisa e obtencéo dos
resultados. Ja a quarta secdo é composta pela analise dos resultados obtidos e a quinta e
ultima secdo conterd as conclusbes acerca do que foi alcancado, bem como

recomendacdes de pesquisas futuras.



2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Finangas

A érea de financas é notoriamente um campo do conhecimento amplo e
dindmico. Conforme a sociedade se modifica, e assim transforma o modo como realiza
as transacOes e fluxos de bens e servicos, esta ciéncia também se modifica de modo a
acompanhar o comportamento da sociedade. John M. Keynes em Teoria Geral do
Emprego, do Juro e da Moeda (1936), Modigliani & Miller e seus estudos sobre a
Estrutura de Capital (1958), sdo vistos como pensadores classicos de finangas e
desenvolveram, cada um dentro de seus objetivos, estudos importantes para a construgdo

do conhecimento contemporaneo

Dentre estes pensadores, Gitman (2012, p.4) define finangas como uma ciéncia
preocupada com a gestdo do dinheiro, ou seja, dos fluxos de transferéncias monetarias

entre as diversas organizagdes da sociedade, incluindo os individuos.

Assaf Neto (2012, p.9) propde uma definigdo mais ampla e procura conceituar
que financas é uma area técnica e tedrica preocupada com a eficiéncia nos processos de
captacéo e alocacdo dos recursos de capital. E possivel verificar que nesta definicao parte
para uma analise mais profunda acerca do que € o objeto de estudo, indo além dos recursos
puramente monetarios. Complementando este raciocinio Ross, Westerfield & Jaffe
(2008), definem o conceito no sentido de uma area dedicada ao gerenciamento de ativos,
passivos e da administracdo de fluxos de caixa decorrente das atividades realizadas,

também explorando uma gestdo mais ampla.

Embora haja diferencas, mesmo que sutis em relacdo a conceituacdo de financas,
a qual ndo estd voltada apenas para 0 ambito empresarial, é possivel depreender que
independentemente do objeto de estudo sua principal preocupacéo esta ligada ao melhor
gerenciamento dos recursos monetarios e ndo monetarios que sdo mantidos pelos

individuos.

O conhecimento em financas possui diversas ramificagdes para estudar de
maneira mais detalhada os problemas desta area do conhecimento. Na literatura pode-se
encontrar divisdes como as Finangas publicas que tem por objeto de estudo a atividade
fiscal do Estado, com o objetivo de arrecadar e aplicar recursos para oferta dos servicos
publicos. (Matias-Pereira, 1999). Uma outra divisdo € a de Finangas comportamentais



que busca explicar as decisdes financeiras dos individuos com base em sentimentos,
deixando de lado os fundamentos financeiros. (MOREIRA et al.,2015)

Dentre estas divisdes, existe a dedicada a estudar as financas aplicadas ao
cotidiano dos individuos, chamada Finangas Pessoais, que procuram estudar a maneira
que os individuos gerem seus recursos, os problemas envolvidos e as técnicas aplicaveis
a este campo de estudo. Gitman (2012, p.4), sem abordar especificamente o conceito
“Financas Pessoais”, ressalta que o aprendizado dos conhecimentos relacionados as
financas pode beneficiar as pessoas, no sentido de poderem tomar decisdes financeiras
mais apuradas e continua ainda, discorrendo sobre o carater essencial destes
conhecimentos para aqueles que trabalham diretamente com a atividade financeira,
levando-os a um melhor entendimento sobre os processos e procedimentos envolvidos.
Em sentido similar, Conto et al (2015) analisam este campo do conhecimento como a
utilizacdo dos conceitos relacionados sobre as decisdes de um individuo ou de uma

familia.

Jé& os autores Bodie e Merton (1999, p.2-3) procuram definir as finangas pessoais
como o estudo pelo qual as pessoas, utilizando conhecimentos adquiridos, gerenciam
recursos limitados ao longo do tempo. Ainda ressaltam a importancia do estudo das
financas, evidenciando a necessidade de informar-se para ndo ficar a mercé de outros que
possam ter um nivel mais elevado de conhecimento e obter algum tipo de vantagem em

alguma situacéo.

Corroborando esta ideia, Cherobin (2009) contribui com a constru¢do do
conceito dizendo que as finangas pessoais consistem em dois elementos principais: o
estudo e a pratica dos conceitos financeiros; com o objetivo do gerenciamento do préoprio

dinheiro e de decisdes de consumo e investimento em geral.

2.2 Educacéo Financeira

Algumas instituices ao redor do mundo preocupam-se com o estudo da
educacao financeira, ressaltando a importancia deste ferramental para o desenvolvimento
econdmico das nacbes. A Organizagdo para Cooperacdo para o Desenvolvimento
Econdmico (OCDE), que constantemente divulga reports acerca desta tematica em um

de seus documentos, conceitua a educacdo financeira como:



O processo pelo qual consumidores e investidores financeiros
aumentam seu conhecimento sobre produtos financeiros, conceitos e
riscos, e, pela informacdo e/ou conselhos objetivos, desenvolvem
habilidades e confianca para tornarem-se mais conscientes dos riscos
financeiros e das oportunidades, para fazer escolhas mais informados,
para saber aonde buscar ajuda, e tomar outras acdes efetivas para
melhorar seu bem estar financeiro (Traduzido pelo autor - OCDE,
2005).

Neste sentido, o Banco Central do Brasil (BACEN) tem disponibilizado por
meio de seu endereco eletronico informacGes aos usuarios das informagdes financeiras a
respeito da promogédo da educacdo financeira. O Caderno de Educacdo Financeira
(BACEN, 2013, p. 8), publicagdo disponibilizada ao publico em geral, elenca uma série
de comportamentos e conhecimentos necessarios para usufruir dos beneficios
econbmicos que os produtos e servicos financeiros podem proporcionar como, por
exemplo, o entendimento do funcionamento do mercado financeiro, 0 consumo

consciente e a manutencdo de uma boa gestdo financeira pessoal.

Na mesma publicacdo a Educacdo Financeira é definida como o meio de prover
0s conhecimentos supracitados que tem contribuicdo para a melhoria na qualidade de vida
das pessoas e, também, um instrumento de desenvolvimento econémico (BACEN, 2013).

Em concomitancia com os esforcos internacionais no desenvolvimento do
conhecimento financeiro na sociedade, o0 Governo Federal sancionou por meio do Decreto
n® 7.397 de 22 de dezembro de 2010 a Estratégia Nacional de Educacdo Financeira, com
0 objetivo de convocar as entidades supervisoras e fiscalizadoras do mercado financeiro

para solidificar a educacao financeira no Brasil.

Apesar dos esforgos ja existentes, a difusdo da educacédo financeira encontra-se
ainda em um estagio inicial, sem atingir de maneira ampla a base educacional brasileira.
Esta situacdo também é refletida no meio académico, onde os estudos ainda encontram
limitacdes para obter resultados mais profundos. Esta situacdo se da pela auséncia de
métodos consolidados para realizagdo das analises e questionarios que permitam

inferéncias consistentes sobre os dados obtidos.

Vaérios trabalhos, sobre esta tematica, foram desenvolvidos, como o de Potrich,
Vieira & Kirch; (2014), onde buscaram verificar o nivel de alfabetizagdo financeira a
partir de um modelo sélido de analise de clusters, a partir de respostas obtidas por
questionarios. Dentre as conclusbes descritas, destaca-se a urgéncia em instalar um

mecanismo de ampla difusdo dos conhecimentos de financas pelo pais pelo menos nos



cursos de graduacdo, mesmo naqueles que ndo tem relagdo com a area financeira.
Corroborando, Conto et al (2015) chegaram a resultados semelhantes ao estudar alunos
do ensino médio em um municipio do Rio Grande do Sul, detectando uma distor¢do
consideravel entre a estrutura de educacgéo financeira brasileira e a praticada nos paises
desenvolvidos, além de ressaltar a necessidade de uma maior promoc¢do do ensino

financeiro.

Denegri et.al (2014) realizaram, no Chile, um estudo com pedagogos,
responsaveis pela educacdo béasica e pelo ensino primario de nocdes financeiras as
criancas. As conclusdes obtidas foram de que os profissionais ndo estdo capacitados para
inserir topicos de educacéo financeira na educacéo basica. Pode-se depreender que, apesar
de cursos diferentes, os dois estudos apontam para a direcdo de que alunos que tem
contato com conteudos da area financeira tendem a apresentar uma maior solidez destes

conhecimentos.

Ainda sobre a questdo da pulverizacdo dos conhecimentos financeiros no Brasil,
Savoia, Saito & Santana (2007), realizaram uma revisdo sobre os instrumentos de
disseminacdo dos conceitos relacionados as finangas pessoais e encontraram um cenario
de acdes isoladas por parte do governo e de algumas instituicdes financeiras privadas.
Também realizaram um comparativo entre o ensino basico no Brasil com o ensino basico
estadunidense e britanico, detectando a auséncia do ensino financeiro nas primeiras séries

do ensino regular.

Atendo-se aos grupos de graduacdo, alguns estudos procuraram isolar estudantes
de determinadas areas do conhecimento para analisar dentro destas populaces,
caracteristicas que se relacionem com o objeto de estudo em seus cursos e sua importancia

para a sociedade em geral.

J& Medeiros e Lopes (2014), realizaram uma analise com alunos do curso de
Ciéncias Contabeis de uma instituicdo de ensino superior privada. Os resultados
apontaram que os alunos possuem um alto grau de nocdes de finangas pessoais, baixo

endividamento e pouca utilizacéo de crédito junto a institui¢des financeiras.



2.2.1 Estudos sobre estruturas curriculares no Brasil

Em vista do processo de globalizacdo e constante fluxo de informagdes em que
nossa sociedade esta inserida, existe uma preocupacao na analise da estrutura curricular

das universidades brasileiras comparando as sugestfes internacionais de ensino.

Para o curso de Ciéncias Contabeis foram desenvolvidos estudos recentes, como
o0 de Santana e Rodrigues (2016), Mendes, Silva e Nyiama (2011) e Domingues e Ribeiro
(2011). Estes trabalhos procuraram investigar se os curriculos de disciplinas obrigatorias
se adequavam ao modelo internacional proposto pela Organizagdo das Nacgdes Unidas
(ONU), encontrando de maneira geral uma similaridade moderada, mas considerada
normal visto que o documento ndo é impositivo e tem carater meramente sugestivo as

entidades interessadas.

Estrutura curricular do curso de Ciéncias Contabeis da Universidade de Brasilia

Tratando especificamente da estrutura curricular do curso de Ciéncias Contabeis
da UnB, é apresentado abaixo no Quadro 1 um resumo das disciplinas de finangas que
integram o curriculo regular do curso. As ementas contendo 0s conteudos programaticos
foram pesquisadas no website da Universidade e detalham de maneira mais minuciosa 0s

topicos abordados.



Quadro 1: Disciplinas de financas e contelido programatico

Disciplina

Carga horaria

Contelido programatico

Analise da Liquidez

60h/aula

Conceitos, métodos e analise da liquidez.
Planejamento e controle para um eficiente uso do
caixa.

Equilibrio financeiro e necessidades de capital de
giro.

Integracdo entre o capital de giro, caixa e lucro.
Andlise e controle dos estoques e valores a receber.
O dilema risco x rentabilidade. Sistemas de
informacdo na gestdo integrada do capital de giro.
Gestdo do capital de giro internacional.

Gestdo do Valor no Capital de Giro. Aspectos
comportamentais na gestao do capital de giro.

Analise Econdmico-Financeira |

60h/aula

Aspectos gerais da analise econdmico-financeira.
Anaélise horizontal e vertical. Alavancagem
operacional e financeira.

Imobilizacéo.

Endividamento.

Ativo circulante e fluxos de fundos. Anélise
dindmica do capital de giro. Indicadores de
rentabilidade.

Analise Econémico-Financeira Il

60h/aula

As funces e os objetivos da Administracéo
Financeira.

Mercados Financeiros e de Capitais. Conceitos
financeiros bésicos. Técnicas de investimento de
capital. CAPM-Capital Asset Pricing Model. Custo
de Capital.

Politica de dividendos.

Fontes de Financiamento de longo Prazo.
Planejamento e finangas de curto prazo.

Avaliacéo de Projetos de Investimento

60h/aula

Matematica financeira e avaliacdo de projetos de
investimento sob o ponto de vista econémico-
financeiro. Métodos quantitativos voltados para a
elaboragdo de proje¢des econdmico-financeiras.
Caélculo do custo de capital das diversas fontes
possiveis de recursos de longo prazo.

Montagem da engenharia financeira que ird
equacionar a necessidade de recursos de longo prazo
para o projeto.

Técnicas para avaliagdo projetos em condicdes de
risco.

Finangas Pessoais

30h/aula

Receitas, Despesas,

Fluxo de caixa.

Poupar: renda fixa, renda variavel. Comprar a vista
Ou a prazo.

Caélculos financeiros.

Fazer dividas.

Investir: moto, automével, imével.

Seguro

Comprar imével ou alugar.

Riscos.

Quando se aposentar e Plano de Previdéncia.

Fonte: Website da Universidade de Brasilia.

As disciplinas “Analise da Liquidez”, “Andlise Econdmico-Financeira 17,

“Analise Econdmico-Financeira II” e “Avaliagdo de projetos de investimento” compdem

0 conjunto de matérias obrigatdrias. Estas possuem carga horaria de 60h/aula durante o




semestre como padrao. Adicionalmente foi incluida a disciplina de “Finangas Pessoais”,
por se tratar de uma matéria dedicada ao objeto de estudo deste trabalho. Esta ultima é
considerada como opcional aos alunos e possui a carga horaria de 30h/aula durante o

semestre.



3 METODOLOGIA DE PESQUISA

3.1 Natureza do estudo

A abordagem do presente estudo caracteriza-se como qualitativa, pois a partir
dos célculos realizados e dos dados obtidos foram realizadas inferéncias de maneira

indutiva para realizar conclusdes acerca do observado (VIANNA, 2001).

Em relacdo ao objeto do estudo, esta € uma pesquisa descritiva. Segundo Gil
(1996), este tipo de estudo se propde a descrever caracteristicas das populacdes e

estabelecer relacdes entre as variaveis observadas.

3.2 Coleta dos dados

O instrumento utilizado para a coleta de dados foi elaborado um questionério,

dividido em duas secdes distintas, conforme apéndice A.

A primeira parte do questionario € destinada a perguntas sociodemograficas,
visando um levantamento de dados para caracterizar a amostra selecionada, contendo
questdes sobre idade, género, semestre dos alunos, etc. Também estdo contidas questdes
sobre o perfil financeiro dos alunos, com perguntas sobre remuneracéo, endividamento e

investimento.

A segunda secdo é composta por questdes relacionadas ao ensino de Financas
(Anédlise da Liquidez, Andlise Econdmico-Financeira I, Analise Econdmico-Financeira 11
e Avaliacdo de Projetos de Investimento) no curso de Ciéncias Contabeis na Universidade
de Brasilia, tendo como objetivo captar a percepcdo dos alunos acerca da relacdo entre os

conhecimentos de financgas e o0 gerenciamento de suas financas pessoais e familiares.

3.3 Detalhamento da populacéao e amostragem

A amostra de 143 alunos selecionada para a realizacdo do estudo foi calculada

por meio da equacdo 1 descrita abaixo:

N.Z%p.(1-p)
T Z2p.(1-p)+e2.(N-1) (1)



Onde, N é o tamanho da populacéo, Z é variavel normal padréo para o nivel de
confianca de 95%, p € a probabilidade do evento, assumida em 50% e e € o0 erro amostral
estimado em 7%. Estes parametros foram utilizados para definicdo de amostra do estudo
de Medeiros e Lopes (2014) que teve objetivos semelhantes aos definidos por esta

pesquisa.

A populacdo estudada consiste nos alunos regularmente matriculados no curso
de Ciéncias Contabeis da Universidade de Brasilia que estejam cursando alguma das
matérias de financas ofertadas pelo Departamento de Ciéncias contabeis e Atuariais
(CCA). A época da pesquisa foi obtida junto ao departamento administrativo uma
listagem com o total de alunos nestas condi¢des, que informou uma populagdo total de

513 alunos.

3.4 Técnicas para a analise dos resultados

Os questionarios foram aplicados entre os dias 1 e 9 de junho de 2016, nas
respectivas salas de aula que estavam sendo ministradas as disciplinas de financas na
Universidade de Brasilia. Antes de entregar os questionarios para os alunos foi
esclarecido o objetivo da pesquisa e solicitado que os alunos que tivessem interesse em
participar da pesquisa, deveriam assinar o termo de consentimento de participacéo da

pesquisa. O tempo médio gasto para preenchimento foi de 10 minutos.

Apos concluir a aplicacdo dos questionarios, os dados foram tabulados por meio
de um formulério eletrbnico criado na plataforma Google Forms
<https://www.google.com/forms/about/>. Este produziu uma tabela geral de respostas no
software Microsoft EXCEL como resposta aos inputs realizados no passo anterior. Dentro
do Microsoft EXCEL foram criadas tabelas de sumarizacdo de respostas para obter a
proporcao e o nimero absoluto de cada item das perguntas do questionario. A partir destas

foram construidos os graficos utilizados para a analise dos resultados deste estudo.

Em relacdo ao delineamento do perfil da amostra foram utilizadas as respostas
da primeira se¢do. Sobre os valores apresentados nesta parte do questionario foram
calculadas medidas descritivas como média aritmética e frequéncia geral para cada um

dos itens, conforme foi possivel.



Para a avaliacdo acerca da educacdo financeira foram utilizados novamente a
andlise por proporcfes nas respostas e as medidas de média e desvio-padrdo para a
questdo 4 da segunda secdo do questionario que é desenvolvida na escala de Likert,
conforme também utilizado no estudo de Potrich, Vieira e Kirch (2014). Silva Janior e
Costa (2014) destacam que a escala de Likert consiste em elucidar um construto e
desenvolver afirmacdes relacionadas para as quais 0s respondentes emitirdo seu grau de

concordancia pela escala apresentada.

Mediante as respostas obtidas foram calculados indices médios para cada uma
das afirmativas e adicionalmente o desvio-padrédo para verificar a variabilidade entre as
respostas. A escala foi construida de numeracdo de 1 a 5, na qual indica: 1 = discordo
totalmente, 2 = discordo parcialmente, 3 = indiferente, 4 = concordo parcialmente, 5 =

concordo totalmente.



4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

4.1 Perfil dos alunos em relacdo as suas Finangas Pessoais

Em relacdo a caracterizacdo da amostra selecionada, foi observado um equilibrio
na distribuicdo entre os géneros, conforme o Grafico 1, sendo 53% da amostra composta
por alunos do sexo masculino e 47% de do sexo feminino

Grafico 1: Distribuicao por género

Distribuicdo por género

mfeminino ®masculino

Fonte: Dados da pesquisa

No que tange a distribuicdo pelos semestres que se encontram os estudantes que
compdem a amostra, observa-se que ha uma concentracao de alunos entre o sexto e nono
semestres, como observado no Quadro 2. Tal fato é corroborado pela consulta ao website
da Universidade de Brasilia (www.unb.br) onde é listado que as disciplinas de financas
estdo concentradas entre o quinto e sétimo semestre no fluxo normal das disciplinas,

diminuindo a probabilidade de encontrar alunos que estejam no inicio do curso.

Quadro 2: Frequéncia relativa de alunos por semestre

Semestre Frequéncia relativa
40 1%
5o 9%
6° 14%
7° 24%
8° 23%
ge 26%

Fonte: Dados da pesquisa

A média de idade da amostra é de 23 anos o que demonstra que ha uma
predominancia de estudantes jovens. A idade dos alunos contribui para a a compreensdo



dos resultados obtidos pela pergunta sobre o tipo de moradia de cada um, na qual 75%

responderam que ainda vivem com 0s pais.

Segundo os dados coletados, a maioria dos alunos possuem renda fixa (72% das
respostas). Inclui-se nesta andlise rendas de diversas naturezas como salérios, bolsas,

pensdes, etc.

Observa-se pela Quadro 3, abaixo, que ha um equilibrio entre 0 nimero de
alunos que destinam parte de seus rendimentos para algum tipo de investimento e 0s que

ndo mantém qualquer tipo de reserva de valores.

Quadro 3: Destinacdo de renda para investimentos.

Destina renda para investimento? % total
Sim 52%
Nao 48%

Fonte: Dados da pesquisa

Dentro do grupo dos alunos que mantém valores investidos observa-se por meio
dos Gréficos 2 e 3 que o perfil de investimento dos alunos estudados € de uma reserva de
valores concentrados em sua maior parte na faixa de “até 30%” e um equilibrio entre a
quantidade de tempo que Sseus recursos estao investidos, sem apontar um comportamento

especifico para esta pergunta.

Gréfico 2: Percentual da renda investida.
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Fonte: Dados da pesquisa.



Gréfico 3: maturidade dos investimentos dos alunos

Maturidade do investimento

= Mais que trésanos = Menos de umano = De um a trés anos

Fonte: Dados da pesquisa

Em relagdo ao percentual de alunos que possuem dividas, é possivel observar no Quadro

4 gue a grande maioria da amostra ndo possui qualquer tipo de endividamento.
Quadro 4: Percentual de alunos que possuem dividas.

Possui algum tipo de endividamento? | % total
Né&o 69%
Sim 31%

Fonte: Dados da pesquisa.

Dentre os alunos que se encontram com alguma situagdo de endividamento, predomina
um baixo comprometimento da renda, estando inserido na faixa de dividas que representam até

30% do valor total da remuneracéo individual, como pode ser observado no Gréfico 4:

Graéfico 4: Percentual do endividamento sobre as rendas dos alunos
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Fonte: Dados da pesquisa



Em relacdo ao tempo em que se encontram endividados, foram classificados nas
mesmas faixas utilizadas para definicdo da maturidade de investimento. O retorno obtido
foi de que 59% dos alunos que estdo em situacdo de endividamento encontram-se na
maior parte com dividas de médio prazo, encaixados na classificagdo de “um a trés anos”.

O Grafico 5 demonstra esses resultados:

Gréfico 5: Maturidade do endividamento dos alunos

Quantidade de tempo endividado
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Fonte: Dados da pesquisa

Diante dos resultados apresentados é possivel desenhar um perfil para os alunos
que tiveram contato com as disciplinas de financas do curso. Estdo distribuidos
homogeneamente entre 0s géneros masculino e feminino, jovens e que possuem

remuneracao fixa mensal.

H& um equilibrio entre o numero de alunos que possui algum tipo de
investimento e o grupo que ndo mantém qualquer tipo de reserva, o que pode indicar que
ndo ha uma preocupacao de médio e longo prazo em relagdo a situacdo financeira em que

Se encontram.

Ao mesmo tempo apresentam-se poucos alunos em situacdo de endividamento.
Dentro do grupo de endividados, estes destinam apenas uma pequena parte para o

pagamento de suas dividas.

Tal fato pode estar associado ao fato de que a maior parte dos alunos ainda
residem com os pais, 0 que pode indicar que ainda ndo sdo os responsaveis pelas decisdes
financeiras dentro do nudcleo familiar. Neste sentido, podem ainda ndo apresentar uma
preocupacdo muito clara com a manutencdo de investimentos e também néo

comprometem grande parte da renda com algum tipo de divida.



Para tentar apurar este indicio, foi isolado o grupo que ndo reside com os e
apuradas as mesmas medidas descritivas para a amostra total. O resultado que apresentou
a diferenca mais notavel foi no nimero de endividados que saltou dos 31% apresentados

no Quadro 3 para o percentual de 47%.

4.2 Analise sobre o ensino de Financgas na Universidade de Brasilia

Conforme disponibilizado no website da universidade, sdo ofertadas
regularmente quatro matérias de financas no curso de Ciéncias Contabeis. Porém, ha outra
disciplina, intitulada "Financas Pessoais", a qual € ofertada esporadicamente. O primeiro
item do questionario é referente as disciplinas que foram mais Uteis aos alunos para o
auxilio no controle e gerenciamento dos recursos préprios. O Gréafico 6 apresenta 0s

resultados obtidos:

Grafico 6: Disciplinas que mais contribuiram para o gerenciamento dos recursos
pessoais.

Disciplina que mais contribuiu para as financas pessoais

V.

= Andlise Econémico-Financeira | m Analise Econémico-Financeira Il

® Analise da Liquidez Avaliacéo de Projetos de Investimento

Fonte: Dados da pesquisa

A respostas mostraram que a disciplina que foi considerada mais relevante pelos
alunos foi a de Analise Econdmico-Financeira | (38%), seguida de Avaliacdo de Projetos
de Investimento (24%) e Analise Econdmico-Financeira Il (22%). A disciplina

considerada menos relevante foi a de Analise da Liquidez com 17% das respostas.

Analisando o resultado disposto acima, foi realizada uma anéalise das ementas
das disciplinas dispostas no referencial tedrico do presente estudo. N&o foram detectados
conceitos e assuntos que justifiquem de maneira clara a matéria “Analise Economico-

Financeira [’ como a mais citada.



De maneira a investigar mais profundamente estas percepcdes, foi isolado o
grupo de respondentes que j& se encontra ao final da graduacdo e que teria mais
probabilidade de ter cursado todas as disciplinas de finangas (8° e 9° semestres). Para este
grupo isolado os resultados se apresentaram diferentes, com “Avaliacao de Projetos de

Investimento” como a apontada como mais relevante com 29% das respostas.

Visto que os alunos de semestres mais avangados ja cursaram a maioria das
disciplinas de financas e observando a ementa da disciplina que tem conceitos como
decisbes de investimento, matematica financeira e avaliacdo de riscos pode ser um
indicativo que “Avaliacdo de Projetos de Investimento” possa trazer conceitos mais

relevantes ao cotidiano dos alunos.

Os alunos foram questionados se ja tiveram contato com disciplinas de outros
cursos, relacionados a financas, que também os auxiliaram fornecendo conhecimento

sobre praticas Uteis para utilizacdo no seu dia-a-dia.

Quadro 5: Percentual de alunos que obteve contato com outras disciplinas de financas.

Disciplinas de outros cursos? % total
N&o 58%
Sim 42%

Fonte: Dados da pesquisa

Considerando os dados obtidos na Quadro 5, é possivel perceber que 42% dos
alunos ja tiveram contato com matérias de outros cursos que também contribuiram para

0 conhecimento financeiro e gestdo dos recursos pessoais.

Para investigar melhor os resultados do Quadro 4, foi solicitado aos alunos que
descrevessem as disciplinas de outros cursos que consideraram relevantes para suas
financas pessoais. Do total de questionarios aplicados, as disciplinas mais citadas foram
“Calculo Financeiro” (18%) e “Finangas 17 (9,79%), ambas ofertadas pelo departamento

de Administracdo da Universidade de Brasilia

A disciplina “Finangas Pessoais” ofertada pelo proprio departamento de
Ciéncias Contabeis e Atuariais, com 12,58% das respostas, também foi citada, como uma

disciplina importante para a formac&o e utilizagdo pratica dos alunos.

Foi analisado também se o grupo de alunos que teve contato com outras

disciplinas teria um comportamento diferenciado em relacdo aos seus investimentos,



entretanto o percentual que destina alguma renda para tal foi de 56%. Este resultado nédo

divergiu muito dos 52% apresentados para toda a amostra.

Em relacdo ao questionamento sobre a relacdo entre o ensino de finangas e o
gerenciamento dos recursos pessoais dos alunos foi utilizada a escala de Likert, para

avaliar o nivel de concordancia para as afirmativas construidas.

Os resultados obtidos apés as respostas estdo descritos na Quadro 6:

Quadro 6: Indices de concordancias com as afirmativas sobre o ensino de financas

g) ambito familiar”.

. . indice | Desvio-
Item Afirmativas T
“As matérias do curso de Ciéncias Contabeis estdo de acordo com as préticas do 362 0.95
a) mercado financeiro”. ' '
“O conhecimento adquirido em finangas na grade obrigatoria do curso de Ciéncias 398 108
b) Contabeis me permite gerenciar meus recursos de maneira mais eficaz”. ' '
“A distribuicdo das matérias de financas do curso de ciéncias contabeis ¢ adequada 395 101
c) para o desenvolvimento dos conceitos relacionados”. ' !
“O ensino de finangas na universidade, sobretudo aplicado as finangas pessoais, ¢ a
d) principal fonte de informagdes que necessito para realizar escolhas no ambito 2,72 1,22
financeiro”.
“Ja encontrei problemas que puderam ser selecionados, totalmente ou parcialmente, 346 110
e) por meio de conceitos absorvidos nas matérias de finangas do curso”. ’ !
“Procuro ferramentas disponibilizadas pelo governo ou outras organizac¢des para obter 333 117
f) maiores informagdes acerca do gerenciamento de meus recursos”. ' '
“Apds absorver o conhecimento de finangas dentro do curso sinto-me mais preparado
para tomar decisfes relacionadas aos recursos, tanto no &mbito individual como no | 3,67 0,94

Fonte: Dados da pesquisa.

De uma maneira geral, as respostas obtidas indicaram uma concentragdo em
torno do indice médio de valor 3, variando do valor minimo de 2,72 ao valor maximo de

3,67 0 que ndo indica nem forte discordancia e nem forte adeséo ao disposto na afirmativa.

A afirmativa “a” destinou-se a avaliar se 0s conteldos ministrados nas salas de
aula condizem ao observado pelos alunos com o que € praticado no mercado financeiro.
O resultado apresentado foi de baixa variabilidade e, apesar de estar contido na faixa de
valor “3” foi um valor significativamente maior que os demais, indicando um

deslocamento para a faixa de concordancia parcial (3,62).

As afirmativas “b”, “c” e “d” foram construidas para avaliar as disciplinas de
finangas do curso de Ciéncias Contabeis diante da relagdo entre conteudos ensinados e
aplicabilidade para as financas pessoais. Considerando as afirmativas, pode-se destacar

gue o menor valor obtido para a afirmativa "d" (2,72), indicando que ha uma discordancia




parcial acerca da frase proposta. A interpretacdo deste numero aponta que os alunos
percebem que a universidade ndo é a principal fonte de conhecimentos financeiros
aplicaveis &s suas realidades. Analisando o item “c” em conjunto com a da pergunta 3 da
segunda parte do questionario que buscou listar disciplinas de outros cursos que também
contribuiram para as financas pessoais, € possivel notar que talvez a estrutura sequencial
das matérias e a auséncia de uma disciplina obrigatéria que se dedique ao estudo das

finangas pessoais tenha impedido um resultado de maior concordancia neste item.

Para os itens restantes “¢”, ”f” e “g” foram colocadas afirmativas para avaliar o
comportamento dos alunos mediante os contetidos aprendidos em sala de aula. Para as
trés afirmativas o indice observado permaneceu dentro da classificacdo de pouca

concordancia e pouca discordancia.

O item “f”, que teve média igual a 3,33; procurou avaliar se os alunos buscam
conhecimentos relativos as financas pessoais fora do ambito universitario, o que
contrap@e o obtido com a afirmativa “d”. Apesar do resultado de discordéancia acerca do
curso de Ciéncias Contabeis fornecerem as principais informacdes para gerenciamento
dos proprios recursos também ndo foi detectada uma autonomia mais sensivel dos alunos
em relacdo a busca de tais informacdes em outras fontes. Esta indiferenca pode estar
correlacionada com as respostas obtidas na primeira secdo do questionario, na qual foi
observado que a maioria dos alunos ainda reside com os pais. Sendo assim, é provavel
que ndo sejam os responsaveis pelas decisdes e solu¢es de problemas relacionados as

financas das familias as quais pertencem.

O valor de 3,46 obtido para o item “e” que procurou avaliar se os alunos ja
encontraram problemas que foram solucionados mediante o que foi aprendido nas
disciplinas de financas do curso. O resultado de pouca concordancia e discordancia pode

indicar que os conceitos e técnicas aprendidas sdo pouco utilizados no dia-a-dia.

Para o item “g” o valor obtido de 3,67 foi o maior observado para todas as
perguntas. Este achado indica que os alunos nao percebem que os conteudos absorvidos
ao longo das disciplinas os permitem tomar decisdes mais apuradas em relagdo aos seus

recursos e de suas familias.



5 CONSIDERACOES FINAIS

No contexto atual da economia brasileira de alta de inflacdo (IBGE, 2016) e
reducdo de postos de trabalho formais (Ministério do Trabalho e Emprego, 2016) as
familias brasileiras encontram-se em uma situagdo de constante desafio em relacdo ao

gerenciamento de seus recursos e manutencao da qualidade de vida que ja atingiram.

Em relagdo ao objetivo principal do trabalho, notou-se que os alunos do curso
ndo apresentaram respostas que possam evidenciar que a educacdo financeira obtida
dentro da graduacdo exerca uma forte influéncia sobre suas finangas pessoais. Para esta
observacao aponta-se principalmente a razdo de que as disciplinas estdo voltadas as
finangcas empresariais, de maneira a solucionar questdes acerca de problemas
relacionados a esta area. Detecta-se também que existe a disciplina voltada para as
finangas pessoais, entretanto a mesma é considerada como uma matéria opcional dentro

da graduacdo e ndo existe qualquer garantia acerca da oferta da matéria.

O perfil encontrado foi de que os alunos possuem em sua maioria alguma fonte
de renda fixa e moram com os pais. Existe um equilibrio entre o nimero de individuos
que realizam algum tipo de investimento e 0s que ndo reservam parte de sua renda para
esta finalidade. Os achados estdo de acordo com os encontrados por Medeiros e Lopes
(2014), que também realizaram um estudo similar com alunos de uma instituicdo de

ensino superior em Santa Maria, no Rio Grande do Sul.

A amostra analisada apresentou poucos individuos que se encontram
endividados e dentro deste grupo predomina um baixo grau de endividamento. Esta
caracteristica e a pouca preocupacdo em manter investimentos, pode estar relacionada ao

fato de que a maioria da amostra ainda mora com 0s pais.

Analisando a relacdo entre os conhecimentos adquiridos e a de solucdo de
problemas e/ou dificuldades financeiras, os resultados apontaram que ndo h4 uma relagao

entre o ministrado nas salas de aula e o aplicado pelos alunos na pratica do dia-a-dia.

Sugere-se que seja replicado este estudo entre cursos da Universidade de Brasilia
que tenham relagdo com a area financeira como os cursos de Administracdo e Economia,
a fim de realizar uma analise comparativa entre os achados. Com outro foco, é possivel

realizar uma analise comparativa entre cursos de Ciéncias Contabeis de instituicGes de



ensino superior diferentes, comparando alunos de institui¢cGes publicas e privadas de uma

mesma cidade ou de regides geogréficas diferentes.

Como ultima sugestdo, é indicada a inclusdo da disciplina de Financas Pessoais
como parte das disciplinas obrigatorias do curso ou que se mantenha a regularidade na

oferta da mesma.
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APENDICE A: Questionario para pesquisa

PARTE | - QUESTOES SOCIODEMOGRAFICAS




1. Idade: 2. Semestre:

3. Género: () Masculino () Feminino

4. Mora com: () Pais ( ) Sozinho ( ) Outro 5. Possui remuneragdo fixa: ( ) Sim ( ) N&o
6. Destina algum percentual da remuneracdo para algum tipo de investimento: ( ) Sim ( ) Néo

7. Qual o percentual da remuneracao investido periodicamente:
() até 30% ( )31% a50% ( ) Maior que 51%
8. A quanto tempo vocé mantém seus investimentos?
(' )Menos de um ano ( )De um ano a trés anos ( )Mais de trés anos
9. Possui algum tipo de endividamento: ( ) Sim () N&o
10. Qual o percentual do endividamento sobre a remuneracéo:
()até 30% ( ) 31% a50% ( ) Maior que 51%
11. Por quanto tempo vocé ja se encontra em situacéo de endividamento?
() Menos de um ano ( )De um ano a trés anos ( )Mais de trés anos
PARTE Il - QUESTOES SOBRE O ENSINO

1. Qual disciplina de finangas do curso de Ciéncias Contabeis foi mais Gtil como ferramenta para te
auxiliar no controle das financas pessoais? (eleja uma, apenas)

() Anélise da Liquidez () Andlise Econdmico-
Financeira |

() Avaliacdo de Projetos de () Analise Econémico-
Investimento Financeira Il

2. Vocé ja cursou matérias de outros cursos que forneceram conhecimentos financeiros para a pratica
do dia-a-dia:

( )Sim( )Né&o
3. Caso tenha respondido a pergunta anterior positivamente, liste a(s) matéria(s) juntamente com o
curso ao qual pertencem:

Matéria Curso

4. Agora analise cada uma das afirmativas abaixo e marque, conforme o seu julgamento, usando a
seguinte escala:

‘ 1 - Discordo Totalmente 2- Discordo Parcialmente 3- Indiferente ‘
‘ 4- Concordo Parcialmente 5- Concordo Totalmente ‘
AFIRMATIVAS 1 2 3

As matérias do curso de Ciéncias Contabeis estdo de acordo com as praticas do mercado
financeiro.

“O conhecimento adquirido em finangas na grade obrigatdria do curso de Ciéncias Contabeis
me permite gerenciar meus recursos de maneira mais eficaz”




“A distribuicdo das matérias de finangas do curso de ciéncias contabeis é adequada para
o0 desenvolvimento dos conceitos relacionados”

“QO ensino de finangas na universidade, sobretudo aplicado as finangas pessoais, é a principal
fonte de informagdes que necessito para realizar escolhas no dmbito financeiro”

“J& encontrei problemas que puderam ser selecionados, totalmente ou parcialmente, por meio de
conceitos absorvidos nas matérias de finangas do curso”

“Procuro ferramentas disponibilizadas pelo governo ou outras organizagdes para obter maiores
informagdes acerca do gerenciamento de meus recursos”

“Ap0s absorver o conhecimento de finangas dentro do curso sinto-me mais preparado para
tomar decisdes relacionadas aos recursos, tanto no ambito individual como no ambito
familiar”




