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RESUMO

As informacgdes contabeis devem atender as necessidades de seus usuarios, garantindo
suficiéncia em qualidade e extensdo adequada. As informagOes sdo adaptadas de acordo com
0 usuério a que se destinam. O volume de transacGes de business combination no Brasil e 0
alinhamento as Normas Internacionais de Contabilidade requerem evidenciacdo suficiente
para analise dos investidores. Por esse motivo, esta pesquisa tem por objetivo explorar a
importancia que vem sendo dada ao CPC 15 — Combinacdo de Negocios pelos bancos
brasileiros. O referencial tedrico utilizado abordou os principais conceitos de evidenciacao,
juntamente com as préaticas e normas de combinacdo de negdcios, e um estudo sobre 0s
bancos e suas operacdes de combinacdo de negdcios. A pesquisa é classificada como
descritiva, bibliografica e documental. Foram utilizadas demonstra¢des financeiras dos bancos
listados no sitio da BM&FBOVESPA nos anos de 2011, 2012 e 2013 e verificadas suas
operacOes de combinacdo de negdcios e suas evidenciacbes. Foi utilizado para medir o nivel
de divulgacdo dessas operacbes o indice de disclousure desenvolvido por Nakayama.
Observou-se que o crescimento do nivel de divulgacdo de 2011 a 2013 nao foi relevante, visto
que em 2011 foi de 0,615, em 2012 foi de 0,6556 e em 2013 foi de 0,6780. Conclui-se assim
que os bancos ndo se aperfeicoaram consideravelmente em relagdo a divulgagdo de operacGes
de combinac6es de negdcios e espera-se que nos proximos anos o indice aumente. O presente
estudo acrescenta a literatura existente a anélise do segmento, bancos e a evolugdo do nivel de
divulgacdo desse segmento nos ultimos anos.

Palavras-chave: Divulgacdo. Combinacédo de negocios. CPC 15. Bancos. INDCOMB.
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1- INTRODUGCAO

1.1 Contextualizacdo

De acordo com o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), Resolugéo n° 774, a

Contabilidade tem por objetivo:

[...] prover os usuarios com informagfes sobre aspectos de naturezas econdmica,
financeira e fisica do patriménio da entidade e suas mutagdes, o que compreende
registros, demonstracdes, analises, diagndsticos e progndsticos, expressos sob a
forma de relatos, pareceres, tabelas, planilhas e outros meios.

Além do carater quantitativo, as demonstracdes contabeis devem apresentar
informacBes qualitativas adequadas e suficientes para atender as necessidades dos diversos
usuarios externos, de modo a garantir a confiabilidade dos registros contébeis. Segundo
ludicibus (2009), o objetivo e os limites da evidenciagdo contébil podem ser expressos através
da seguinte frase: “ndo tornar os demonstrativos enganosos”.

A forma e a quantidade de evidenciacdo devem ser determinadas de acordo com o
carater do usuario da informacao contabil a que se destina, ou seja, 0 quéo sofisticado o leitor
possa ser ao interpretar as informacdes (HENDRIKSEN 1977, apud; IUDICIBUS, 2009,
p.111).

A Lei das Sociedades por AcOes estabelece, no Brasil, divulgacbes minimas a
serem feitas em notas explicativas. Entre elas encontram-se 0s investimentos em outras
sociedades, quando estes forem relevantes. Devido a convergéncia com as Normas
Internacionais de Contabilidade sobre o tema, também foi criado o Pronunciamento Técnico
CPC 15 — Combinacéo de Negocios —, que trata sobre as divulgacfes necessarias as entidades
que realizam operacdes de combinacdes de negacios.

De acordo com Watanabe et al (apud FASOLIN et al, 2014, p. 2), a dindmica do
mercado de capitais é impactada pelas combinacGes de negdcios que se referem a transagoes
entre entidades de neg6cios e que representam expansdo ou desenvolvimento de
empreendimentos. O referido autor afirma existir combinacdo de negocios por meio de
ocorréncia de transacdo econdmica, na qual uma organizacdo obtém o controle de outra
entidade, independentemente da forma juridica.

A importancia de uma evidenciagdo suficiente e adequada dessas operacdes se da
devido a necessidade dos usuérios identificarem o impacto da operagdo nas empresas
analisadas. (WATANABE et al, apud FASOLIN et al, 2014, p.2).



1.2 Justificativa da pesquisa

Com a evolucdo do mercado de capitais brasileiro e 0 aumento das operacdes de
fusdes e aquisi¢des ocorridas no Brasil, torna-se cada vez mais importante para 0s usuérios
das informacdes contabeis obter informagdes adequadas sobre a aquisicdo de investimentos
das empresas que estdo sendo analisadas (BACHIR, 2013).

O estudo se justifica por contribuir com a literatura existente, verificando a
importancia da divulgacdo das operagdes de combinacdo e negdcios as determinacdes
estabelecidas pelo CPC 15 referentes a um determinado setor: 0s bancos.

De acordo com o relatorio de aquisicbes e fusBes elaborado e divulgado pela
PricewaterhouseCoopers, nos anos de 2011 a 2013 foram identificadas cerca de 144
operacdes de fusdes e aquisi¢bes (F&A) de bancos no Brasil.

O CPC 15 requer cerca de 65 itens relacionados as informacdes sobre a aquisicdo
de investimentos das empresas, porém, de acordo com o0s estudos realizados anteriormente,
observam-se diferencas nos niveis de informacdo divulgadas pelas empresas. Por isso,
Nakayama desenvolveu em 2012 um indice de disclosure de combinacdo de negdcios
(INDCOMB), baseado nas informacdes que devem ser divulgadas de acordo com o CPC 15.

Através da comparacdo do INDCOMB dos bancos em 2011, 2012 e 2013, sera
verificado se os bancos apresentaram melhora na transparéncia de suas transacdes de

combinacdo de negocios.

1.3 Situacdo problema

Ao verificar estudos anteriores referentes a ado¢do ao CPC 15 — Combinacao de
negocios (NAKAYAMA, 2012; ASSIS, 2013), chegou-se a seguinte indagacéo de pesquisa:
Houve mudanca nos indices de divulgacdo de combinacdo de negocios dos bancos nos anos
de 2011 a 2013? O presente estudo se caracteriza como uma expansao do estudo de Assis
(2013), que mediu o nivel de divulgacdo das combinagdes de negdcios (INDCOMB) das
empresas integrantes do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, de acordo com as
demonstracdes financeiras publicadas referentes ao ano de 2011, no qual tiveram um indice
meédio de 0,6348.

Considerando que a aprovagdo do CPC 15 compreendeu as demonstragdes

financeiras de 2010, espera-se que nos anos posteriores o nivel de divulgacdo de combinacdes



de negdcios tenha aumentado, ja que os bancos tiveram tempo para aperfeigoar e adaptar suas
divulgagdes. Logo, este artigo abrangerd apenas demonstragdes financeiras de bancos dos
anos de 2011, 2012 e 2013 e medira o nivel de divulgacdo por meio do INDCOMB
desenvolvido por Nakayama (2012).

1.4 Objetivo da pesquisa

O objetivo do artigo é explorar a importancia que vem sendo dada nos altimos
anos as evidenciagtes das Combinacdes de Negocio dos bancos no Brasil, buscando, portanto,
identificar se informac@es divulgadas pelos bancos atendem as exigéncias trazidas pelo CPC
15 — Combinacdo de negdcios.

O trabalho apresentara como resultado o Indice de Disclosure de Combinagéo de
Negocios médio dos anos 2011, 2012 e 2013 dos bancos e espera-se que esse indice tenha
aumentado no decorrer do periodo analisado.

1.5 Metodologia

O presente estudo trata-se de uma extensdo da pesquisa realizada por Assis
(2014), na qual foi apurado o INDCOMB meédio das empresas participantes do Novo
Mercado da BM&FBOVESPA no ano de 2011. Este estudo busca apresentar a evolucdo ou
ndo do INDCOMB dos bancos listados ha BM&FBOVESPA nos anos de 2011, 2012 e 2013,
e a pesquisa desse estudo e de Assis (2014) utilizam o trabalho desenvolvido por Nakayama
em 2012 referente ao desenvolvimento do indice de Disclosure de Combinagio de Negdcios
(INDCOMB).

1.6 Estrutura do trabalho

O Capitulo 1 apresenta a introducéo do trabalho, juntamente com a justificativa da
pesquisa, situacdo problema, objetivo da pesquisa e breve explicagdo da metodologia
utilizada.

O Capitulo 2 apresentara a revisdo de literatura sobre o tema, relatando os estudos
sobre a importancia da evidenciagdo e considerando a evolugdo das operagOes de
combinag@es de negdcios no Brasil, referenciando as principais normas vigentes sobre o tema,
IFRS 3 e CPC 15.



No Capitulo 3 sera abordada a metodologia utilizada para coleta e dados e analise
dos resultados. Nesse capitulo é explicado que este estudo tem cardter complementar aos
estudos realizados por Nakayama (2012) e Assis (2014).

No Capitulo 4 serd apresentada a analise dos dados coletados nas demonstracfes
financeiras de 2011, 2012 e 2013 dos bancos listados na BM&FBOVESPA.

O Capitulo 5 abordara as conclusdes e resultados da pesquisa de acordo com o
objetivo da pesquisa definido e com os dados coletados no Capitulo 4, e também apresentara

sugestdes de pesquisas complementares a este estudo.



2- REFERENCIAL TEORICO
2.1 Evidenciacao

De acordo com Aquino e Santana (1992), evidenciar é:

Tornar evidente, mostrar com clareza e que evidente é aquilo que nao oferece
divida, que se compreende prontamente [..]. Talvez pudéssemos unir essas
conceituacoes e dizer que evidenciacdo significa divulgacdo com clareza, divulgacao
em que se compreende de imediato o que esta sendo comunicado.

As informacOes financeiras precisam ser adequadas, justas e plenas para 0s
usuarios no que tange, ao menos, aos detalhes que estdo sendo divulgados. Afinal, o sentido
da evidenciacao é que as informacdes que ndo forem relevantes ndo devem ser evidenciadas a
fim de que os demonstrativos permanecam significativos e inteligiveis (IUDICIBUS, 2009).

Conforme Lima (2009), o nivel de accountability publica é evidenciado com
divulgacdo de informacfes positivas e negativas, pois os dois tipos de informacdo sdo
necessarios para garantir a transparéncia das transacdes (GOULART, 2003, apud LIMA,
2009).

Segundo ludicibus (2009), existem diversas formas de realizar a evidenciagdo
contabil, a saber:

e Forma e apresentacdo das demonstracdes contabeis;
¢ Informacéo entre parénteses;

e Notas explicativas;

e Quadros e demonstrativos suplementares;

e Comentérios do auditor; e

e Relatdrio da administracao.

Para o autor, a primeira (forma e apresentacdo das demonstragfes contabeis) deve
apresentar a maior quantidade de informacdes e deve se atentar para a disposi¢éo do contetido
em uma ordem que melhore sua interpretabilidade, para, assim, ajudar sua evidenciagéo.
Além disso, ele também ressalta a importancia de utilizar terminologias claras e relativamente
simplificadas.

As informacgfes entre parénteses servem para esclarecer aquelas contidas em
titulos ou critérios de avaliagdes. O autor exemplifica o seu uso em informacdes de estoques,

como “avaliados pelo método PEPS”.



Na terceira forma de apresentacao (as notas explicativas), ludicibus (2009) afirma
que o objetivo é evidenciar as informagdes que ndo podem ser tratadas no corpo dos proprios
demonstrativos contabeis.

Segundo Hendriksen (1999, apud, IUDICIBUS, 2009), as principais vantagens
das notas explicativas sdo: (1) possibilitam a apresentacdo de informac6es ndo quantitativas
nos relatérios contabeis; (2) evidenciacdo das qualificagbes e restricdes para itens nos
demonstrativos; (3) maior detalhamento do que poderia apresentar nos demonstrativos; e (4)
possibilitam a apresentacdo de informacfes quantitativas ou descritivas de importancia
secundaria. As desvantagens seriam: (1) tendem a ser dificeis de ler e passar despercebidas;
(2) maior dificuldade de utilizacdo das descri¢des textuais em tomada de decisdes em relacéo
as informacgbes quantitativas dos demonstrativos; (3) possibilitam a grande quantidade de
notas explicativas em detrimento do desenvolvimento adequado dos principios, que
incorporariam novas relagdes e eventos nos proprios demonstrativos.

Os quadros suplementares, segundo ludicibus (2009), servem para apresentar
detalhes de itens que constam dos demonstrativos tradicionais e que ndo seriam cabiveis no
corpo destes. J& os demonstrativos suplementares servem para apresentar os demonstrativos
contébeis sob outra perspectiva de avaliacéo.

Para o0 autor, os comentarios do auditor servem como fonte adicional de disclosure
para informacdes de: (1) efeito relevante por ter sido utilizado métodos contébeis diferentes
dos métodos geralmente aceitos; (2) efeito significativo devido a substituicdo de um principio
geralmente aceito por outro; (3) divergéncia de opinido entre o auditor e seu cliente, relativo a
aceitabilidade de um ou mais métodos contabeis utilizados nos relatorios.

A Ultima forma de evidenciacdo, o relatorio da administracdo, segundo ludicibus,
serve para evidenciar informacOes de carater ndo financeiro que afetam a operacdo da
empresa.

ludicibus (2009, p.113) comenta a percepcao dos brasileiros sobre a evidenciagao
contabil, “no Brasil, prevalece a ideia de que evidenciacdo € quase sinbnimo de notas
explicativas, quando a evidenciagdo principal esta contida nos préprios relatorios formais.”

De acordo com Gregério (2007), a adesdao as normas internacionais de
contabilidade né&o significa apenas cumprir a regulacdo ou atender as expectativas dos
investidores, visa mitigar riscos ao aumentar a transparéncia e a confiabilidade dos relatorios

financeiros.



A observancia aos Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC em convergéncia com as IFRS, traz modificacbes
obrigatdrias na publicacdo dos demonstrativos financeiros. (LIMA et al, 2011).

Os CPCs emitidos apresentam sessdes referentes as divulgacdes necessarias sobre

0s temas tratados em consonancia com as Normas Internacionais de Contabilidade.

2.2 Combinacao de negocios

Entre as décadas de 1950 e 1980, a economia brasileira baseava-se em principios
nacionalistas e propositos protecionistas com o objetivo de construir uma poténcia mundial
autossuficiente. No final da década de 1980, o Brasil passou por um determinante processo de
mudanca, que consolidou novos objetivos e propositos estratégicos para a economia. O
modelo empresarial brasileiro passou por uma ampla transformacéo, iniciando o ciclo de
reengenharia dos negécios, no qual houve predominancia de operacdo de fusdes e aquisicoes
(F&A). (ROSSETI, 2001).

Conforme relatorios mensais de fusdes e aquisicdes publicados pela
PricewaterhouseCoopers e pela KPMG, as transacdes de fusbes e aquisicdes no mercado
brasileiro aumentaram cerca de 140% na Ultima década, chegando ao patamar de cerca de 800
transagoes de F&A realizadas em 2013.

De acordo com Lopes (2002), a medida que o mercado de capitais se desenvolve,
a exigéncia por transparéncia nas demonstrac@es financeiras fica maior e mais rapida sera a
resposta do mercado a estas informacdes. Portanto, a evidencia¢do dos impactos referentes as
combinagdes de negdcios é fundamental e auxilia os usuarios das informagdes contabeis nas
tomadas de decisdes. (LAUDELINO, 2008 apud LOPES, 2002, p.2).

O Brasil acompanhou o avango das Normas Internacionais de Contabilidade,
International Financial Reporting Standards (IFRS) por meio da criacdo do CPC, Comité de
Pronunciamentos Contabeis, que instituiu Pronunciamentos Técnicos, juntamente com suas
interpretacdes e orientagdes sobre procedimentos de contabilidade societéaria e a divulgacéo de
informagdes dessa natureza, levando em consideracdo a convergéncia da contabilidade
brasileira aos padrdes internacionais. (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE,
2014).

O Pronunciamento Técnico de Combinacdo de Negocios CPC 15 reflete as
praticas de contabilidade internacional referentes a combinacdo de negdcios e foi adotado

pelo Banco Central do Brasil- BCB para divulgacdo das operacGes de combinacfes de



negdcios dos bancos. Segundo ludicibus et al (2010), as exigéncias do CPC 15 sdo maiores do
que as normas brasileiras anteriores a Convergéncia Internacional. A CVM (Comisdo de
Valores Mobiliarios) apresentou um estudo realizado pela Ernst & Young Brasil onde
compara as normas emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) com as
regras contabeis brasileiras anteriores aos CPCs, em que se verifica que, em esséncia, as
necessidades das divulgacbes no BR GAAP, apesar de ndo haver pronunciamentos
detalhados, eram similares ao IFRS. Ou seja, todas divulgac6es requeridas no IFRS 3 também
poderiam ser efetuadas no Brasil, porém ndo eram expressamente requeridas.

Para o CPC 15 a divulgacdo das informagdes deve atender as necessidades dos
usuérios de avaliar a natureza e efeitos financeiros da combinacéo de negdcios que ocorra:

(a) Durante o periodo de reporte corrente;

(b) Apés o final do periodo de reporte, mas antes de ser autorizada a emissao das

demonstracfes contédbeis e ainda os efeitos financeiros dos ajustes reconhecidos

no periodo de reporte corrente que incidiram no periodo ou em periodos

anteriores.

2.3 Bancos

Gitman (1997, p.30), define as institui¢bes financeiras como:

As instituicbes financeiras sdo intermediarios que canalizam as poupangas de
individuos, empresas e governos para empréstimos ou investimentos. Muitas
instituicGes financeiras, direta ou indiretamente, pagam aos poupadores juros sobre
os fundos depositados; outras prestam servicos que sdo cobrados de seus
depositantes (por exemplo, a taxa de servicos incidente sobre contas correntes).
Algumas instituicBes financeiras captam poupancas e emprestam esses fundos a seus
clientes; outras investem as poupancas de seus clientes em ativos rentaveis, tais
como bens imdveis ou agles e titulos da divida; e ainda existem outras que tanto
emprestam fundos quanto investem as poupancas. O governo requer que as
instituicBes financeiras operem dentro de determinadas diretrizes regulamentares.

Durante a década de 1990, principalmente apos a implantacdo do Plano Real, o
sistema bancério precisou realizar algumas mudangas que acarretaram em forte
desenvolvimento do sistema financeiro brasileiro. Tais mudangas aconteceram no ambiente
regulatério, no ambiente econdmico, nas estruturas das instituicbes e do mercado. Necessitou-
se, entdo, de obter maiores e melhores informacGes sobre as instituigdes, sobre suas
estratégias de atuacdo no mercado, perfil de seus administradores e, a situagdo econémico-
financeira. (ARAUJO et al. 2004)



Os grandes bancos que operam no Brasil adquirem diversas institui¢cdes privadas
de menor porte, possuindo como principal motivador os ganhos de escala e de poder de
mercado, pois possibilitam a ampliacdo da base de clientes e volume de negocios, juntamente
com a diversificagdo do mercado em que atuam. (BRITO, BATISTELLA e FAMA, 2005)

De acordo com o relatério de FusBes e Aquisicdes no Brasil publicado pela
PricewaterhouseCoopers referente ao ano de 2011, o setor de bancos ficou em 42 posi¢édo no
volume de movimentacdo de tais operacfes. J& em 2012, o setor de bancos ocupou a 62
posicdo e em 2013 ocupou o 7° lugar, de acordo com os mesmos relatérios. As transacoes
representam importantes processos de modificacdo na estrutura de controles dos bancos
adquirentes e também nas empresas adquiridas.

De acordo com o discurso do presidente do Banco Central, Alexandre Tombini,
realizado na abertura da Conferéncia IFRS, em S&o Paulo, no dia 15 de abril de 2014, o
Presidente disse que a convergéncia encontra-se inserida no contexto maior da regulacdo do
Sistema Financeiro Nacional, “que tem como um de seus pilares a crescente convergéncia
com padrdes regulatorios reconhecidos internacionalmente como de alta qualidade”. O
Presidente também citou o compromisso assumido pelo BCB em adotar o IFRS, mencionando
a Resolucgdo do Conselho Monetéario Nacional n® 3.786/2009, que exige a aplicacdo do IFRS
nas demonstracdes financeiras consolidadas dos bancos a partir de 2010. (IBRACON, 2014)

O Banco Central do Brasil emitiu Diagndstico da Convergéncia as Normas
Internacionais em dezembro de 2006 onde assume a convergéncia parcial a IFRS 3 Business
Combinations. A diferenca apontada pelo BCB em relacdo as Normas Internacionais sobre
divulgacdo de business combinations ¢ “a norma internacional determina a evidencia¢do mais

pormenorizada dos impactos financeiros da combinagao de empresas”. (BCB, 2006, p. 10).

2.4 Estudos anteriores

Em 2012, Nakayama investigou as informac@es divulgadas sobre combinagéo de
negécios no Brasil das demonstra¢fes financeiras no ano de 2010 das empresas de capital
aberto listadas na BM&FBOVESPA.

O autor elaborou o indice de disclousure destas operacdes e apurou o indice
médio de 2010 em 0,6026. O autor também verificou quais fatores influenciavam o indice e
detectou que o porte da empresa de auditoria e 0 porte relativo da empresa adquirida séo
fatores que impactam o nivel de disclosure de combinacdo de negdcios.



Assis (2013) apurou o Indice de Divulgacdo de Combinagio de Negocios das
demonstracdes financeiras de 2011 das empresas pertencentes ao Novo Mercado da
BM&FBOVESPA, utilizando a formula para o calculo desenvolvida por Nakayama. O indice
encontrado pelo autor ndo apresentou grande evolugdo em comparacdo ao encontrado por
Nakayama, chegou-se a uma média de 0,6348.



3- METODOLOGIA

A pesquisa é classificada como descritiva e documental. Segundo Rudio (1985), a
pesquisa descritiva esta interessada em descobrir e observar fenémenos, procurando descrevé-
los, classifica-los e interpreta-los.

A pesquisa é considerada qualitativa e quantitativa. Segundo Silvio Oliveira (apud
ASSIS, 2013), a pesquisa quantitativa:

Significa quantificar dados obtidos por meio de informagfes coletadas através de
questionarios, entrevistas, observacdes, assim com o 'emprego de recursos e técnicas
estatistica desde as mais simples como porcentagem, média, moda, mediana e
desvio-padrdo, até as de uso mais complexo como coeficiente de correlacdo, anélise
de regressao’ (SILVIO OLIVEIRA, apud ASSIS, 2013, p. 7).

Para Martins e Thedphilo (2007 apud ASSIS, 2013, p. 7), a principal caracteristica
da pesquisa qualitativa é a descricdo, que pode ser de reacOes, pessoas, fatos, entre outros.
Flick (2004) afirma que adotar a combinagdo da analise entre qualitativa e quantitativa
proporciona maior nivel de credibilidade e validade aos resultados da pesquisa, 0 que poderia
evitar o reducionismo por uma op¢ao unica de analise.

A amostra deste artigo sdo bancos listados na BM&FBOVESPA que realizaram
fusbes ou aquisi¢des nos anos de 2011, 2012 e 2013. Serdo analisadas as demonstragdes
financeiras com notas explicativas dos respectivos anos.

No site da BM&FBOVESPA foi classificado por setor de atuacdo “Bancos” e
procurou-se pelas seguintes palavras-chaves nas notas explicativas dos bancos: “combinagio
de negocios”, “fusdo” e “aquisi¢do”, tanto no singular quanto no plural. Em outubro de 2014
foram identificados 27 bancos listados na BM&FBOVESPA, e apenas 7 destes bancos
realizaram 14 combinacg6es de negocios entre os anos 2011, 2012 e 2013.

Para calcular o indice de divulgacdo das combinacgdes de negdcios serd replicado
0 método utilizado por Nakayama (2012), onde foi construido o indice de Disclosure de
Combinacéo de Negocios (INDCOMB), baseado nas informacdes obrigatorias de divulgacao
trazidas pelo CPC 15, listadas no apéndice do presente artigo.

Para cada informagéo requerida pelo CPC 15 apresentada nas notas explicativas
foi atribuido valor “1” e para cada informagdo requerida ndo evidenciada em notas
explicativas atribuiu-se valor “0”. Com base nos resultados serd calculada a média de
divulgacdo de combinacdo de negdcios dos bancos nos anos de 2011, 2012 e 2013.

O indice de disclosure desenvolvido por Nakayma (2012) e utilizado no presente
artigo é:



Ed!’
INDCOMB = £

2.4
=

Onde di ¢ o total de itens divulgados pelo banco (aos quais foi atribuido o valor

“17) e dj é o total de itens que o banco deveria ter divulgado, conforme Apéndice 1.



4- ANALISE DOS RESULTADOS

Conforme descrito anteriormente, foram analisadas as demonstracGes financeiras
dos bancos listados na BM&FBOVESPA nos anos de 2011, 2012 e 2013. Dos 27 bancos
listados em outubro de 2014, apenas sete apresentaram combinacdo de negdcios durante o
periodo em analise, que totalizaram em 14 combinagfes. Para o calculo do indice médio de
disclosure de combinacdo de negocios foram utilizadas as categorias e subcategorias
requeridas apresentadas no Apéndice 1.

Os sete bancos que realizaram combinagdes de negdcios apresentaram indice
médio de disclosure de 0,615 em 2011, 0,6556 em 2012 e, 0,6780 em 2013. Nakayama (2012)
encontrou INDCOMB de 0,6026 em 2010 e Assis (2013) encontrou INDCOMB de 0,6348
em 2011. O resultado encontrado no presente artigo vem de encontro com o0s resultados
encontrados pelos autores Nakayama e Assis, porém ressalta-se que o estudo de Nakayama
(2012) foi realizado para todas as empresas listadas na BM&FBOVESPA no ano de 2010,
periodo ndo compreendido pelo presente estudo; o estudo de Assis (2013) foi realizado apenas
para as empresas listadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, em que apenas o Banco do
Brasil S.A. é participante.

Na tabela abaixo séo apresentadas as medidas de tendéncia central e de dispersao
para cada um dos anos analisados:

Tabela 01: Resultado INDCOMB 2011, 2012, 2013

Ano 2011 2012 2013
Média 0,6150 0,6556  0,6780
Mediana 0,5543  0,6500 0,7465
Minimo 0,4924 0,5895  0,4827
Maximo 0,8570  0,7272  0,8047

Desvio padréo 0,1702 0,0690 0,1715
Fonte: Dados coletados na pesquisa

Em 2013 o indice médio de disclosure de combinacdo de negdcios aumentou,
porém o desvio padrdo acompanhou o crescimento. 1sso ocorreu devido as duas combinagdes
de negocios que o Banco Itad realizou em 2013 com o Banco BMG S.A. e com o Banco
Citibank S.A., que apresentaram INDCOMB de 0,8000 e 0,8095, respectivamente.

O indice apurado para todos os bancos que realizaram combinacdo de negocios

em 2011, 2012 e 2013 estd apresentado na Tabela 02. Ressalta-se que, como dito



anteriormente, foram sete bancos que realizaram combinagdes de negdcios nos trés exercicios
analisados, entretanto tiveram bancos que realizaram a operagdo em mais de um ano

analisado. Por isso na tabela 02 sdo apresentados 10 bancos.

Tabela 02: Nivel de disclosure de combinacio de negdcios

INDCOMB INDCOMB INDCOMB
Banco 2011 Banco 2012 Banco 2013
Banco Banco do Brasil Banco BTG
Bradesco S.A. 0,6087 S.A. 0,7273 Pactual S.A. 0,4828

Banco Banco

Banco do Brasil Panamericano Indusval e
S.A. 0,8571 S.A. 0,6500 Partners S.A. 0,7466
Banco Indusval Banco BTG Itall Unibanco
e Partners S.A. 0,4924 Pactual S.A. 0,5895 Holding S.A. 0,8048
Banco
Mercantil do
Brasil S.A. 0,5000

Fonte: Dados coletados na pesquisa

Observa-se que o menor indice apurado, do Banco BTG Pactual S.A. em 2013, se
aproxima de 50% de divulgacéo, o que é considerado baixo, ja que 2013 foi 0 quarto ano apds
a aderéncia ao IFRS 3 e os bancos puderam se adequar e aperfei¢oar a norma.

O Banco do Brasil S.A. apresentou indice de divulgacdo de combinacdo de
negécios em 2011 maior que em 2012, ou seja, em 2012 ocorreu piora na divulgacdo. O
mesmo aconteceu com 0 Banco BTG Pactual S.A. em 2012 e 2013.

Em nenhuma das demonstracbes financeiras analisadas identificamos
contraprestagdo contingente e passivos contingentes que se referem a terceira e quarta
categoria, por isso foi atribuido o campo de ndo aplicavel para o céalculo do indice.

Também ndo foi identificado nenhum caso de alteracdo nos ativos e passivos
reconhecidos, que se refere a décima categoria. Essa categoria pertence a elaboracdo do indice
pois as empresas que realizam combinacdo de negocios possuem até um ano apés a data de
aquisicao para concluir o processo de mensuracgéo e alocagdo dos ativos adquiridos e passivos
assumidos.

A tabela 03, apresentada abaixo, apresenta os scores médios por categorias
listadas no Apéndice 1 das divulgacdes das combinacGes de negocios realizadas pelos bancos
nos anos de 2011, 2012 e 2013.



Tabela 03: Score médio por categoria de divulgacio de combinacdo de negdcios

Categoria Score médio
Disclosure das informacdes gerais 0,8350
Informagdes sobre alocacdo 0,3308
Informacdes sobre goodwill 0,8675
TransagOes separadas da combinacao de negocios 0,9000
Combinacéo alcangada em estagios 0,3333
Informagdes financeiras da adquirida 0,4500
Combinacéo ocorrida depois do periodo de reporte 0,6667
Informagdes de acordos de contraprestagdo contingente N/A
Informagdes sobre passivos contingentes N/A
Alteracdo ocorrida no periodo de reporte nos ativos e passivos

reconhecidos N/A

Fonte: Dados coletados na pesquisa

4.1 Disclosure das informacdes gerais

A primeira categoria apresentada no Apéndice 01- Categoria e subcategorias de
combinacdo de negdcios, informacGes gerais, foi apresentada por todos os bancos analisados.
Essa categoria requer divulgacdo de dados da adquirida, percentual de capital adquirido,

reconhecimento do valor de participacdo dos ndo-controladores, motivos para a combinacéao

de negacios, informacdes sobre a contraprestacdo transferida e outras informacoes.

Ainda que nessa categoria sejam requeridas informac6es bésicas das transacdes de
combinacg6es de negocios, houve informacgdes que ndo foram divulgadas. Apenas dois bancos
apresentaram 100% das informacdes requeridas. Na tabela 04 apresentada abaixo pode-se
verificar que a média dessa categoria foi alta e bem acima dos INDCOMBs médios dos

periodos de 2011, 2012 e 2013. Pode-se verificar também que o desvio-padréo foi baixo, ou

seja, as divulgacdes de cada empresa estdo proximas a média.




Tabela 04: Medidas de disclosure das informacdes gerais

Informacdes gerais

Média 0,8350
Mediana 0,8611
Minimo 0,5833
Maximo 0,7273
Desvio padréo 0,1294

Fonte: Dados coletados na pesquisa

4.2 Informagdes sobre alocacéo

A categoria de informacdes sobre alocacao traz divulgacdes requeridas acerca dos
valores contabeis e valores justos dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos. Apenas 0
Ital Unibanco Holding S.A., em 2013, apresentou o valor contébil dos ativos adquiridos e
passivos assumidos. Essa categoria apresentou score medio de 0,3308.

Pode-se verificar através do indice que as informac6es sobre alocacéo dos valores
de transacgdo para ativos e passivos € pouco divulgada ou ndo divulgada.

Os bancos que apresentaram apenas o0s valores justos representam
aproximadamente 57% dos bancos analisados. E cerca de 29% dos bancos analisados nao
divulgaram nenhuma subcategoria das informac@es sobre alocacéo.

Apenas para um banco a categoria de informacgdes sobre alocagdo foi néo
aplicavel, pois a aprovacéo pelo Banco Central do Brasil foi obtida em 19 de dezembro de
2013 e a transacdo foi liquidada em janeiro de 2014. O banco justificou que o processo de

alocacdo ndo havia encerrado e ndo acarretaria efeitos contabeis relevantes nos resultados.

4.3 Informagdes sobre Goodwill

A categoria de Informag6es sobre o Goodwill é dividida em treze subcategorias.
Dessas, dez sdo sobre goodwill e apenas trés sdo sobre ganho por compra vantajosa. As
subcategorias de goodwill se referem a impairment, agio por expectativa de rentabilidade
futura desreconhecido durante o periodo de reporte que ndo havia sido incluido em grupo
classificado como mantido para venda e, ajuste de reconhecimento subsequente de ativos
fiscais diferidos sobre o lucro ndo se aplicaram a nenhuma empresa analisada pelo presente

estudo.



O indice médio de divulgacao dessa categoria foi de 0,8675 com desvio padréo de
0,1534. Percebe-se que o nivel de divulgagdo das informagBes de goodwill e ganho por
compra vantajosa € alto e, os bancos em geral ndo possuem variancia elevada em relacéo a
essa categoria.

No ano de 2011, dois bancos registraram ganho por compra vantajosa e, no ano de
2013 apenas um banco registrou o ganho. Os bancos que tiveram ganho por compra vantajosa
apresentaram 100% das informacdes requeridas. O goodwill foi aplicavel em 2012 a quatro
bancos e, em 2013 a trés bancos. Apenas um banco em 2012 e um em 2013 apresentaram
100% das informacdes aplicaveis e requeridas.

Em 2011, trés bancos afirmaram que o valor da aquisigéo se refere ao valor justo
dos ativos e passivos assumidos, ou seja, ndo se aplica goodwill ou ganho por compra

vantajosa ha transagao.

4.4 TransacOes separadas da combinacéo

Em 2011 e 2013 foram reconhecidas quatro transacdes separadas da combinacéo,
duas em cada ano. As subcategorias requerem divulgacfes sobre os custos das transagdes,
contabilizacdo, método utilizado para determinar o valor da liquidagdo e valor dos custos de
emissdo de titulos ndo reconhecidos como despesa.

O nivel de divulgacdo médio dessa categoria foi de 0,9000. Trés bancos
divulgaram 100% das informac@es aplicaveis e requeridas e, apenas um banco divulgou trés
informacdes de cinco requeridas. Pode-se perceber que os bancos divulgaram as informacdes
separadas de forma suficiente e ndo houve variancia elevada entre as demonstracoes

analisadas.

4.5 Combinacédo alcancada em estagios

Apenas para um banco essa categoria foi aplicadvel, que em 2011 alcangou o
controle de uma subsidiaria na qual ja tinha percentual de participacdo. O banco analisado s6
divulgou uma informacéo de trés requeridas.

A informacdo divulgada foi o valor do ganho ou perda decorrente da
remensuracdo ao valor justo dessa participacdo anterior. O nivel de divulgacdo dessa
transacéo foi de 0,3333.



4.6 Informacdes financeiras da adquirida

Nessa categoria, € requerido pelo CPC 15 que sejam divulgadas informacOes
sobre os montantes de receita e resultado que impactaram o resultado da adquirente, bem
como os montantes de receita e resultado que impactariam caso a aquisi¢do fosse feito no
inicio do periodo de reporte.

O CPC também requer que, caso as informacdes ndo tenham sido divulgadas, a
adquirente justifiqgue o motivo da néo divulgacéo.

Em 2011 apenas um banco divulgou 100% das informacGes, em 2012 quatro
bancos divulgaram todas as informacdes requeridas e, em 2013 nenhum banco divulgou 100%
das informacGes.

O nivel médio dessa categoria foi de 0,4500 com desvio padrdo de 0,4972. Ou
seja, as informacBes financeiras da empresa adquirida incluida nos demonstrativos
consolidados foram pouco divulgadas e, a variancia entre as divulgacdes dos bancos pode ser

considerada alta.
4.7 Combinacdo ocorrida depois do periodo de reporte
Apenas um banco teve aprovacao da aquisicdo pelo Banco Central do Brasil ap6s

0 periodo de reporte de 2013. Das trés informacdes requeridas, foram divulgadas duas. O

nivel de divulgacdo dessa categoria foi de 0,6667.



5- CONCLUSAO

O presente artigo teve como objetivo verificar a importancia quem vem sendo
dada pelos bancos listados na BM&FBOVESPA nos anos de 2011, 2012 e 2013 as
divulgacdes de combinacdes de negdcios requeridas pelo CPC 15 — Combinacgéo de negdcios.
O estudo foi feito como complemento do estudo de Nakayama (2012), que desenvolveu o
indice de Divulgacdo de Combinacdo de Negdcios (INDCOMB), utilizado nesse artigo para
medir o nivel de disclosure das demonstracdes financeiras dos bancos listados. Apenas sete
bancos, de um total de 27, realizaram combinac¢des de negdcios nos trés anos em andlise e
totalizaram 14 transacoes.

Foi constatado que o nivel de divulgacdo melhorou dos bancos melhorou com o
passar dos trés anos, porém ainda ndo se tem uma divulgacdo uniforme e com todos os itens
requeridos pelo CPC 15. O INDCOMB médio apurado em 2011 foi de 0,615, em 2012 de
0,6556 e, em 2013 foi de 0,6780.

Foi verificado que nos trés anos de analise as categorias mais divulgadas foram
Disclosure das informacdes gerais, InformacGes sobre goodwill e, TransacOes separadas das
combinac@es de negdcios, com scores médios de 0,8350, 0,8675 e, 0,9000, respectivamente.

As categorias menos divulgadas nos anos de 2011 a 2013 pelos bancos foram:
Informacdes sobre alocacdo, Combinacdo alcancada em estagios e, Informacdes financeiras
das adquiridas, com scores médios de 0,3308, 0,3333 e, 0,4500, respectivamente.

Quando comparado ao estudo de Nakayama (2012) e de Assis (2014), nédo
percebe-se evolucdo relevante no disclosure das combinagfes de negdécios dos bancos.
Nakayama encontrou 0 INDCOMB médio em 2010 de 0,6026 e, Assis encontrou INDCOMB
médio em 2011 de 0,6348. Com a ressalva de que, os estudos realizados por Nakayama
(2012) e Assis (2014) analisaram todas as empresas de capital aberto listadas na
BM&FBOVESPA e as empresas do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, respectivamente.

E importante observar que a populacdo utilizada contempla apenas os bancos
listados na BM&FBOVESPA, sendo assim, o estudo pode ser ampliado aos demais bancos

brasileiros e aplicados em outros segmentos.
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Apéndice 1 — Categoria e subcategorias de combinacéo de negdcios

Informacoes gerais

1

a ~ W N

[e))

10

11

12

Nome da adquirida

Descrigdo da adquirida

Data da aquisigao

Percentual do capital votante adquirido

Percentual do capital total adquirido
Se a aquisicao nao foi de 100% do capital votante a adquirida, reconheceu o valor da participagdo dos ndo-controladores

Se a aquisi¢ao nao foi de 100% do capital votante a adquirida, informou as bases para mensuracao da dos nao-controladores

Se a mensuracao da participagdo dos nao-controladores foi mensurada a valor justo, informou a técnica de avaliacdo e os
principais dados de entrada do model

Principais motivos para a combinag¢do de negbcios
Descri¢do de como o controle foi adquirido
Valor justo da contraprestacao total transferida

Valor justo da contraprestacio transferida e principais classes de contraprestacio

Informacdes sobre alocacao

13
14
15
16
17
18

19

Valor contabil das principais classes de ativos adquiridos

Valor justo reconhecido das principais classes de ativos adquiridos
Valor contabil das principais classes de passivos assumidos

Valor justo das principais classes de passivos assumidos

Valor contratual dos recebiveis adquiridos

Valor justo dos recebiveis adquiridos

Estimativa dos fluxos de caixa contratuais dos recebiveis para os quais se tem a expectativa de perdas por nao realizacio

Informacdes sobre acordos de
contraprestac¢io contingente

20
21

22

23

Prestacdo contingente reconhecida na data de aquisicao
Descrigdo do acordo de prestagao contingente
Bases para determinacgao do valor do pagamento

Estimativa da faixa de valores do resultado

Informacdes sobre passivos contingentes

24

Descreveu a natureza do passivo contingente reconhecido na combinacao de negocios




25
26
27
28

Descreveu o cronograma esperado de qualquer saida de beneficio econdmico resultante
Divulgou incertezas sobre o valor ou cronograma dessas saidas
Divulgou estimativas do seu efeito financeiro

Divulgou a possibilidade de receber reembolso

Informacoes sobre Goodwill

29
30

31

32
33

34

35

36

37
38
39

40

41

Descreveu os fatores qualitativos que comp6em o goodwill (Agio por rentabilidade futura)

Descreveu os ativos intangiveis que nao foi possivel reconhecer separadamente do goodwill

Informou o valor do goodwill (agio por expectativa de rentabilidade futura) que espera que seja dedutivel para fins fiscais
Informou o valor das perdas acumuladas por impairment do goodwill no inicio do periodo
Informou o valor adicional de goodwill ocorrida no periodo

Informou ajustes resultantes de reconhecimento subsequente de ativos fiscais diferidos sobre o lucro durante o periodo de
reporte

Informou o 4gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) incluido em ativo destinado para venda que foi classificado
como mantido para venda, de acordo com o CPC 31

Informou o 4gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) desreconhecido (baixado) durante o periodo de reporte que
nao havia sido incluido em grupo classificado como mantido para venda

Informou perdas por impairment do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ocorridas no periodo de reporte de
acordo com o CPC o1

Informou o valor bruto e valor das perdas acumuladas por impairment do goodwill no final do periodo de reporte

Divulgou o valor do ganho por compra vantajosa

Informou a linha da demonstragio do resultado abrangente em que o ganho por compra vantajosa foi reconhecido

Descreveu as razoes pelas quais a operacdo resultou em ganho

Informacoes sobre transacoes
reconhecidas separadamente da
combinacio de negdcios

42
43

44
45
46

Divulgou a ocorréncia de transa¢io com a adquirida separada da combinacao de negocios
Divulgou o valor dos custos de aquisicao relacionadas a essas transac¢oes separadas da combinagao

Divulgou a parte dos custos da operagio separada da combinacio que foi reconhecida como despesa e a linha do item da
demonstracao de resultados em que tais despesas foram reconhecidas

Divulgou como contabilizou cada operacao separada

Divulgou o valor reconhecido para cada operacao separada e a linha do item das demonstra¢des em que o valor foi
reconhecido




Divulgou o método utilizado para determinar o valor da liquidagao, caso tenha sido a liquidacao de um relacionamento pré-

471~
existente
48 Divulgou o valor de custos de emissdo de titulos ndo reconhecidos como despesa e como foram reconhecidos
49 |Sea adquirente possuia participagio na adquirida antes da aquisi¢ao do controle, divulgou o valor justo dessa participa¢ao
anterior
Informaces sobre combinagio de 50 [Sea adquirente possuia participacio na adquirida antes da aquisi¢ao do controle, divulgou o valor do ganho ou perda
negécios alcancada em estagios decorrente da remensuracdo ao valor justo dessa participagao anterior
Se a adquirente possuia participacido na adquirida antes da aquisicao do controle, divulgou a linha da demonstracao de
q p p pag q quisi¢ O] 1ig demonstracao )
51 | resultado abrangente em que o ganho ou perda decorrente da remensuracio ao valor justo dessa participacio anterior foi
reconhecida
52 Divulgou os montantes de receita e do resultado da adquirida, a partir da data de aquisi¢ao que foi incluida na demonstracao
In Ses fi as d do resultado do periodo de reporte
dn or r%agpesl {r(llancelrgs a entlprtgsa Divulgou quais teriam sido as receitas e o resultado do periodo da adquirida caso a data de aquisicao considerada fosse o inicio
adquirida 1ncc:)111153(1)lril((1);doesmons rativos 53 do periodo de reporte
54 | Justificou a nao divulgacdo das receitas e do resultado da adquirida
55 | Justificou a ndo divulgacdo das receitas e do resultado das entidades combinadas
gggr;;f%isiiggg%%giﬁigeie dléi)%(i)glgg 56 | Divulgou as informacdes exigidas no item B64 da norma
periodo de reporte mas antes da 57 | Informou que a contabilizacdo inicial estava incompleta
autorizago para publicacao das 3
demonstragoes financeiras 5% | Descreveu quais divulgacdes ndo puderam ser feitas e os motivos
Divulgou a existéncia de combinacdo de negocios, cuja contabilizacdo inicial se encontra incompleta ao final do periodo de
59 reporte, de acordo com o item 45 do CPC 15
60 | Informou quais elementos do ativo, passivo, participacoes societarias ou itens da contraprestacio transferida para os quais a
contabilizac¢do inicial se encontra incompleta no final do periodo de reporte
_ . ) 61 | Divulgou alteragbes nos valores contingentes (ativos e passivos) reconhecidos em combinagio de negécios, ocorridas no
Informacoes de alteragoeg ocorrlqas no periodo corrente
periodo de reporte relativos a ativos . . 5 . . . s . . .
identificaveis adquiridos e passivos 62 | Divulgou as informagGes exigidas nos itens 84 e 85 do Pronunciamento CPC 25 - Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos
assumidos Contingentes para os passivos contingentes reconhecidos em combinac@o de negocios
63 Reconheceu alteragbes na contabilizagio inicial em ativos adquiridos e/ou passivos assumidos dentro do periodo de
mensuracao, ocorridas no periodo de reporte
64 Reconheceu alterages no goodwill (agio por rentabilidade futura) inicialmente apurado, dentro do periodo de mensuragao,
face a alteracgdes nos valores inicialmente contabilizados dos ativos adquiridos e passivos assumidos
65 | Reconheceu ganho (ou perda) relativos a ativos identificiveis adquiridos ou passivos assumidos em combinagio de negdcios




