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RESUMO

As demonstrac6es individuais e consolidadas séo diferentes diante do que cada uma se propde
a informar, sendo que a primeira representa o patriménio de uma empresa enquanto a
segunda, de um grupo econdmico. Por isso 0 estudo tem por objetivo analisar o reflexo da
ocorréncia de passivo a descoberto nas controladas no patrimonio liquido consolidado. A
partir do ranking da Revista Exame das maiores empresas no Brasil de 2012, ordenado pelo
volume de vendas liquidas, foram selecionadas 300 empresas para se verificar tal situacéo.
Pela analise das notas explicativas e balanco patrimonial das companhias listadas na Bovespa
em 2013, foram observados se haviam coincidéncia do patriménio liquido consolidado e
individual, passivo a descoberto nas controladas e reconhecimento de provisao para passivo a
descoberto. Foram identificadas oito empresas que ndo reconheceram provisao para passivo a
descoberto, ou contas semelhantes, sendo seu patrimonio liquido consolidado diferente do
individual. Foi verificado que em alguns indices de liquidez houve alteracdes relevantes,
enquanto no indice de rentabilidade do patrimdnio liquido permaneceu estavel para a maioria
destas companhias. Assim, a comparacdo de ambas as demonstracdes podem gerar
interpretacdes diferentes, sendo relevante levar em consideracdo as variacdes encontradas
para que ndo haja viés nas analises das demonstracdes.

Palavras-chave: Consolidagdo. Patriménio Liquido. Passivo a Descoberto.



1 INTRODUCAO

A consolidacdo das demonstragcdes contabeis foi instituida no Brasil a partir da
vigéncia da lei 6.404/76, sendo o usuario beneficiado com informacdes sobre a posi¢édo
patrimonial de grupos econdmicos.

Atualmente, as Normas Brasileiras de Contabilidade recomendam duas formas de
consolidacdo: a integral para empresas com controle sobre outras, onde 0s ativos, passivos,
patrimonio liquido, receitas, despesas e fluxos de caixa da controladora e de suas controladas
sdo apresentados como se fosse uma Unica entidade econdmica, conforme define o
Pronunciamento CPC 36 (R3), e a equivaléncia patrimonial para as que tém influéncia
significativa, sendo o investimento reconhecido inicialmente pelo custo e apos € ajustado,
refletindo assim as alteracbes nas participacdes do investidor, de acordo com o
Pronunciamento CPC 18 (R2).

A divulgacdo de demonstracdes consolidadas proporcionam informagdes diferentes
das demonstracdes individuais. Segundo Cardoso, Vieira, Machado e Santos (2011) uma das
hipdteses para diferencas no patriménio liquido individual e consolidado é a existéncia de
passivo a descoberto em controladas.

Assim objetiva-se verificar se a ocasido de passivo a descoberto em controladas e a
ndo responsabilizacdo da controladora de obrigacdes que entidades de seu grupo econémico
ndo consigam liquidar provocam altera¢Ges no patrimonio liquido consolidado.

Para isso foram verificadas nas notas explicativas e nos balancos patrimoniais de
companhias com negdcios na Bovespa, comparando as demonstracdes individuais e
consolidadas, se houve ocorréncia de patriménio liquido negativo nas suas controladas, bem
como 0s seus impactos na consolidacdo. Como critério de selecdo da amostra, foi utilizado o
Ranking de maiores empresas no Brasil, por ordem de vendas liquidas em 2012 elaborado
pela Revista Exame.

No processo de consolidagdo podem surgir alteragdes nos saldos dos grupos
patrimoniais e nas contas, 0 que podem influenciar na tomada de decisdo dos usuéarios e na
forma de se interpretar o desempenho de uma companhia. Pretende-se entender como o
passivo a descoberto em controladas influenciam na consolidagdo e seus impactos na anélise
das demonstragdes.

Além da introducdo, este estudo apresenta mais quatro secdes, com o referencial
teorico, abordando estudos anteriores, seguido da metodologia, em terceiro os resultados da

pesquisa e por ultimo a conclusdo, com sugestdes para pesquisas futuras.



2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Consolidacéo

Segundo Machado (2005) a consolidacdo das demonstragcdes contabeis teve sua
génese nos Estados Unidos em 1901 e posteriormente foi adotada na Inglaterra em 1947 e na
Alemanha em 1965. O autor ainda relata que no Brasil essa pratica foi inaugurada pela
Circular 179/1972 do Banco Central do Brasil (BCB). A consolidacdo passou a ter
obrigatoriedade para as companhias abertas a partir da edicdo da Lei 6.404/76, e tal
regulamentacdo foi complementada pela Instrucdo n° 247 da Comissdo de Valores
Mobiliarios. No CPC 36 (R3) encontra-se 0 expoente regulatério para a elaboracdo de
demonstragdes consolidadas no pais atualmente.

O Pronunciamento Técnico 36 (R3) (2012, p. 6) define as demonstracdes consolidadas
como:

[...] demonstracdes contabeis de grupo econémico, em que 0s ativos,
passivos, patrimonio liquido, receitas, despesas e fluxos de caixa da
controladora e de suas controladas sdo apresentados como se fossem
uma unica entidade econdmica.

Observamos que a exigéncia norteadora para a realizacdo da consolidacdo das
demonstracdes € que uma entidade exerca controle sobre outras, ndo sendo presumidamente
relacionadas juridicamente. Hajj e Lisboa (2001) destacam que a consolidagdo tem génese no
postulado da entidade, indicando a hierarquia do conceito de entidade econdémica sobre a
juridica.

Hajj e Lisboa (2001, p. 54) ainda declaram que relacionado ao processo de
consolidacdo, a academia reconhecia 0 método integral ou pleno, utilizado para tratar os
investimentos em controladas, e o proporcional, voltado para tratar dos investimentos em joint
ventures:

O método pleno reconhece a totalidade dos ativos, passivos e contas de
resultado com a segregacdo da participacdo minoritaria (acionistas ndo
controladores). O método proporcional € utilizado na contabilizacéo de joint
ventures, reconhecendo apenas a porcentagem de cada investidor (venturer)
nos investimentos controlados em conjunto.

O usuario é beneficiado pela elaboracdo de demonstracdo consolidadas a medida que,
além dos relatdrios financeiros individuais da controladora, se torna disponivel a analise do

desempenho do grupo econdmico como unidade. Para que seja concretizada esta expectativa



devem-se eliminar os saldos de contas que s@o reflexo de transagdes internas do grupo:
conforme orienta a lei 6.404/1976:

Art. 250. Das demonstracdes financeiras consolidadas serdo excluidas:

| - as participagdes de uma sociedade em outra;

Il - os saldos de quaisquer contas entre as sociedades;

Il — as parcelas dos resultados do exercicio, dos lucros ou prejuizos
acumulados e do custo de estoques ou do ativo ndo circulante que
corresponderem a resultados, ainda ndo realizados, de negocios entre as
sociedades.

Assim, o0 objetivo da consolidacéo é apresentar aos usuérios informagdes sintetizadas
sobre a posicao financeira de um grupo econdémico, permitindo interpretacGes e analises mais

abrangentes. Isto resulta em um importante ganho informacional para as demonstragdes.

2.2 Passivo a Descoberto

A utilizacdo da expressdo passivo a descoberto foi fomentada pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC) com a elaboracao das resolu¢ées CFC 847/1999 e 1.049/2005 o qual
tinham o objetivo de padronizar conceito, conteddo, estrutura e nomenclatura das
demonstragfes contdbeis no Brasil. A resolucdo CFC 1.049/2005 (CFC, 2005, p. 2)
recomenda:

c) o Patriménio Liquido compreende os recursos proprios da Entidade, e seu
valor € a diferenca positiva entre o valor do Ativo e o valor do Passivo.
Quando o valor do Passivo for maior que o valor do Ativo, o resultado é
denominado Passivo a Descoberto. Portanto, a expressao Patriménio Liquido
deve ser substituida por Passivo a Descoberto.

Com o processo de convergéncia das normas internacionais, foi editada a resolugéo
CFC 1.283/2010, revogando a resolucdo anterior. Assim ndo h& uma obrigatoriedade sobre a
nomenclatura a ser adotada quando o valor do Passivo supera o valor do Ativo, sendo
recomendada a nomenclatura que melhor exprima a situacdo patrimonial da entidade. Por
padrdo, neste estudo serd utilizada a denominacdo “passivo a descoberto” para descrever tal
situacdo.

A ocasido de passivo a descoberto em uma controlada provoca em impactos no
balango consolidado da controladora, conforme Cardoso, Vieira, Machado e Santos (2011, p.
69) exemplificam:

[...] é necessario ressaltar os casos nos quais ndo ha coincidéncia entre o

lucro liguido ou o patriménio liquido da controladora e o consolidado:

e quando ha lucros ndo realizados de venda (ou prestacéo de servigos) da
controladora para suas controladas. Isso ndo afeta o célculo da
equivaléncia patrimonial, mas afeta a demonstracdo de resultado e o
balango patrimonial consolidados;



e quando a controlada apura passivo a descoberto e a controladora se
limita a reconhecer a despesa de equivaléncia patrimonial até zerar o
valor do respectivo investimento, ou seja, a controladora ndo reconhece
a provisao para passivo a descoberto;

e quando h& diferenca entre o valor contabil do patriménio liquido da

controlada e o valor justo de seus ativos liquidos

Apesar dessa lista ndo ser definitiva e tdo pouco exaustiva, apresenta um panorama

dos casos 0s quais € possivel tal circunstancia.

Exceto em situacOes excepcionais, no qual a controladora se compromete a liquidar

passivos da controlada, a controladora deve reconhecer a despesa de equivaléncia patrimonial

limitada ao respectivo investimento registrado no balanco individual da controladora,

conforme orienta o Pronunciamento CPC 18 (R2):

38.Quando a participacdo do investidor nos prejuizos do periodo da coligada
ou do empreendimento controlado em conjunto se igualar ou exceder o saldo
contébil de sua participacdo na investida, o investidor deve descontinuar o
reconhecimento de sua participacdo em perdas futuras. [...]

39.Apos reduzir, até zero, o saldo contabil da participacdo do investidor,
perdas adicionais devem ser consideradas, e um passivo deve ser
reconhecido, somente na extensdo em que o investidor tiver incorrido em
obrigacGes legais ou construtivas (ndo formalizadas) ou tiver feito
pagamentos em nome da investida. Se a investida subsequentemente apurar
lucros, o investidor deve retomar o reconhecimento de sua participacdo
nesses lucros somente ap6s o0 ponto em que a parte que lhe cabe nesses
lucros posteriores se igualar a sua participacdo nas perdas nao reconhecidas.
(CPC 18, 2012, p. 9)

A Tabela 1 exemplifica uma situacdo na qual as demonstracdes da controlada

apresentam passivo a descoberto e seu impacto na consolidagdo. Observamos que em tal

ocasido ndo ha equivaléncia entre o patriménio liquido da controladora e do consolidado,

como observado anteriormente:
Tabela 1 — Exemplo de DRE Consolidada

DRE (31-12-20X0) ORA IDA Consolidado

Receita de vendas e servicos 80 10 90
(-) CmV - - -
(-) Despesas (20) (100) (120)
(-) Resultado de equivaléncia patrimonial (45) - -
(+) Participacdo de acionistas ndo controladores - - 9
Lucro (prejuizo) 12 (90) (21)

Fonte: Cardoso, Vieira, Machado e Santos, 2011, p. 71

Neste exemplo, a companhia ORA representa a controladora, enquanto a companhia

IDA, a controlada. Houve um prejuizo na controlada, o qual produziu um passivo a



descoberto em seu balango patrimonial. Admitindo que as perdas da ORA sejam reconhecidas
limitadas ao valor do investimento, a demonstracdo consolidada apresenta diferenca entre o

patriménio liquido da controladora e consolidado. A tabela 2 representa tal situacdo

hipotética:
Tabela 2 — Exemplo de Balango Patrimonial Consolidado

BP (31-12-20X0) ORA IDA Consolidado
Caixa 160 20 180
Estoque 50 - 50
AC 210 20 230
Terrenos - 40 40
Ac0es da Cia. IDA - - -
AP - 40 40
Ativo 210 60 270
Contas a Pagar - 100 100
PC - 100 100
Capital Social 195 50 195
Lucros (prejuizos) acumulados 15 (90) (21)
Participagbes de acionistas ndo controladores (@)
PL 210 (40) 170
Passivo + PL 210 60 270

Fonte: Cardoso, Vieira, Machado e Santos, 2011, p. 71
2.3 Pesquisas Anteriores

Devido as mudangas no mercado e na normatizacdo contabil, Hajj e Lisboa (2001)
realizaram uma comparagdo entre as normas norte-americanas, US-GAAP, internacionais,
IASB, e brasileiras, BR-GAAP, para as operacfes de combinacGes de negocios e
consolidacdo das demonstragcdes contabeis. Para isso, foram analisadas, em US-GAAP, as
normas APBO 16 e 17, AIN-APBO 16 e 17 e SFAS 141 e 142; formuladas pelo IASB, a IAS
22; e em BR-GAAP, a lei 6.404/76 e as instrugdes CVM 247, 285, 319 e 349. Foi
identificado, pela legislacdo da época, que havia entraves para a harmonizacdo acerca de
combinac0es de negocios, com parametros diferentes adotados pelo Brasil e resto do mundo.

Machado e Santos (2004) estudaram a consolidacdo das demonstragcdes contédbeis
quando ocorre a distribuicdo de lucros ndo realizados em grupos econdmicos. Para isso, foi
observado primeiramente se as contabilizacdes desse tipo de evento estavam cumprindo as
normas contabeis, em seguida, foram elaboradas propostas para sua contabilizacdo e, por
ultimo, foi verificada de que forma estavam sendo realizadas as apresentacdes desse evento
nas demonstragcdes contébeis. Foi constatado que, considerado o regime de Competéncia, ndo

deveria haver a contabilizacdo da distribuicdo de dividendos tendo como referéncia os lucros
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néo realizados. Mesmo assim, foram propostas alternativas de como representar tal evento no
patriménio liquido.

Machado (2005) estudou a relevancia das informacg6es geradas pelas demonstracfes
contabeis consolidadas em joint-ventures. Para isso investigou a normatizacdo sobre o
assunto, relacionando sua abordagem pelo International Accounting Standards Board (IASB),
Financial Accounting Standards Board (FASB), Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e
Conselho Federal de Contabilidade (CFC). O estudo ndo apresentou um posicionamento sobre
0 ganho com a ado¢do ou ndo da consolidacdo proporcional para entidades envolvidas em
joint ventures, uma que vez sdo apontados beneficios e prejuizos com a adogdo pratica,
gerando diferencas na sua aceitacdo pelos 6rgdos reguladores contabeis internacionais.

Furuta, Bispo e Vieira (2010) analisaram o impacto das alteracdes legais impostas pela
aprovacdo da Lei 11.638/07 sobre o Patrimonio Liquido das 58 maiores empresas nao
financeiras no exercicio de 2008, segundo o banco de dados da Fundacdo Instituto de
Pesquisas Contabeis Atuariais e Financeiras (Fipecafi), e quais as relacdes entre o nivel de
disclosure e o setor das empresas, e 0 nivel de disclosure e o controle acionario. Para estudar
o0 nivel de evidenciacdo que as empresas adotaram foi empregada a andlise de conteudo e
método de Analise de Correspondéncia (ANACOR). Para entender os efeitos do novo
arcabouco legal foi aplicada uma analise descritiva dos CPCs citados nas notas explicativas
das demonstracBes contabeis e foi realizado o teste de Wilcoxon. Os resultados deste teste
apontaram discrepancias relevantes no Patrimoénio Liquido e no Lucro Liquido antes e depois
da Lei 11.638/2007, apontando para uma reducao do saldo de ambas as contas. Ja a conclusédo
apos aplicacdo daquele teste foi verificado que as empresas classificadas nos setores de
consumo, varejo e papel e celulose, de energia, servicos e telecomunicagdes apresentaram
uma maior divulgacdo dos impactos das alteracfes legais nas notas explicativas.

Anschau (2011) analisou as formas utilizadas para realizar a consolidacdo do Balango
Patrimonial no Sistema de Crédito Cooperativo Sicredi, abordando as principais
caracteristicas de cada uma. Para analise, foram utilizadas as demonstracdes contabeis
consolidadas com os valores das contas sendo indexados para preservacdo do sigilo
corporativo. Foi constatado que do Sistema Sicredi, apenas o Banco Cooperativo Sicredi
apresentou demonstragdes consolidadas, aos quais, eram direcionadas a usuérios especificos,
sendo eles o Banco Central do Brasil e os usuérios internos. Foi recomendada a elaboracdo de

demonstragdes consolidadas dos sistemas como um todo para otimizar as informacdes.
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3 METODOLOGIA

3.1 Classificacdo Metodoldgica

A classificagdo metodoldgica da pesquisa se enquadra, quanto aos objetivos, como
descritiva e quanto aos procedimentos, em bibliografica e documental. A pesquisa descritiva
visa descrever as caracteristicas de determinada populagdo ou fenémeno ou estabelecimento
de relagdes entre as variaveis.

Ja a pesquisa bibliografica procura explicar um problema baseado em referenciais
tedricos publicados em varios documentos. Sobre seu objetivo e caracteristicas, Prodanov e
Freitas (2013, p. 54) afirmam:

[...] quando elaborada a partir de material ja publicado, constituido
principalmente de: livros, revistas, publicagdes em periddicos e artigos
cientificos, jornais, boletins, monografias, dissertacdes, teses, material
cartografico, internet, com o objetivo de colocar o pesquisador em contato
direto com todo material ja escrito sobre o0 assunto da pesquisa.

A pesquisa documental baseia-se em materiais que ainda ndo receberam um
tratamento analitico ou que podem ser reelaborados de acordo com 0s objetivos da pesquisa.
A pesquisa bibliografica ndo se confunde com a documental, como destacam Prodanov e
Freitas (2013, p. 55):

Enquanto a pesquisa bibliografica se utiliza fundamentalmente das
contribuicBes de vérios autores sobre determinado assunto, a pesquisa
documental baseia-se em materiais que ndo receberam ainda um tratamento
analitico ou que podem ser reelaborados de acordo com os objetivos da
pesquisa.

3.2 Procedimentos Metodologicos

A amostra foi selecionada a partir da publicagdo no site da Revista Exame do ranking
das maiores empresas do Brasil em 2012, usando como parametro as vendas liquidas. Foram
analisadas as demonstracGes financeiras padronizadas e notas explicativas das empresas que
possuiram negocios na bolsa de valores e que disponibilizaram seus relatorios contabeis no
site da Bovespa no ano da pesquisa.

Para atingir o objetivo da pesquisa foi observado o patriménio liquido da controladora,
consolidado e das controladas, destacando se ocorreu igualdade entre os valores do balanco

individual e consolidado e ainda se houve ocorréncia de passivo a descoberto nas controladas.
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Para a selecéo da amostra, foi utilizado o ranking das maiores empresas do Brasil em
2012 com 1.254 empresas. O tamanho da amostra foi selecionado utilizando a seguinte
expressao:
N.Z*. p.(1-p)
2p(A-p)+ ez (N—1)

Onde:

n = amostra calculada

N = populacédo

Z = variavel normal padronizada associada ao nivel de confianca
p = verdadeira probabilidade do evento

e = erro amostral

Assim, considerando um erro amostral de 5%, um nivel de confianca de 95%, chegou-
se a 295 empresas como amostra necesséria. Extrapolando o calculo realizado, foram
selecionadas as 300 primeiras empresas do ranking para serem observadas. O Quadro 1
resume o comportamento identificado nas 300 maiores empresas em vendas liquidas em
2012:

Quadro 1 — Andlise dos Patriménios Liquidos Individuais e Consolidados

4 EMPRESAS EM
QUE FORAM

RECONHECIDO

12 EMPRESAS COM PROVISAO PARA

CONTROLADAS PASSIVO A
SEM PASSIVO A DESCOBERTO OU
DESCOBERTO PROVISAO PARA

PERDAS EM
INVESTIMENTOS

23 EMPRESAS COM
PLDA
CONTROLADORA

5 EMPREAS EM

25 EMPRESAS SEM

DEMONSTRACOES
73 EMPRESAS CONSOLIDADAS
NEGOCIADAS NA
300 MAIORES BOLSA 48 EMPRESAS COM
EMPRESAS EM DEMONSTRAGOES
VENDA LIQUIDAS CONSOLIDADAS
EM 2012 227 EMPRESAS
NAO NEGOCIADAS

NA BOLSA

Ressalta-se de apesar da lista ser baseada no ranking com as maiores empresas do
Brasil de 2012, foram analisadas as demonstracdes de 2013. Verificou-se que 227 empresas

IGUALAO
CONSOLIDADO

25 EMPRESAS COM
PLDA
CONTROLADORA

DIFERENTE DO
CONSOLIDADO

2 EMPRESAS EM
NAO FORAM
ENCONTRADOS
INFORMAGOES
SOBRE O PL DAS
CONTROLADAS

13 EMPRESAS COM
CONTROLADAS

SEM PASSIVO A
DESCOBERTO

QUE NAO FORAM
ENCONTRADAS
INFORMAGOES

SOBRE PROVISAO
PARA PASSIVO A

DESCOBERTO OU
PROVISAO PARA

PERDAS EM

INVESTIMENTOS

4 EMPRESAS EM
QUE FOIRAM
RECONHECIDO
PROVISAO PARA
PASSIVO A
DESCOBERTO OU
PROVISAO PARA
PERDAS EM
INVESTIMENTOS

8 EMPREAS EM
QUE NAO FORAM
ENCONTRADAS
INFORMAGOES
SOBRE PROVISAO
PARA PASSIVO A
DESCOBERTO OU
PROVISAO PARA
PERDAS EM
INVESTIMENTOS
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ndo tiveram agdes negociadas na bolsa, sendo excluidas da andlise. Nas 73 restantes foram
observados 0s seguintes fatores:

(1) Se havia demonstracdes consolidadas;

(2) Se ocorreram diferencas entre o patriménio liquido da controladora e do
consolidado;

(3) Se foram informados os patriménios liquidos das controladas;

(4) Se teve ocorréncia de passivo a descoberto em alguma controlada.

Assim 25 entidades ndo apresentaram demonstracdes consolidadas, ndo sendo objeto
de maiores observacfes. Das 48 empresas restantes, 23 tiveram o patrimonio liquido da
controladora igual ao consolidado, enquanto 25 ndo apresentaram igualdade nesse grupo

patrimonial de suas demonstraces.
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4 RESULTADOS

A premissa adotada por Cardoso, Vieira, Machado e Santos (2011) é a de que,
excluido a participacdo dos acionistas ndao controladores, ha coincidéncia entre o saldo do
patriménio liquido do balango patrimonial da controladora e o consolidado, ou seja, ndo ha
diferenca entre o patriménio liquido da controladora e o valor justo dos seus ativos liquidos. E
que eventuais diferencas podem ter diversas motivacoes, dentre eles a ocorréncia de passivo a
descoberto nas controladas quando ndo se reconhece provisao para passivo a descoberto ou
provisdo para perdas em investimentos. Tal provisdo é originada pela responsabiliza¢éo, por
parte da controladora, das obrigacdes da controlada.

O Quadro 2 apresenta o0 comportamento apresentado pelas empresas com
demonstracdes consolidadas analisadas:

Quadro 2 - Anélise dos Patriménios Liquidos Individuais, Consolidados e das Controladas

4 EMPRESAS EM QUE
FOI RECONHECIDO

PROVISAO PARA
12 EMPRESAS COM PASSIVO A

CONTROLADAS SEM DESCOBERTO OU

PASSIVO A DESCOBERTO PROVISAO PARA
PERDAS EM

INVESTIMENTOS

23 EMPRESAS COM PL
DA CONTROLADORA
IGUALAO
CONSOLIDADO

5 EMPRESAS EM QUE
NAO FORAM
ENCONTRADAS
INFORMAGOES SOBRE
2 EMPRESAS EM NAO PROVISAO PARA
FORAM ENCONTRADOS PASSIVO A
INFORMACOES SOBRE O DESCOBERTO OU

PL DAS CONTROLADAS PROVISAO PARA
48 EMPRESAS COM PERDAS EM

DEMONSTRACOES INVESTIMENTOS
CONSOLIDADAS

4 EMPRESAS EM QUE
FOI RECONHECIDO
PROVISAO PARA

13 EMPRESAS COM PASSIVO A

CONTROLADAS SEM
25 EMPRESAS COM PL PASSIVO A DESCOBERTO DESCOBERTO OF
PROVISAO PARA
DA CONTROLADORA PERDAS EM

DIFERENTE DO INVESTIMENTOS
CONSOLIDADO

8 EMPREAS EM QUE
NAO FORAM
ENCONTRADAS
INFORMAGOES SOBRE
PROVISAO PARA

PASSIVO A
DESCOBERTO OU
PROVISAO PARA

PERDAS EM
INVESTIMENTOS

Fonte: Elaboracéo Propria
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Das 23 empresas com patrimodnio liquido individual igual ao consolidado, 12 nao
tiveram passivo a descoberto em suas controladas e em duas, Souza Cruz e Ponto Frio,
conforme descrito no apéndice Ill, ndo foram encontradas informagdes sobre o patrimonio
liquido de suas controladas. Das nove empresas em que se encontrou patriménio liquido
negativo nas controladas, quatro foram encontradas contas de provisdo para passivo a
descoberto ou provisdo para perdas em investimentos.

Ja nas 25 empresas com patrimdnio liquido individual diferente ao consolidado, 13
ndo tiveram passivo a descoberto em suas controladas, enquanto que em 12 foram
encontrados tal circunstancia. Nestas entidades, em quatro foram encontradas provisdo para
passivo a descoberto ou provisdo para perdas em investimentos. Nas oito restantes, ndo foram
identificadas informagdes sobre tal tipo de proviséo.

Empresas nas quais ndo foram encontradas informag6es sobre proviséo para passivo a
descoberto, considera-se que as controladoras ndo se responsabilizam pelas obrigacdes que as
controladas ndo tiveram capacidade de liquidar, conforme recomenda o Pronunciamento CPC
18, citado no Referencial Teorico. Na andlise das empresas que ndo reconheceram tal
proviséo, ndo se percebeu comportamento diferenciado no que tange a demonstragéo de
mutacdes do patriménio liquido no comparativo das empresas com patriménio liquido
individual igual ao consolidado com as que eram diferentes.

Assim, o fato de empresas que tiveram patrimonio liquido igual ao consolidado terem
controladas com passivo a descoberto pode apontar que ndo houve grandes impactos no
consolidado do patriménio liquido negativo daquelas controladas. Além disso, as empresas
com patriménio liquido da controladora diferente do consolidado que ndo reconheceram
provisdo para perdas em investimentos representaram apenas cerca de 11% do universo de 73
empresas negociadas na bolsa analisadas.

Para verificar se houve prejuizo na analise destas empresas, foram calculados indices
de liquidez das empresas com patriménio liquido consolidado diferente do individual, com
controlada com passivo a descoberto e ndo reconheceram provisdo para passivo a descoberto,
para ilustrar uma incipiente comparacgdo entre as demonstragcdes individuais e consolidadas.

Os resultados sd@o demonstrados no Quadro 3:
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Quadro 3 — indices de Liquidez

g:apltal Liquidez | Liquidez Rentabilidade do
Clr,cul_ante Imediata | Corrente Patriménio Liquido

Liquido

(AC-PC) (DISP./PC)| AC/PC (Lucro Liquido/PL)
Petrobras (Individual) (14.569.406,00) 0,078 0,857 0,067
Petrobras (Consolidado) 40.825.848,00 0,450 1,495 0,066
Cosan CL (Individual) (1.006.025,00) 0,161 0,368 0,024
Cosan CL (Consolidado) 909.384,00 0,559 1,345 0,039
Cielo (Individual) 2.648.363,00 0,043 1,445 0,805
Cielo (Consolidado) 2.740.500,00 0,066 1,431 0,805
Marfrig (Individual) 1.646.057,00 0,030 2,173 (0,302)
Marfrig (Consolidado) 3.805.164,00 0,209 2,032 (0,288)
Frigorifico Minerva (Individual) 1.056.795,00 0,599 1,984 (0,709)
Frigorifico Minerva
(Cognsoli dada) 1.500.924,00 0,533 2,122 (0,708)
Profarma (Individual) 649.659,00 0,070 2,187 0,036
Profarma (Consolidado) 592.299,00 0,082 1,816 0,033
Marcopolo (Individual) 1.071.101,00 0,771 2,900 0,190
Marcopolo (Consolidado) 1.469.629,00 0,592 2,393 0,190
Grendene (Individual) 1.364.735,00 0,119 7,556 0,210
Grendene (Consolidado) 1.408.996,00 0,138 5,943 0,210

Fonte: Elaboracao propria

Pela andlise dos indicadores se percebem varia¢fes, algumas substanciais nos indices
apurados comparando as demonstracdes individuais e as consolidadas. Por exemplo, o capital
circulante liquido da Petrobras e Cosan passou de negativos, para o balango patrimonial
individual, para um positivo no consolidado. Bem como indice de liquidez imediata dessas
empresas apresentaram uma variacdo de 0,078 para 0,45 e de 0,161 para 0,559 do individual
para o consolidado, na Petrobras e Cosan respectivamente.

Por outro lado, em um indice diretamente relacionado com o patrimonio liquido, o de
rentabilidade deste grupo, houve poucas variacdes sendo na Cielo, Marcopolo e na Grendene
iguais para as demonstracdes individuais e consolidadas.

Assim, é relevante observar que apesar de oito empresas terem coincidido nas trés
situagdes: ter patriménio liquido individual diferente do consolidado; controlada com passivo
a descoberto; e ndo reconhecer provisao para passivo a descoberto, dependendo de que tipo de
demonstracdo € utilizado, as alteracdes geradas pela congregacao desses fatores podem gerar

diferencas na analise.
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5 CONCLUSAO

As demonstragfes contabeis consolidadas e individuais contém tipos de informacdes
diferentes, tendo em vista que a primeira refere-se a um grupo econdmico enquanto a segunda
da empresa controladora. Assim o usuario deve avaliar a relevancia de cada para sua analise e
observar suas nuances.

Foi verificado que alteracbes geradas na consolidacdo podem afetar a tomada de
decisdo a medida que estas promovem modificagdes em valores da posicdo patrimonial da
entidade e consequentemente em possivel indices que possam ser calculados, como exposto
no Quadro 3. Assim é relevante observar a origem dessas diferengas e observar seus impactos.

A existéncia de passivo a descoberto em controladas ndo necessariamente gerard uma
diferenca no patriménio liquido individual e consolidado, de outro lado, eventuais alteracGes
podem também ter outras origens além dessa. Deve-se observar se ha indicios se a
controladora assume a desvalorizagdo do investimento da controlada além de seu valor
registrado, sendo reconhecido no passivo.

A pesquisa aponta que oito empresas das 73 com negocios na bolsa de valores
apresentaram variacGes entre o patriménio liquido individual e consolidado influenciadas pelo
passivo a descoberto de suas controladas. Esse pode ser um indicador do comportamento do
grupo financeiro e da qualidade do gerenciamento dos investimentos das controladoras.

Como sugestdo para pesquisas futuros recomenda-se a selecdo de uma amostra mais
abrangente, bem como que sejam observados outros aspectos que podem provocar diferencas

entre o patrimonio liquido da controladora e consolidado.
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APENDICES

Apéndice | - Companhias com Controladas com Passivo a Descoberto e Patrimonio

Liquido da Controlada igual ao Consolidado

Magazine Luiza

Suzano

Copasa MG

Duratex

Marisa

Localiza

Alpargatas

Tupy

Positivo Informatica

Apéndice Il - Companhias sem Controladas com Passivo a Descoberto e
Patrimonio Liquido igual ao Consolidado

Ambev

Telefbnica

Oi- TNL PCS

Paranapanema

NET

Klabin

Hypermarcas

Renner

RaiaDrogasil

M. Dias Branco

AES Tieté

CTEEP
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Apéndice 111 - Companhias que ndo foram encontradas Informacdes sobre o Patrimonio

Liquido da Controlada e com Patriménio Liquido da Controladora igual ao
Consolidado

Souza Cruz

Ponto Frio

Apéndice IV — Companhias que Reconheceram Provisao para Passivo a Descoberto ou

Provisdo para Perdas em Investimentos e com Patriménio Liquido da Controladora

igual ao Consolidado



Suzano
Copasa MG
Marisa

Localiza

Apéndice V - Companhias que ndo Informaram Provisdo para Passivo a
Descoberto ou Provisdo para Perdas em Investimentos e Patriménio Liquido da
Controlada igual ao Consolidado

Magazine Luiza

Duratex

Alpargatas

Tupy
Positivo Informética

Apéndice VI — Companhias com Controlada com Passivo a Descoberto e Patrimonio
Liquido da Controladora diferente do Consolidado

Petrobras

Braskem

BRF

Cosan CL

Lojas Americanas

Cielo

Marfrig

Frigorifico Minerva

Profarma

Marcopolo

Mahle

Grendene

Apéndice VII - Companhias que n&o tiveram Controlada com Passivo a
Descoberto e Patriménio Liquido da Controladora diferente do Consolidado

Vale

Pao de Acucar

JBS

Embraer

AES Eletropaulo

Whirlpool

Natura

Fibria

Tractebel
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MRV

JSL

BM&F Bovespa
Raizen Energia

Apéndice VIII - Companhias que Reconheceram Provisdo para Passivo a
Descoberto ou Provisdo para Perdas em Investimentos e Patriménio Liquido da
Controlada diferente do Consolidado

Braskem

BRF

Lojas Americanas
Mabhle

Apéndice IX — Companhias que ndo Informaram Provisdo para Passivo a
Descoberto ou Provisdo para Perdas em Investimentos e Patrimonio Liquido da
Controladora diferente do Consolidado

Petrobras

Cosan CL

Cielo

Marfrig

Frigorifico Minerva

Profarma
Marcopolo
Grendene




