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RESUMO

Transacdes entre partes relacionadas é um assunto de crescente interesse para contadores,
auditores, orgao reguladores, investidores e demais stakeholders da informacdo contabil,
devido a sua notével associagdo a condutas ilicitas e fraudes (Camargo 2019). Para alguns
estudiosos, a presenca de TRP é indicativo de risco operacional, mas estudos cientificos
também reportam os beneficios dos neg6cios com partes ligadas. N&o obstante, esse tipo de
operacdo, de carater multidisciplinar, ocorre naturalmente em grupos econdémicos e sdo de
extrema importancia para aumento da sinergia organizacional. Todavia, é apontado que a
governanca corporativa, auditoria e regulamentacédo sdo elementos eficientes para mitigar riscos
das transacOes entre partes relacionadas (El-Helaly 2018). O presente estudo objetiva analisar
a qualidade da evidenciacdo das transacGes entre partes relacionadas de empresas brasileiras,
com base nas normas de divulgacdo. A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) utiliza o
pronunciamento técnico contabil CPC 05 (R1), que trata da divulgacdo sobre partes
relacionadas, como diretriz para o processo de divulgacdo de TPR em notas explicativas,
portanto, esse mesmo pronunciamento fundamentou as variaveis dessa pesquisa. Nesse
contexto, 161 empresas listadas na Bolsa de Valores do Brasil [B3], dos setores que mais
realizaram operacdes de M&A em 2022, foram analisadas, com foco em examinar a qualidade
da evidenciacdo das informacGes (disclosure) acerca de transagdes com partes ligadas. No
entanto, verificou-se por meio da analise dos resultados, que ha necessidade de aperfeicoar a
evidenciacdo das TPR para que convirjam com as diretrizes das normas aplicadas, a fim de
proporcionar maior transparéncia da informacéo e reduzir riscos associados.

Palavras-chaves: Partes Relacionadas; TransacOes entre Partes Relacionadas; Qualidade da
evidenciacao; Disclosure



ABSTRACT

Related party transactions are a subject of growing interest for accountants, auditors, regulatory
bodies, investors, and other stakeholders in financial information, due to their notable
association with illegal conduct and fraud (Camargo 2019). For some scholars, the presence of
related party transactions indicates operational risk, but scientific studies also report the benefits
of doing business with affiliated parties. Nevertheless, this type of multidisciplinary operation
naturally occurs within economic groups and is of utmost importance for enhancing
organizational synergy. However, it is pointed out that corporate governance, auditing, and
regulation are effective elements in mitigating risks of related party transactions (El-Helaly
2018). This study aims to analyze the quality of disclosure of related party transactions in
Brazilian companies, based on disclosure standards. The Securities and Exchange Commission
of Brazil (CVM) uses the accounting technical pronouncement CPC 05 (R1) as a guideline for
the disclosure process of related party transactions in explanatory notes. Therefore, this
pronouncement provided the basis for the variables in this research. In this context, 161
companies listed on the Brazil Stock Exchange [B3], from sectors that conducted the most
M&A operations in 2022, were analyzed to examine the quality of information disclosure
regarding transactions with related parties. However, through the analysis of the results, it was
found that there is a need to improve the disclosure of related party transactions to align with
the applied standards and provide greater transparency of information and reduce associated
risks.

Keywords: Related Parties; Related Party Transactions; Disclosure Quality; Disclosure.
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1 INTRODUCAO

Para contextualizar a vasta relevancia da evidenciagédo das transacfes de empresas com
partes com as quais se relacionam, faz-se necessario elucidar, preliminarmente, que o relatorio
contébil-financeiro possui o objetivo de prover informacgdes relativas @ companhia, que sejam
Uteis para seus investidores, credores, 6rgdos reguladores e demais stakeholders. Conforme o
Pronunciamento Técnico CPC 00 (R2) (CPC, 2019), as informacdes contabeis e financeiras
devem ser relevantes e versadas de modo a auxiliar no processo de tomada de deciséo,
difundindo a materialidade e representando fidedignamente seus eventos e fenémenos, isto &,
de aspecto neutro, completo e isento de erros. O nivel da evidenciagdo contabil (disclosure) e
transparéncia na divulgacdo das informacdes constitui maior seguranca e confiabilidade na
relacdo entre a entidade e seus stakeholders.

No exérdio, as transacgdes entre partes relacionadas (TPR’s) ndo era um assunto de muito
interesse e estudo na comunidade académica e no mercado contébil e financeiro, mas com a
notavel relacdo entre TPR e escandalos contabeis nos ultimos anos, os profissionais de
auditoria, contadores, 6rgaos reguladores e usuarios das demonstraces contabeis despertaram
para a importancia dessa tematica e para a necessidade de aprimorar normas, divulgacao e
fiscalizacao dos eventos de TPR’s, que, por sua vez, podem ser um caminho latente para fraude
e distorcdo material (Mano, 2020). Camargo (2019) cita como exemplo o caso Enron
Corporation, um dos maiores e mais conhecidos eventos de fraude contabil da histéria em que
houve utilizacdo de transacdes entre partes relacionadas de proceder ilicito, com suas mais de
3.000 SPE (Sociedade de Propdsito Especifico), resultando em ocultamento de passivos e falsa
constituicdo de lucros. Magalh@es, Pinheiro e Lamounier (2011) ainda referenciam os casos
Parmalat e Worldcom como exemplos de escandalos corporativos envolvendo transacbes de
empréstimo entre partes relacionadas como, também, responsaveis por colocar em evidéncia
esse fendbmeno empresarial. Tais ocorréncias revelaram a fragilidade e a insuficiéncia dos
principios e normas, da regulamentacao e da baixa qualidade de evidenciacdo, bem como sua
supervisdo e riscos incorporados, forcando agentes reguladores, agentes do mercado e do
Estado a identificar falhas, interpretar eventos e corrigir operacdes erréneas.

A formacéo de grupos econdmicos e a utilizagdo de transagdes entre partes relacionadas
fomenta as relagcBes comerciais, maximiza a captacao de recursos dentre os socios do grupo
econdmico e une forcas para o compartilhamento de informacdes relativas ao mercado e a
concorréncia (Camargo 2019). Portanto, a realizacdo de operacGes com partes relacionadas

possui 0 objetivo de aumentar a sinergia entre as empresas e reduzir os custos da operacéo,
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como, por exemplo, a possibilidade de ndo ocorrer custos com taxa de administragdo do contato.

Todavia, operacdes entre partes “ligadas” sdo comumente usadas em compra ou venda
de produtos, transferéncia de pesquisa, tecnologia e desenvolvimento, arrendamentos, prestacdo
ou recebimento de servicos, transferéncia ou alienacdo de bens do ativo, beneficios para pessoal
chave da administracdo e outras operacOes. A divulgagdo dessas transagOes deve ocorrer de
modo a possibilitar que os usuarios compreendam as implicagcdes dos relacionamentos e
negocios entre as partes relacionadas. No Brasil, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
utiliza, também, o Pronunciamento Técnico Contabil CPC 05 (R1) (CPC, 2010) que versa e
orienta a divulgagéo sobre partes relacionadas, que pautou a pesquisa realizada.

O presente trabalho tem como objetivo responder a questdo foco, que compreende
analisar o nivel de qualidade da evidenciacdo de eventos de transacOes entre partes relacionadas
de empresas brasileiras que compdem a lista da Bolsa de Valores do Brasil [B3], em virtude do
alto risco associado a esse tipo de operacdo e aos escandalos de fraudes que ocorreram com
auxilio de TPR’s. Para compor a amostra foram escolhidas as empresas que compunham os
setores que mais realizam operagdes de M&A (fusdes e aquisicdes) em 2022, observando dados
de 2021 e 2022.

A pesquisa se justifica por ser um assunto de recente interesse e com, ainda, poucos
estudos aprofundados, no que diz respeito a qualidade de sua evidenciacdo, sendo primordial
para os usuarios da informacéo e para o ato de compliance. Uma boa divulgacdo representa a
transparéncia e diminui risco de ocorrer fraudes, expropriacdo de valores e conflitos de
interesses, que, por sua vez, prejudicam a atividade operacional da empresa, seus acionistas,

funcionarios e comunidade em que esta inserida.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 TRANSACAO ENTRE PARTES RELACIONADAS

A) Conceito de TPR

A literatura ndo chegou a um consenso para a definicdo desse fendmeno empresarial
denominado com transacOes entre parte relacionadas, visto que € um tema muito amplo e
complexo, além de estar em constante processo de aperfeicoamento, dispondo de diferentes
descri¢des também por parte de érgdos reguladores (Camargo, 2019). Segundo do Comité de
Pronunciamento Contébeis, no CPC 05 (R1) (CPC, 2010), parte relacionada é definida como
a pessoa ou a entidade que possui alguma relacdo com a empresa foco que elaborara a
demonstracdo contébil, ou seja, a entidade que reportara a informacéo. Sendo assim, o referido
pronunciamento tipifica como parte relacionada da familia e membros préximos da familia, os
individuos que tenham controle pleno ou compartilnado da empresa, que detenham alguma
influéncia significativa sobre o agente nos negdcios e empresa que reporta informacgdo ou
tenham relagdo com pessoal chave da administragdo da entidade e/ou suas controladas ou
coligadas. Os membros proximos a familia sdo qualificados como:

* os filhos do individuo, conjuge ou companheiro(a);

» os filhos do conjuge do individuo ou do companheiro(a);

* dependentes do individuo, de seu conjuge ou companheiro(a).

Nesse mesmo pronunciamento, ainda € classificado como parte relacionada, as
entidades que:

* 530 pertencentes a um mesmo grupo econdmico da entidade que reporta informagao;

* sdo coligadas ou controladas em conjunto (join venture) de outra entidade, também
controlada ou coligada em conjunto da empresa pertencente ao grupo econdémico;

» ambas (join venture) estejam sob controle conjunto de uma terceira empresa;

* sejam um plano de beneficio pds emprego cujos beneficiarios sdo os empregados das
entidades sob controle conjunto, a entidade que reporta a informacéo e a que se relaciona com
a que reporta a informacéo. No entanto, caso a empresa que reporta a informacao seja um plano
de beneficios pbds-emprego, considera-se como parte relacionada os empregados que
contribuem com a mesma;

* seja controlada plenamente ou esteja sob controle conjunto, por uma pessoa da familia
ou préximo a um membro da familia;

 fornega servigos ao pessoal-chave da administracdo da entidade que reporta a

informacdo ou a controladora da empresa que reporta, bem como qualquer membro do grupo o
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qual a entidade faz parte.

Em sintese, 0 conceito de partes relacionadas é visto como a pessoa fisica ou juridica
que possua relagdo com a entidade e que tenha a oportunidade de operacionalizar com a mesma,
em posicdo de ndo autonomia, isto €, em que haja associacdo de poder e/ou influéncia que seja
capaz de enviesar o processo de tomada de decisdo.

O CPC 05 (R1) (CPC, 2010) explana que TPR é definido como transferéncia de
Servigos, recursos ou obrigacbes entre uma empresa que reportard a informacéo e uma parte
relacionada, independentemente da cobranca de um valor monetario em contrapartida. De
acordo com Camargo (2019), transacGes entre partes relacionadas € um desafio regulatério atual
e tem um conceito que varia muito e compreende desde operagdes societarias até relacGes
pessoais e profissionais, ndo necessitando consolidar a criacdo de grupos de sociedades. O autor
ainda define 2 categorias para o estudado evento empresarial, sendo o primeiro deles
caracterizado pelas (1) self-dealing ou (2) remuneragdo aos seus sécios, que consiste em
transagBes empenhando controladores e/ou administradores contratando com a propria
companhia. A segunda categoria engloba as praticas intituladas de insider tranding, em que
ocorre transacdes operadas por executivos e controladores, utilizando de oportunidades
societarias e de negociacdo com acles da entidade, findando na apropriacdo de valores
pertencentes a companhia. Para Mano (2020) é definido como transagdes entre a empresa para
com suas afiliadas, subsidiarias, acionistas, administradores ou individuos de sua familia/
préximos a familia, diretores ou a sua familia, ou entidades detidas e controladas pelos seus
administradores ou a sua familia. Hadad (2019) salienta que, na préatica, negdcios com partes
relacionadas podem ser executadas formal ou informalmente, por meio de vinculos contratuais,
societarios e pessoais.

Sucintamente, € possivel firmar que TPR é um tipo de operacdo frequentemente
utilizada no mercado, através de vias licitas e ilicitas, motivada por diversos fatores. Mendonca,
Almeida, Carmo e Diaz (2018) dissertaram sobre as duas naturezas das transacoes entre partes
relacionadas, referindo-se ao propping e ao tunneling. Os autores evidenciam a capacidade
dessas operacOes de propping na geracdo valor para empresa, através de procedimento de
compras, vendas e desenvolvimento econdmico do grupo que a utiliza. Contudo, também
relatam a utilizacdo de tunneling como artificio para ocorréncia de expropriacdo de valores das
companhias, tornando irregular o vinculo entre controlador e controlada com operagdes de
empréstimos com taxas desproporcionais, compras, prestacdo de servicos com valores mais
altos, culminando em prejuizos para sdcios minoritarios.

Camargo (2019) ainda disserta sobre a identificacdo das transacdes de propping e
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tunneling, sendo o primeiro caracterizado por melhorar o desempenho da empresa
momentaneamente através de operacdo de curto prazo, de carater pontual, como resguardar o
dominio de determinado produto no mercado, incorporar internamente rotinas no grupo
econémico, operacOes de crédito e mutuo intercompany. Em contrapartida, o tunneling €
caracterizado pela expropriacdo de valores, por meio da transferéncia de recursos entre
companhias pertencentes a0 mesmo grupo econdmico, beneficiando somente o sdcio
controlador ou a sociedade controlada.

Todavia, operagdes entre partes “ligadas” sao comumente usadas para contratacao de
prestacdo de servicos, transferéncias de recursos, empréstimos ou adiantamentos, compra e
venda de produtos, transferéncia de tecnologias e know-how, transferéncia ou alienagéo de bens
do ativo, doacgdes e patrocinio, entre outras diversas categorias de operacGes e demonstram
potencial de gerar valor e reduzir custos quando comparadas com transacdes entre parte

independentes.

B) Riscos associados

Gordon & Henry (2005) constataram que usuarios das demonstracdes financeiras
reconhecem a existéncia de transacdo entre partes relacionadas como um indicador de
ampliacdo de oportunidade para a “contabilidade agressiva”. Camargo (2019) disserta que as
TPR’s sdo configuradas com mecanismo para realizagdo de operagoes ilicitas, tipificadas como
crimes, servindo como meio de expropriacdo de valores. Para Cheung et al. (2009a) ha trés
incentivos para TransacOes entre partes relacionas: propping e tunneling, comentados
anteriormente, e, por fim, a manipulacdo de resultados, que consiste no gerenciamento
estratégico dos resultados, aplicando a discricionariedade das normas e regulamentacao
contébil. Contudo, de acordo com Mano (2020), embora diversos casos e autores associem a
ocorréncia de TPR com eventuais fraudes e relevante risco de distorgdo material de
demonstragfes contabil-financeiras, ndo é possivel atribuir o aumento de risco apenas a
existéncia da transagdo, visto que, outros fatores circunstanciais, como a discriminagdo da
transacdo, ambiente societario, governativo, legal e institucional, inferem na supressdo ou
suscitacao do risco. Nao obstante, a autora infere que as TPR’s que compreendem vendas de
produtos e concessdes de empréstimos tém maior vinculo com risco de manipulagdo de
resultados, de acordo com a revisao da literatura.

Outrossim, Camargo (2019) ainda cita riscos na distorcéo da geracao de fluxo de caixa,

prejuizo de sécios minoritarios e venda do controle. O autor aprofunda seu estudo nas self-
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dealing transactions e sua regulacdo, que visam atentar para contratagdes que possam suceder
em conjunturas desfavoraveis e ser prejudiciais para o grupo societario, socios, credores e
demais pertencentes da associacao, gerando o risco de conflito de interesses. Tratando-se de
um ponto de vista societario, Hadad (2019), em seu estudo, explana que o exercicio abusivo do
direito ao voto, conflito de interesses de acionistas e do administrador e o abuso do poder de
controle s&o riscos derivados do relacionamento entre partes relacionadas a administradores e
acionistas.

El-Helaly (2018), além de elucidar o uso de RPT (Related Party Transaction), sigla em
inglés para transacOes entre partes relacionadas, para operacdes comerciais e de negocios para
desenvolver a aplicacdo de ativos e demais recursos, também disserta sobre a inerente relagédo
entre essas transacdes e o risco de auditoria, devido a constituicdo de menor nivel de disclosure,
podendo implicar em exposicdo ao risco de litigio e reputacional. Em outras palavras, foi
relatado que nem todas RPT’s sdo fraudulentas ou utilizadas para fins situacionistas, mas
trouxe, como analise de seu estudo, que o risco de expropriacdo do opulento de acionistas
minoritarios, fomentado pela préatica de tunneling, reducéo da qualidade de lucro e reducédo do
desempenho e valoracdo da empresa estdo fortemente associados as transacdes entre partes
relacionadas. Por fim, é sinalizado que a governanca corporativa, auditoria e a regulamentacéo
sao ferramentas capazes de proteger acionistas minoritarios € mitigar riscos das TPR’s.

O NBC TA 240 (R1) (CFC, 2016), que trata da responsabilidade do auditor quanto a
fraude na auditoria das demonstracdes contabeis, coloca transacdes como partes relacionadas
como assunto relevante. Em sua aplicacdo 49, a norma se refere a transa¢fes que abranjam
partes relacionadas ndo consolidadas (inclusos sociedades de propdsito especifico) nédo
aprovadas e revisadas apropriadamente, como um indicador sugestivo de contabiliza¢cdo com
intento de gerar informacgdes contabeis fraudulentas ou de objetivo a ocultar apropriacéo
indevida de ativos. Na sequéncia, aponta que transaces que compreendem partes ligadas ndo
identificadas anteriormente ou que ndo possuam matéria ou capacidade para arcar com 0s
termos financeiros da transagdo sem auxilio da entidade sob processo de auditoria, também séo

vistas como indicador dessas red flags mencionadas anteriormente.

C) Normas e Leis reguladoras

O pronunciamento técnico CPC 05 (R1), publicado em 2010 pelo Comité de

Pronunciamentos contabeis, normatiza o procedimento de evidenciacéo das transacdes entre as
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partes relacionadas em entidades brasileiras e estabelece a divulgagdo pelas companhias de
capital aberto, juntamente as suas demonstracdes contabeis alocadas em notas explicativas,
além de determinar, também, a comunicacdo da relacdo existente entre controladoras e
controladas, mesmo ndo havendo quaisquer eventos transacionais entre as partes. A norma
atesta sua importancia ao fazer notar, atraves dos relatorios, a possibilidade de interferéncia das
operacOes com partes relacionadas nos resultados divulgados pela companhia e elevar o nivel
de transparéncia com os usudrios da informacéo.

No ambito internacional e no contexto de convergéncia contabil, a norma regente é o
IAS — 24 (Related Party Disclosures), emitida em 2003 pelo IASB (International Accounting
Standards Board), que informa o tratamento contabil e os procedimentos de divulgacdo dessas
operacdes entre partes relacionadas. Nos Estados Unidos, no ano de 2002, foi sancionada a Lei
Sarbanes-Oxley (SOx) (Estados Unidos, 2002), que, apesar de ndo tratar diretamente de TPR,
possui 0 objetivo de aumentar a seguranca da informacao contabil, através de contribuicdes
para a governanca corporativa, contabilidade e processo de divulgagdo, visando promover a
transparéncia e responsabilidade, para prevenir, identificar e combater fraudes. A Lei Sox
(Estados Unidos, 2002), nas secBes 302 e 404, estabelece que as empresas ajam de maneira a
ter controle internos eficazes e divulguem as transagfes com a materialidade existente, para que
seus usuarios a entendam de forma adequada, atuando fortemente no controle da divulgacéo e
emissdo de relatorios financeiros e impondo niveis de responsabilidade a Diretores Executivos
e Financeiros. Ademais, em sua se¢do 407, determina que o comité de auditoria precisa incluir
um especialista financeiro, a fim de proteger os interesses dos acionistas e evitar conflitos de
interesses, situacdo essa potencialmente encontrada em transacoes entre partes relacionadas.

A Governanga Corporativa, apesar de ndo se uma ferramenta regulatoria e normativa,
contribui com o tema deste estudo atraves da provisao de boas praticas e estudo do problema
de agéncia que pode ocorrer na realizagdo das TPR’s, conforme Camargo (2019). O Instituto
Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC) divulga as melhores préticas regidas pelos
principios de transparéncia, equidade, responsabilidade corporativa e prestacdo de contas, que
sdo de suma importancia para assegurar uma relacdo de qualidade entre as entidades e seus
stakeholders, além de mitigar riscos gerados por negocios entre partes que se relacionam e
demais eventos operacionais.

Segundo Hadad (2019), o legislador, sob o prisma societario, se preocupa sobretudo
com o abuso do direito ao voto e/ou do poder de controle do acionista controlador, o conflito
de interesses de acionistas e/ou administradores em transacbes com partes relacionadas.
Destarte, a Lei das Sociedades Andnimas (LSA 6.404/76) (Brasil, 1976), em seu Art.115,
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determina que sera considerado abusivo o exercicio do voto pelo acionista objetivando causar
dano a empresa e a outros acionistas, ou designando vantagem para si ou para outrem, que ndo
faca jus ou que possa resultar em prejuizo para outros acionistas e/ou para a entidade, e, caso
ocorra, 0 acionista respondera pelos danos causados mediante a ocorréncia abusiva do voto.
Desse modo, 0 acionista carece de votar em defesa dos interesses da companhia e o controlador
deve agir de guisa a atender e a respeitar, ndo somente 0s interesses societarios e cumprimento
do objetivo e funcdo social da entidade, mas também os deveres e responsabilidades dos
trabalhadores, dos demais acionistas e da comunidade em que a mesma estd inserida.
Outrossim, o artigo 117 da LSA (Brasil, 1976) prescreve que 0 acionista controlador deve
responder pelos danos causados pelo exercicio de abuso do poder e exemplifica as modalidades
de tal conduta nocente, a fim de proteger os interesses internos e externos da entidade. O artigo
245 elucida que os administradores tém o dever de zelar pelas operacfes entre entidades, ndo
podendo agir de forma a prejudicar a companhia, em detrimento de favorecer sociedade
controlada, controladora ou coligada.

A LSA (Brasil, 1976) também expde que conselheiros e diretores estdo proibidos de
obter, em raz&o de sua funcdo, vantagem pessoal direta ou indiretamente de terceiros (exceto
em caso de deter autorizacao do 6rgdo competente), ou de utilizar ativos da companhia em atos
de liberdade. O artigo 156 da mesma Lei infere que é vedado intervir em operacdo social em
gue haja conflito de interesses com o da entidade ou no processo de deliberacdo de os demais
administradores, e que o administrador somente pode realizar a contratacdo pela companhia em

termos compativeis aos de contratacdo de terceiros e idénticos aos que prevalecem no mercado.

2.2 MENSURACAO DA QUALIDADE DA EVIDENCIACAO

O CPC 05 (R1) (CPC, 2010), em seus itens 13 a 27, discrimina quais informagdo devem
ser divulgadas em notas explicativas das entidades reportadoras, entre elas estdo: (a) Os
relacionamentos entre controladora e suas controladas, mesmo ndo havendo transagdes entre
essas partes relacionadas, fornecendo o nome da controladora direta e da controladora do nivel
seguinte na estrutura societaria; (b) o relacionamento entre partes relacionadas quando houver
controle, independentemente de ter havido transacao; (c) a remuneracdo do pessoal-chave da
administracdo no total, aléem dos beneficios de pds-emprego, beneficios de curto e longo prazo,
beneficios de rescisdo de contrato de trabalho e remuneracéo baseada em acdes; (d) a natureza

do relacionamento entre partes relacionadas, as informacgdes da transacdo, valores, os saldos,
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compromissos existentes (prazos, garantias, condi¢des, etc.) e provisdo de perdas para crédito
de liquidagdo duvidosa; (e) valores incorridos na prestagdo de servicos do pessoal chave da
administracdo; (f) Participacdo de controlada ou controladora. O mesmo pronunciamento
técnico cita, como exemplo, algumas transacdes de operacdo envolvendo partes relacionadas
que devem ser divulgadas como: a compra ou venda de bens (acabados ou ndo); compra ou
venda de propriedades e outros ativos; arrendamentos; prestagdo ou recebimento de servicos;
transferéncias de pesquisa e desenvolvimento; transferéncias de natureza financeira como
empréstimos e contribuicdes para aumento de capital; fornecimento de garantias, avais ou
fiancas; liquidacao de passivos em nome da entidade ou pela entidade para a parte relacionada;
transferéncias por intermédio de acordos de licenca e admissdo de compromissos de agdo em
detrimento de um determinado evento ocorrer ou ndo no futuro (inclusive contratos a executar,
reconhecidos ou ndo). Esse pronunciamento contabil expressa que o objetivo da divulgacéo é
possibilitar que os usuarios das demonstracdes concebam a visdo sobre as implica¢fes dos
relacionamentos entre partes relacionadas.

O mesmo pronunciamento ainda infere que a companhia que reporta a informacao esta
obrigada a divulgar, em suas demonstracdes contabeis, todas as condi¢Ges que envolvem a
ocorréncia de quaisquer transacdes entre partes relacionadas, incluindo as transacdes que
sucedem ap0s o encerramento do periodo, contendo a classificacdo de seus montantes a pagar
e a receber e saldos existentes, de forma a auxiliar os usuarios na compreensdo dos efeitos da
operacdo. Somente podera ser divulgado que transacdes foram realizadas em termos
compativeis com operac@es junto a terceiros, se houver a possibilidade de comprovacédo do
mesmo.

Faria e Souza (2021) exploraram a relacdo entre o nivel de evidenciacdo das partes
relacionadas e as caracteristicas das empresas de capital aberto brasileiras, realizando uma
analise das notas explicativas de 76 companhias e um processo de verificacdo adaptada de
acordo com o CPC 05 (R1) de divulgacgdo sobre partes relacionadas. Observaram, através de
seus resultados, que o tamanho da companhia é uma das variaveis independentes mais
expressivas relacionada ao nivel de evidenciacdo das TPR. N&o obstante, as autoras ndo
encontraram relagdo significativa entre a Governanca Corporativa, Comité de Auditoria e
Rentabilidade do Ativo e o nivel de divulgacdo das partes relacionadas, além de atestar uma
média de 55,36% de publicacdo da informacao, reafirmando a necessidade de aprimorar todo
processo de evidenciagdo das 76 empresas que compunham a amostra do estudo.

Magalh@es, Pinheiro e Lamounier (2011) realizaram um estudo sobre evidenciagdes

obrigatorias do CPC 05 (R1) (CPC, 2010) em empresas listadas no segmento especial do Novo
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Mercado na BM&FBOVESPA, com a finalidade de examinar fatores que favorecem a
compreensdo de maior ou menor divulgacdo de transacOes entre partes relacionadas. Como
conclusdo da pesquisa executada, foi observado que o nivel de evidenciagéo de elementos sobre
partes relacionadas esta associado, especialmente, ao tempo de existéncia da empresa e que
empresas do setor de bens de consumo ciclicos externam maior nivel de evidencia¢do ao
confrontar com o setor de transportes e construcdo. Nao obstante, apesar de os autores néo
investigarem a qualidade da evidenciacao, ainda dissertam que a maior parte das divulgagdes
de TPR’s analisadas na pesquisa sdo expressas nas notas explicativas de modo demasiado
resumidas, oportunizando entendimento equivocado.

No dmbito internacional, Manaligod e Del Rosario (2012) produziram um estudo acerca
do nivel de conformidade das companhias em relacdo a norma IAS 24 (IASB, 2003), que trata
da divulgacdo sobre transacdes entre partes relacionadas, examinando a existéncia da
evidenciacdo de saldos existentes, termos e condi¢Oes da transacdo, existéncia de garantias,
beneficios pos-emprego, entre outras determinagbes da norma. Através da analise das
demonstracdes de 30 empresas de capital aberto na Filipinas, os autores verificaram que 0
indice de divulgacdo (DCI) médio da amostra examinada é de 70%, sendo apontado como uma
deficiéncia relacionada a conformidade dos requisitos de divulgacdo das disposi¢oes da IAS
24. Adicionalmente, foi investigada a relacdo entre o DCI em empresas auditadas por uma das
Big Four (KPMG, EY, Deloitte e PwC), no entanto, ndo foram encontradas evidéncias que
confirmassem a diferenca do indice de divulgacdo em empresas auditadas por uma das quatro

maiores referéncias de prestacdo de servicos de auditoria contabil.
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3 PROCEDER METODOLOGICO

O presente estudo possui 0 objetivo de verificar a qualidade da evidenciacdo de
informacdes a respeito transacdes entre partes relacionadas em demonstragdes financeiras de
empresas de capital aberto no Brasil.

A amostra foi definida utilizando como critério os setores que mais realizam opera¢oes
de M&A dentre as empresas listadas na Bolsa de Valores do Brasil [B3], referenciando a
pesquisa de 2022 da PwC (PriceWaterhouseCoopers), que apresenta os setores de tecnologia,
educacao, financeiro, salde, agronegocio, alimentos e bebidas como maiores praticantes, no
quesito volume, de negociacdes de fusdo e aquisi¢cdo no Brasil. As empresas estabelecidas
totalizam a listagem dos setores mencionados anteriormente e, ao todo, 161 entidades de
diversos segmentos, sendo 18 do setor de Agronegdcio, 10 de Alimentos, 1 de Bebidas, 6 de
Educacéo, 83 do Financeiro, 24 da Saude e 19 de Tecnologia.

Visando alcangar o designio da pesquisa, foi desenvolvida uma base de dados utilizando
informac@es alusivas aos anos de 2021 e 2022, ou seja, culminando em 322 observacgoes,
coletados em Demonstracfes Contabeis anuais consolidadas (retiradas da pagina da empresa
no portal da B3), Formularios de Referéncia encontrados no site da CVM (Comisséo de Valores
Mobiliarios) e dados extraidos do site da B3, coletados entre 25 de abril e 10 de junho de 2023.

A pesquisa teve foco nas notas explicativas de transacdes entre partes relacionadas,
analisando-as com objetivo de identificar se as transacdes foram evidenciadas em conformidade
com o CPC 05, além da identificacdo da empresa prestadora do servico de auditoria externa,
elaboracdo das demonstracGes contdbeis anuais e revisdo das demonstracdes financeiras
trimestrais, bem como o tempo corrido (em dias) em que a empresa realiza os referidos servicos
a companhia analisada. Por fim, é verificado se a empresa realizou operacdes de M&A nos
ultimos 3 anos, se € controlado ou coligada de terceiros (pessoa juridica ou pessoa fisica) e se
possui controle estatal.

A Tabela 1 abaixo evidencia as fontes de coleta e as variaveis qualitativas e quantitativas

da pesquisa, exibindo a sua abordagem mista.

Tabela 1

Tipo de
Dados/Variavel Descrigdo Variavel Dimensédo Fonte
Valor em reais do ativo total da empresa
expresso no balango patrimonial

Ativo Total consolidado da empresa no ano de 2021 ou | Quantitativa
2022 - Logaritmo Neperiano In(ativo total)

Porte da Demonstragdo contabil da
empresa empresa
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Nome da firma de auditoria responsavel

prazo)

Audi pela auditoria das Demonstracdes — Qu_ahdagie ga .
uditor Contabeis do ano 2021 e 2022 Qualitativa | evidenciacéo Site [B3]
de TPR
x Existéncia de Transagéo entre Partes .
Transacdo entre Relacionadas (0- Ndo ha | 1- HA TPR) I Qu_allda_de Eja Demonstragdo contabil da
partes Qualitativa | evidenciacéo
relacionadas de TPR empresa
Existéncia de garantia na relagdo com a Qualidade da
T - parte relacionada reportada na nota o . .~ | Demonstragdo contabil da
em garantia? explicativa de TPR (0- Néo ha | 1- Ha Qualitativa | evidenciacéo empresa
ga?antia) de TPR P
. . Percentual dentro do capital da empresa .
% deagdes | hertencente ao controlador (considerado de Quantitativa Caracteristicas Site [B3]
controle 20% a 100%) da empresa
Existéncia de controle estatal (0- N&o ha |
1- Ha controle estatal) - Caracteristicas -
5
Controle Estatal? Qualitativa da empresa Site [B3]
Existéncia de operacéo de fusdo,
Fez M&A nos | aquisicéo, cisdo e/ou incorporagéo nos Qualitativa Caracteristicas | Demonstragdo contabil da
Gltimos 3 anos? | dltimos 3 anos (sim | n&o) da empresa empresa
Remuneracio do Existéncia da descri¢do da remuneracéo do Qualidade da
essoal chgve da pessoal chave da administragdo, em nota Qualitativa | evidenciacio Demonstragdo contabil da
padministragéo explicativa de TPR (Sim | Nao) de TPF;; empresa
Existéncia de beneficios pds-emprego Qualidade da
Beneficios Pds- | evidenciados em nota explicativa de TPR litati idenciaci Demonstragdo contabil da
Emprego (0- Néo h& | 1- Ha beneficios p6s- Qualitativa | evidenciagdo empresa
de TPR
emprego)
. — Existéncia da evidenciagdo do nome das .
Evidenciagdo do partes relacionadas envolvidas na — Qu_allda_de fja Demonstragdo contabil da
Nome da Parte x - 12 PR — Qualitativa | evidenciacéo
- transagdo (0- N&o ha | 1- H4 evidenciacdo empresa
Relacionada de TPR
do nome)
Existéncia da descrigdo do tipo de relacdo
mantido entre as partes envolvidas na Qualidade da
Descricdo do | transacéo, se é coligada, controlada, " . .~ | Demonstracdo contébil da
. ~ . Qualitativa | evidenciacéo
Tipo de Relagdo | empresa do diretor, empresa do mesmo de TPR empresa
grupo, etc. (0- N&o ha | 1- Ha descricdo da
relacdo)
Existéncia da evidenciagdo do valor Qualidade da
Valor Incorrido | incorrido na transacéo. (0- N&o ha | 1- Ha Qualitativa | evidenciago Demonstragdo contabil da
na Transacdo | evidenciagdo do valor) de TPR? empresa
Descricio da Existéncia de descrigdo da transagéo
x (natureza da operag&o), em nota Qualidade da x -~
Transacdo entre L . , — . .~ ~_ | Demonstracdo contabil da
Partes explicativa de TPR (0- N&o ha | 1- Ha Qualitativa | evidenciagao empresa
Relacionadas | descricdo da transagéo) de TPR
Existéncia da evidenciagdo do prazo da .
x . Qualidade da x -~
transacgdo ou validade do contrato na nota — . . ~_ | Demonstracdo contabil da
Prazo . 5 1z . Qualitativa | evidenciacao
explicativa de TPR (0- Nao h4 | 1- H& de TPR empresa

Fonte: Elaboragéo prépria

Findo a estruturacdo da base de dados, foram realizados procedimentos estatisticos

descritivos de porte da empresa, calculado com base no logaritmo neperiano do ativo total

[In(ativo total)], resultando na distribuicdo em categorias respaldadas nos percentis x In(atito

total). Como descrito da Tabela 2 abaixo, até o primeiro quartil, de 0,01 a 0,25, as observagdes

foram categorizadas como pequeno porte, médio porte compreende as observacdes que tiveram
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logaritmo neperiano proximo de 15 mil. As observagdes com percentil maior que 0,90 e In(ativo
total) maior que 18.340,50 estéo categorizadas como grande porte.

Tabela 2
Estatisticas descritivas de porte
Tamanho das Empresas da Amostra (Porte)

In(ativo Quantidade de
Percentil Classificacao observagoes
total) -
classificadas
0,01 6.336,83
0,05 9.917,83
0.10 11.977 14 Pequeno porte 96
0,25 13.553,84
0,50 15.256,48 .
0.75 16.878,91 Meédio porte 175
0,90 18.340,50
0,95 18.752,43 Grande porte 51
0,99 21.364,77
NUamero Ple 399
observacoes
Média 15.065
Desvio-Padrao 2.744

Fonte: Elaboracéo prépria



23

4 RESULTADOS, ANALISES E DISCUSSAO
Nesta se¢do, serdo apresentados o0s resultados mais relevantes encontrados na
pesquisa. Os dados do estudo exibem que a maioria das observacOes, divididas pelas
informacdes divulgadas pelas empresas nos anos de 2021 e 2022, desempenharam negadcios
com pessoas e/ou empresas associadas.
A tabela 3 mostra a quantidade de observacgdes, por setor, que realizaram e evidenciaram

transacgdes entre partes relacionadas nos anos examinados.

Tabela 3
Transacdes entre partes relacionadas por setor

Transacao entre Partes Relacionadas

Setor Somente a
FEMUNETacao  \a0 evidencia  N&o possui Sim Total
de pessoal
chave
Agronegocio 0 0 0 36 36
Alimentos 0 0 0 20 20
Bebidas 0 0 0 2 2

Educacao 0 0 0 12 12
Financeiro 2 2 3 142 149
Saude 2 0 0 46 48
Tecnologia 2 0 0 36 38
Total 6 2 3 294 305

Fonte: Elaboracéo prépria

As informacGes da tabela acima mostram que, das 322 observacfes, 294 possuem
transacdes entre partes relacionadas, ou seja, apenas 8,70% da amostra ndo realizou e/ou ndo
evidenciou operacdes com partes ligadas. As empresas listadas na Bolsa de Valores do Brasil,
dos setores de agronegocio, alimentos, bebidas e educacdo, em sua totalidade realizaram TPR
nos anos de 2021 e 2022. No setor financeiro, 3 observac6es afirmaram nao possuir TPR no
periodo analisado e 2 realizaram contratacdo de partes ligadas, mas néo as evidenciaram. Como
mencionado anteriormente, o CPC 05 (R1) define que a remuneracdo do pessoal chave da
administracao deve ser divulgada, e, nesse contexto, foram encontradas 2 observacgdes do setor
de tecnologia, 2 do setor de salde e 2 de tecnologia, que somente evidenciaram esse elemento
em suas notas explicativas de TPR’s em conformidade com o pronunciamento.

A tabela 4 exibe outro achado da pesquisa, expondo a relacdo entre o porte da empresa

e a existéncia de negocios entre partes relacionadas:
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Tabela 4
Transacdes entre partes relacionadas e caracteristicas gerais

Tamanho da Empresa (porte)

Transacao
Pequeno Médio Grande Total
Somente a
remuneracao de 4 2 0 6
pessoal chave
Né&o evidencia 2 0 0 2
N&o possuli 3 0 0 3
Sim 85 173 36 294
% 28,91% 58,84% 12,24% 100,00%

Fonte: Elaboragdo prdpria

Nesse sentido, a pesquisa exibe que as observacdes classificadas como médio porte séo
as que mais possuem transagdes entre partes relacionadas, com a importancia de 58,84%,
compreendendo quase a totalidade da amostra classificada nesse porte, calculada com base no
logaritmo neperiano do ativo total das observagdes estudadas. Ndo obstante, as observacdes

apontadas como grande porte foram as que menos realizaram negdcios entre partes associadas.

4.1 Evidenciacéo das Transacdes entre Partes Relacionadas
Visando alcancar o objetivo da pesquisa, a tabela 5 elucida os achados em relacéo as
informacdes evidenciadas nas notas explicativas de TPR das empresas analisadas e suas

observagdes nos anos de 2021 e 2022.

Tabela 5
Evidenciacdo das partes relacionadas
M&A - ...~ Descrigdo x
nos  Beneficio ldentificacio do tino valores Descricio Remuneragéo
Transacdo Garantia ultimos pos- das Partes dep incorridos Prazos da TF?R pessoal chave
trés  emprego Relacionadas relacio administragéo
anos ¢
Somente a
remuneracao
de pessoal 0 2 0 0 0 0 0 0 6
chave
Possui e 36 196 30 272 188 289 69 234 245
evidencia
% 12,24% 67,35% 10,20% 92,52% 63,95%  98,30% 23,47% 79,59% 77,95%

Fonte: Elaboragéo propria
Preliminarmente, a observagdo da realizagdo de opera¢es de M&A nos ultimos trés

anos é de suma importancia para ilustrar o grande volume de empresas que realizam contratos
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com partes relacionadas, uma vez que o processo de fusdes e aquisi¢des é feito para que haja
partes relacionadas e aumento da sinergia corporativa, com estratégia de reduzir custos de
operacdo e expandir recursos.

As variaveis utilizadas na andlise da tabela acima, com excecdo da variavel de M&A
nos Ultimos trés anos, sdo obrigatoriedades de evidenciacdo conforme o CPC 05 (R1) (CPC,
2010). N&o obstante, podemos inferir que, das observacGes de empresas que realizaram
negocios com partes relacionadas, a importancia de 87,76% nédo possui garantia em suas
transacgdes, implicando em aumento do risco dessas operacdes. Conforme a imagem 1, o setor
do agronegdcio é o que mais possui transa¢fes acompanhadas por garantias, sendo seguido pelo
setor de alimentos e educacdo, em contraponto com as empresas do setor financeiro, salde e
bebidas, que pouco apresentaram.

Imagem 1:

1.5

A sim

— ® Agronegécio

® Alimentos
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® Financeiro

® Saude

Dimension 1 (91.3%)
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Dimension 2 ( 8.7%)

® Setor 4 Garantia

Fonte: Elaboragdo prépria

Ainda pautando a analise com base na tabela 5, apenas 10,20% das observacdes
apresentaram evidenciacdo de Beneficio pds-emprego para seus administradores, apresentada
na nota explicativa de transagdes entre partes relacionadas. Normalmente esse tipo de beneficio
é realizado junto a um fundo de pensdo vinculado como parte relacionada, originando
transacOes. Outra determinagdo do CPC 05 (R1) (CPC, 2010) observada nessa pesquisa € a
identificacdo das partes relacionadas, que deve conter o nome da controladora direta ou, se for
0 caso, da controladora final e na falta de elaboracéo de demonstracdes contabeis das mesmas,
0 nome da controladora do nivel seguinte da estrutura societaria devera ser evidenciado. Com
isso, foi revelado que, das observacGes que relataram operagdes entre partes ligadas, 92,52%

identificaram as partes envolvidas na transagdo na nota explicativa, embora 63,95%



26

identificaram o tipo de relacdo mantido partes ligadas, descrevendo-as como controladora,
controlada, coligada, empresa do grupo, etc. O pronunciamento contabil de divulgacdo sobre
partes relacionadas (CPC, 2010) ainda prescreve que se faz necessario descrever a natureza da
transacdo e evidenciar as condi¢Bes contratadas em quaisquer negdcios com partes ligadas e,
nesse presente estudo, foi observado que 79,59% das observa¢Ges cumpriram com essa
determinacéo.

Os achados da pesquisa revelam que a maior parcela da amostra, compreendendo
98,30%, divulgam o valor incorrido nas transacoes e saldos e os saldos existentes, porém apenas
23,47% das observacgdes reportaram o prazo das operacdes, em desacordo com o CPC 05 (R1)
(CPC, 2010), que estabelece a divulgacao dessa informacéo. Por fim, foi observado que 77,95%
da amostra divulga a remuneracdo do pessoal chave da administracdo em notas explicativas de
partes relacionadas, conforme o item 17 do pronunciamento técnico acerca da divulgacéo sobre
partes relacionadas (CPC, 2010). Os dados dessa analise refletem em uma importante critica,
uma vez que pode ser um fator amplificador do risco e um potencial mecanismo para abuso do

poder de controle e prejuizo de acionistas minoritarios.

4.2 TransagOes entre Partes Relacionadas e Auditoria

A tabela 6 relaciona o nimero de observacfes com as empresas prestadoras de servicos
de auditoria externa, que compreendem o grupo Big Four. As companhias KPMG, Deloitte,
Ernst & Young (EY) e PricewaterhouseCoopers (PwC) sdo reconhecidas como as 4 lideres

globais do segmento de auditoria e consultoria.

Tabela 6

Transacdes entre partes relacionadas e
auditoria

Transacao Auditada por Big 4?

Somente a remuneragéo

de pessoal chave 6
Né&o evidencia 0
N&o possui 0
Sim 224
% 78,23%

Fonte: Elaboracédo propria

Como achados da pesquisa, foi verificado que, das 294 observagdes que realizaram

TPR’s, 224 foram auditadas por uma empresa pertencente as Big 4, que sdo apontadas como
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referéncias em qualidade de auditoria. Essa analise traz uma discussdo envolvendo os riscos
associados a operagdes entre partes ligadas e a qualidade do servigo de auditoria, uma vez que
essa é tecnicamente mais capacitada para mitigar ameacas a integridade contabil, identificar

irregularidades e produzir informacgdes mais confiaveis para seus usuarios.

4.3 Transacdes entre Partes Relacionadas e Caracteristicas da Empresa
Adicionalmente, através de testes multivariados, utilizando teste do qui-quadrado e
analise de correspondéncia multipla, foram observadas 2 correla¢es ndo aleatdrias informadas

na tabela 7:

Tabela 7

Associaces entre existéncia de transacOes entre partes relacionadas e caracteristicas da
empresa

Variaveis Qui-Quadrado Probabilidade
Partes Relacionadas M&A nos Gltimos 3 anos 10,994 0,001
Partes Relacionadas Big 4 2,679 0,102
Partes Relacionadas Porte 15,5439 0,016
Partes Relacionadas Setor 10,3118 0,921
Partes Relacionadas Controle estatal 0,8008 0,992

Fonte: Elaboragdo prdpria

Dos testes realizados, foram descobertas 2 significativas correspondéncias. O primeiro
achado exibe que ha uma relacdo positiva entre a existéncia de transacGes entre partes
relacionadas em empresas que realizaram M&A nos ultimos trés anos, possivelmente
justificada pela motivacdo principal da realizacdo de operacdes de fusdo e aquisicdo, que é o
aumento da sinergia e a diminuicdo de custos operacionais atraves de contratacdo de partes
ligadas. O segundo resultado encontrado foi a associacdo entre a existéncia de transacfes entre

partes relacionadas com o porte da empresa. A figura 2 abaixo ilustra essa relacao:
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Foi identificada uma associacdo ndo aleatdria entre a presenca de transacdes entre partes
relacionadas e o pertencimento ao porte médio, em que, das 175 observacdes de empresas de

médio porte, foram identificadas 173 com relacionamento entre partes ligadas.
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Fonte: Elaboragao propria

A figura 3 mostra que as empresas dos setores financeiro, tecnologia e satde sdo as que
mais possuiram e evidenciaram transacGes entre partes relacionadas nos dois anos analisados,
uma vez que o grafico exibe esses trés setores mais proximos da variavel sim. Em suma, uma
vez que a empresa € pertencente a um desses setores mencionados, € provavel que realize

transacgoes entre partes relacionadas.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

TransacOes entre partes relacionadas tém se tornado um assunto de crescente interesse
em consequéncia da sua associagdo com aumento de riscos e escandalos de fraude contébil.
Entretanto, esse tipo de operagdo também é responsavel pela ampliacdo de simbiose
organizacional, reducdo de custos e maximizacdo da captacdo de recursos. Sua utilizacdo é
natural e potencialmente enriquecedora, mas exige que seja realizada e divulgada dentro dos
parametros legais, para que ndo ocorra prejuizos e atos ilicitos.

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), que possui a atribuicdo de disciplinar,
fiscalizar e desenvolver o mercado de valores mobiliarios do Brasil, utiliza o pronunciamento
técnico CPC 05 (R1) para regulamentar a divulgacéo sobre partes relacionadas.

O objetivo dessa pesquisa foi analisar a qualidade da evidenciacdo de transacfes entre
partes relacionadas de empresas brasileiras. Visando isso, foram escolhidas, como amostra,
empresas dos setores que mais realizaram operac6es de fusdo e aquisicao listadas na Bolsa de
Valores do Brasil [B3], observando seus relatorios dos anos de 2021 e 2022, totalizando 322
observacBes. Ao analisar as notas explicativas dos relatorios contabeis, foi verificado que
houve transacOes entre partes relacionadas em 294 observacdes e 6 divulgaram apenas as
informac0des referentes a remuneracdo do pessoal-chave da administracdo, em conformidade
com o CPC 05 (R1) (CPC, 2010).

Ao referenciar o pronunciamento técnico acerca da divulgacdo sobre partes relacionadas
aplicado as empresas brasileiras, objeto dessa pesquisa, pode-se verificar que muitas
observagdes ndo divulgaram adequadamente o conjunto de informacdes determinadas.

Foi verificado que ha a necessidade de melhorar a divulgacdo da informacéao acerca das
TransacOes entre partes ligadas para que convirjam com as normas reguladoras aplicadas. Nota-
se que muitas transacdes nao divulgam informacdes de prazos, descri¢do da relacdo e descricédo
da transacdo, contendo as condi¢fes de contratagdo. Ainda foi constatado que alguma das
empresas que realizaram essa categoria de operacdo, nem evidenciaram o nome da parte
relacionada ou o valor incorrido na transagéo, fato esse que entra em desacordo com o objetivo
do CPC 05 (R1) (CPC, 2010), que expressa a obrigatoriedade e a necessidade de que a
informacdo seja divulgada para que seus usuarios consigam compreender a materialidade da
transacdo e os efeitos da existéncia de partes relacionadas no balango patrimonial e na
demonstracédo do resultado.

Ao examinar os resultados encontrados na pesquisa, verifica-se que 92,52% das

observacdes identificaram na nota explicativa 0 nome das partes relacionadas envolvidas na
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transacdo e 63,95% das que reportaram a informacgdo, descreveram a natureza do
relacionamento que possuem com a parte ligada, descrevendo-a como pessoal chave da
administracdo, empresa coligada, controlada, controladora, pertencente a0 mesmo grupo e/ou
outra parte relacionada. Ademais, outro requisito de divulgacéo € o valor incorrido na transagéo,
percebido em 98,30% das notas explicativas de TPR com, ao menos, a divulgacdo de saldos
existentes. Todavia, apenas 23,47% das observacOes exibiram o prazo das transacdes e/ou
periodo de vigéncia do contrato. Outro aspecto de divulgacdo compulsoria, tratado na pesquisa,
é a descricdo da transagdo, constando as informacdes da operacdo, caracterizada como, por
exemplo, compra ou venda de bens, arrendamentos, transferéncia de pesquisa, empréstimos,
adiantamentos, resultando em 79,59% da amostra cumprindo essa diretriz. Além disto, foi
verificada a divulgacéo acerca da remuneracao do pessoal chave da administracdo, evidenciada
por 77,95% da amostra examinada.

Outro ponto apurado no estudo foi a baixa ocorréncia de garantias na contratacdo de
partes relacionadas, trazendo a discusséo de esse fator ser um potencial amplificador de riscos
associados as TPR. O argumento para isso € que as garantias sdo instrumentos que visam
assegurar a lisura das operacGes, mitigando riscos crediticios e de ndo cumprimento das
condigdes acordadas. Com isso, constata-se que apenas 12,24% das empresas analisadas da
Bolsa de Valores do Brasil, que realizaram contratacbes com partes ligadas, possuem garantias,
sendo a maior parte proporcional do setor de agronegdcio.

Adicionalmente, foi verificado a relacdo entre a ocorréncia de M&A e transagdes entre
partes relacionas, constatando que, uma vez que a empresa realizou operacfes de fusdo e
aquisicdo nos trés anos anteriores, é provavel que também tenha realizado neg6cios com partes
ligadas. Outra correlacdo encontrada foi a existéncia de TPR em quase a totalidade de empresas
classificadas como médio porte, apontando a probabilidade de ocorrer eventos de transacoes
entre partes relacionadas, uma vez que a empresa possua medio porte.

Esses resultados observados fomentam o argumento do possivel risco associado a esse
tipo de transagé@o e é um contraponto ao pronunciamento tecnico 00 (R2) (CPC, 2019), ao ndo
reportar informacdes completas e transparentes aos seus usuérios. Essa pesquisa é relevante ao
explorar o Disclosure da evidenciacdo das transagdes entre partes relacionadas de empresas
brasileiras, que concerne o tratamento da divulgacdo das informacgdes relevantes, visando
transparéncia e esclarecimento, com qualidade suficiente para partes interessadas. Com isso, 0
objetivo do presente estudo foi alcan¢ado, em virtude da exposigéo dos resultados mencionados

anteriormente, baseando sua identificagio em  normativos de divulgacéo.



31

N&o obstante, a pesquisa se limita ao grupo de Sociedades Andnimas de capital aberto
listadas na Bolsa de Valores do Brasil e aos setores analisados.

Por fim, a assimilacao global acerca da qualidade de evidenciacdo das transacfes entre
partes relacionadas € que ha necessidade de aperfeicoar a evidenciacéo das informagdes.

Como proposta para futuros estudos e evolugdo de pesquisas, sugere-se estudar o nivel
da evidenciagdo de transagdes entre partes relacionadas com foco em empresas listadas no
segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores do Brasil, para examinar a qualidade da
informacdo dessas companhias que adotam elevado padrdo de governanca corporativa e

Disclosure.
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