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RESUMO

O estudo teve por objetivo avaliar a porcentagem da classificagdo dos instrumentos financeiros
em: custo amortizado, valor justo por meio do resultado e valor justo por meio de outros
resultados abrangentes dos ativos e passivos financeiros nos bancos brasileiros, bem como
analisar 0s niveis hierarquicos dos instrumentos financeiros mensurados a valor justo,
divulgada em suas demonstracdes financeiras. Também foi observado como essas distribuigdes
tém evoluido ao longo dos anos. Foi selecionada uma amostra de treze bancos, sendo que dez
fazem parte dos doze maiores bancos segundo o relatério IF.Data, divulgado pelo BCB, e
complementarmente foram adicionadas trés instituicdes financeiras listadas na B3. Os exames
empiricos se concentraram na analise das estatisticas descritivas, realizados com base nas
demonstragfes de 2013 a 2022, e revelaram que a maioria dos ativos financeiros sdo
classificados como CA (70,85%), assim como 0s passivos (92,45%). Esses dados podem ser
interpretados de maneira negativa caso venha acontecer mudancas abruptas, como se verificou
com a alta dos juros americanos em 2022, que ocasionou a queda de trés bancos, e os efeitos
do aumento da taxa de juros ndo estavam refletidos nas demonstragdes financeiras. Em relagéo
aos ativos financeiros mensurados a VJR, a maior parte esta alocada no nivel 1 (57,93%) e a
classificacdo para esse nivel tem aumentado no periodo analisado, revelando uma melhoria no
grau de confiabilidade do valor justo dos ativos financeiros, dado que o nivel 1 representa o
preco de mercado. Para os passivos financeiros mensurados a valor justo, foi verificado que
estes estdo em grande parte mensurados no nivel 2, com uma média de 85,14% para essa
classificacdo — e que essa proporcdo aumentou durante o periodo analisado, enquanto 0s
instrumentos classificados no nivel 1 tém diminuido. Esses dados sdo interpretados de forma
negativa, pelo fato do nivel 2 ndo representar o preco de mercado, e sim valores baseados em

ativos similares.

Palavras-chaves: IFRS 9, IFRS 13, instrumentos financeiros, custo amortizado e valor justo.



ABSTRACT

The objective of the study was to evaluate the percentage classification of financial instruments
into: amortised cost, fair value through profit or loss and fair value through other comprehensive
income of financial assets and liabilities in Brazilian banks, as well as to analyze the hierarchical
levels of financial instruments assets measured at fair value, disclosed in its financial
statements. It was also observed how these distributions have evolved over the years. A sample
of thirteen banks was selected, ten of which are part of the twelve largest banks according to
the IF.Data report, released by the BCB, and three financial institutions listed on B3 were also
added. Empirical examinations focused on the analysis of descriptive statistics, carried out
based on the statements from 2013 to 2022, and revealed that most financial assets are classified
as amortised cost (70.85%), as well as liabilities (92.45%). These data can be interpreted
negatively if abrupt changes occur, as seen with the rise in US interest rates in 2022, which
caused the fall of three banks, due to the fact that the effects of the increase in interest rates
were not reflected in the financial statements. Regarding financial assets measured at fair value
through profit or loss, most are allocated at level 1 (57.93%) and the classification for this level
has increased in the analyzed period, revealing an improvement in the degree of reliability of
the fair value of financial assets, given that level 1 represents the market price. For financial
liabilities measured at fair value, it was verified that these are largely measured at level 2, with
an average of 85.14% for this classification - and this proportion increased during the period
analyzed, while the instruments classified at level 1 have declined. These data are interpreted
negatively, because level 2 does not represent the market price, but values based on similar
assets.

Keywords: IFRS 9, IFRS 13, financial instruments, amortised cost, fair value.
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1 INTRODUCAO

A crise bancéria americana de 2023, deflagrada a partir da quebra do Silicon Valley
Bank (SVB), que tinha as Startups do Vale do Silicio como seus principais clientes, foi uma
das inspiracdes para esse estudo. A quebra se deu apos a entidade investir o deposito dos seus
clientes em titulos do governo dos Estados Unidos da América (EUA), um investimento
considerado seguro. Porém, em 2022, com a elevacdo rigorosa da taxa de juros o valor de
mercado desses titulos foi fortemente reduzido. Quando varios clientes foram resgatar seus
depdsitos para levantar recursos nesse novo ambiente econémico, o SVB precisou vender seus
titulos que estavam muito desvalorizados, porque estava com restricbes de liquidez. Como
consequéncia, incorreu em forte prejuizo e corrida bancéria (Investing.com, 2023).

Na contabilidade, esses investimentos do SVB nos titulos americanos estavam
mensurados a custo amortizado, por serem investimentos que seriam mantidos até vencimento
e com pagamento de principal e juros. Porém, com a elevacdo acelerada da taxa de juros
americana esse cenario mudou completamente e as informac6es do Balango Patrimonial ndo
condiziam com a realidade.

Apds a faléncia do SVB, investidores ficaram assustados e comegaram a retirar seus
depdsitos, o que desencadeou o colapso do Signature Bank, que foi fechado pelos reguladores
financeiros do estado de Nova lorque (Infomoney, 2023) e do Credit Suisse que foi comprado
pelo UBS (BBC, 2023). Segundo a BBC, Frances Coppola, analista independente, disse que
bancos ndo sobrevivem a retiradas como as que estavam ocorrendo com o Credit Suisse (BBC,
2023), reforcando o fato de que nenhuma instituicdo financeira possui 0 montante que 0s
clientes depositam nos bancos, ja que o papel de entidade bancéria é intermediar esses valores.

Esse cenario € revelador da importancia da adequada classificacdo e mensuragdo dos
instrumentos financeiros por parte das entidades bancéarias. De acordo com a IFRS 9 — Financial
Instruments, ativos e passivos financeiros devem ser reconhecidos nos balancos patrimoniais
quando a entidade se tornar parte das disposi¢@es contratuais dos instrumentos, classificando-
0s como custo amortizado (CA), valor justo por meio do resultado (VJR), ou a valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (VJORA).

Outro ponto importante a se considerar em relagdo a contabilizacdo de instrumentos
financeiros por parte dos bancos € o grau de confiabilidade atribuido a mensuragéo do valor
justo dos instrumentos, na auséncia de um mercado liquido. I1sso porque institui¢des financeiras
bancarias, dada a natureza de suas operacfes, possuem montante significativo de instrumentos
financeiros em sua estrutura patrimonial, 0 que deve se refletir também na dimensdo daqueles

mensurados a valor justo (Freitas, 2019).
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Dada a importancia do tema da mensuracgéo a valor justo, o International Accounting
Standards Board (IASB), que é a organizacdo que regulariza as normas internacionais de
contabilidade, editou a IFRS 13 - Fair Value Measurement, que se tornou vigente a partir de
2013. A norma fornece diretrizes para a mensuracao de ativos e passivos mensurados a valor
justo, incluindo os instrumentos financeiros, conceitua o termo fair value e estabelece trés
niveis hierarquicos dessa classificagdo. Esta se tornou necessaria apds a crise financeira de
2008, visto que o valor justo foi apontado como um dos problemas dos relatorios financeiros,
portanto a IFRS 13 tem o objetivo de aprimorar aspectos de comparabilidade e consisténcia
dessa mensuragéo, esclarecendo a definigdo e melhorando a divulgagéo da estimativa (Ramli,
Rahman, Marzuki & Marzuki, 2021).

O fair value tem o intuito de aproximar os registros contabeis da percepcao real, mas
nem todos os ativos e passivos financeiros possuem dados observaveis no mercado, entéo
utiliza-se da subjetividade e julgamento profissional na mensuragédo, o0 que causa certo grau de
incerteza na confiabilidade das informacdes. A divulgacéo dos trés niveis hierarquicos do valor
justo estabelecidos pelo IASB, visa aumentar a credibilidade dessas informacdes. Quanto maior
o nivel, menor o grau de confianca. Para Kasyan, Santos, Pinho e Pinto (2018) as vantagens do
nivel hierarquico sdo: a comparabilidade e as consisténcias das informagdes do valor justo.

Tendo em vista que a composi¢do dos bancos tem em sua maioria instrumentos
financeiros e que boa parte deles deve ser mensurada a valor justo, € natural que essas entidades
sejam fortemente afetadas pela IFRS 13 e pela IFRS 9. Considerando esse contexto, este estudo
tem por objetivos analisar a proporcdo de instrumentos financeiros classificados a custo
amortizado, valor justo por meio do resultado e a valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, bem como avaliar o grau de confiabilidade da mensuracéo a valor justo em bancos,
em funcdo da aplicacdo da hierarquia do valor justo divulgada por bancos brasileiros que
divulgam demonstracdes financeiras nos padroes definidos pela IASB.

Para a realizacdo desse proposito serdo consideradas as informacdes relativas a treze
bancos brasileiros ao longo dos anos de 2013 a 2022 de forma conjunta e por entidade. A
avaliacdo consistird na anélise das proporcdes da classificacdo dos instrumentos financeiros a
custo amortizado, a valor justo por meio do resultado e a valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, bem como dos niveis hierarquicos dos instrumentos mensurados a valor
justo. Também serdo examinados os efeitos da implementagdo da IFRS 9 em detrimento do
IAS 39, comparando as estatisticas antes e ap0s esse evento.

O presente estudo agrega conhecimento na &rea de contabilidade de instituicGes

financeiras, visto que a adequada classificacdo dos instrumentos financeiros € de suma
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importincia para que os dados contabeis expressem um cendrio real. E relevante considerar o
impacto que cada classificacdo possui, caso ocorra uma mudanga abrupta, como o acontecido
com o SVB, bem como o grau de confiabilidade dos ativos e passivos financeiros mensurados

a valor justo.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 — Classificacdo dos Instrumentos Financeiros

Os instrumentos financeiros tém a funcéo de transferir recursos entre poupadores e
tomadores no mercado financeiro e, portanto, é fundamental na economia (Lopes, Galdi &
Lima, 2011)). Apos a crise de 2008 foi necessario mudancas nos padrdes contébeis, visto que
a contabilidade foi apontada como um dos motivos pela crise, ja que as perdas eram registradas
quando efetivamente ocorriam (too little too late) (Boscia, Dantas, Leone & Kimura, 2022) e
pelo fato de que a International Accounting Standard IAS 39 (Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo), que tratava dos instrumentos financeiros, tinha um grau de
complexidade muito alto (Sayed, Souza, Costa & Tancini, 2013). Entdo deu-se inicio a um
processo de revisdo nessa padronizacao, dando espaco a IFRS 9.

A substituicdo da norma teve o intuito de cumprir com objetivo da contabilidade que
é gerar informacgdes Uteis sobre a situacdo financeira da entidade, gerando dados aos
investidores e demais usuarios dos relatérios contabeis (Freitas, 2019). O CPC 00 (R1) -
Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatorio Contabil-Financeiro reforca
que as demonstracGes financeiras precisam ser relevantes e fidedignas ao que elas apresentam.
Isso se deve a relevancia dos impactos dessas informacfes para tomadas de decisdo, razéo pela
qual o registro, a mensuracdo e a evidenciacdo das informacdes financeiras sdo muito
significativas.

O IAS 39 classificava os ativos em quatro categorias — valor justo por meio do
resultado, disponiveis para a venda, empréstimos e recebiveis e mantidos até o vencimento —
conforme a intencdo da administragdo com tais instrumentos (Sayed et al., 2013), de acordo
com a Tabela 1, além de que as perdas eram incorridas, sendo reconhecidas apenas com

evidéncias da ndo recuperabilidade do ativo.
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Tabela 1:
Classificacdo dos instrumentos financeiros, conforme IAS 39
Classifica¢io Intencéo Mensuragéo Teste de
impairment
Valor Justo por Meio Mantidos para a negociacao Valor Justo Né&o
do Resultado
Mantidos até o Prazos e pagamentos fixos ou Custo Sim
vencimento determindveis, mantendo até o amortizado
vencimento
Empréstimos e Pagamentos fixos ou pré- Custo Sim
recebiveis determindveis e ndo cotados em amortizado
mercado ativo
Disponiveis para a Categoria residual e utilizada para Valor Justo Sim

venda retirar a volatilidade do resultado
Fonte: adaptado de Sayed et al. (2013)

Atualmente a contabilizacdo dos instrumentos financeiros sdo disciplinadas pela IFRS
9, que foi publicada pelo IASB em 2014 e implantada em janeiro de 2018, e podem ser
mensurados como custo amortizado (CA), valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA) e valor justo por meio do resultado (VJR), de acordo com o modelo de negécio e as
caracteristicas do fluxo de caixa, conforme Tabela 2. No caso do modelo de provisdo para ajuste
a valor recuperavel, esse passou a ser com base em perdas esperadas, aplicavel para os

instrumentos classificados com CA ou VJORA.

Tabela 2:
Classificacdo dos instrumentos financeiros, conforme IFRS 9
Classificacdo Modelo de Negdcio Fluxo de caixa Mensuragao Teste de
impairment
Custo Amortizado Mantido para receber fluxo  Principal + Juros Custo Sim
de caixa Amortizado
Valor Justo por Negociacdo ou mantido Principal + Juros Valor Justo Sim
Outros Resultados para receber fluxo de caixa
Abrangentes
Valor Justo por Meio  Negociagéo, ou mantido N4o é exclusivo por Valor Justo Né&o
do Resultado para receber fluxo de Principal + Juros
caixa, ou por opgao
Fonte: IFRS 9

Segundo a IFRS 9, o custo amortizado deve ser calculado utilizando o método de juros
efetivo ao valor contabil bruto, a taxa de juros efetiva é calculada a partir do fluxo de caixa
contratual, que considera o valor do pagamento de juros, 0 pagamento do principal e outros
fluxos de caixa associados a vida atil do instrumento financeiro. Essa taxa, geralmente

calculada pela funcdo da taxa interna de retorno (TIR), é utilizada para ajustar o valor do
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instrumento financeiro, assim como alocar os juros, prémios, desagios, etc., ao longo da vida
do instrumento financeiro, enquanto as variagdes dos instrumentos financeiros mensurados a

valor justo sdo reconhecidas no resultado ou em outros resultados abrangentes.

2.2 — Hierarquia do Valor Justo

Os instrumentos financeiros mensurados a valor justo sdo tratados no ambito da IFRS
13, que estabelece um conjunto de requisitos a serem observados para essa classificacao, que
visa uma percepcdo mais realista e transparente aos usuarios das informacdes financeiras.

Segundo Braga, Sousa e Alves Filho (2014) e Lopes e Martins (2012), o valor justo de
um ativo, em condic¢des 6timas, seria transacionado em uma situacdo ndo forcada, em que 0s
agentes tenham interesses mutuos em um mercado regular e organizado. A grande problematica
é que o mercado ndo é tdo limpido assim, principalmente quando o0s instrumentos sdo
negociados no mercado de balcdo. Além de que pode acontecer de ndo existir ativos ou passivos
idénticos para benchmarking.

Lustosa (2016) considera que o substantivo valor com o adjetivo justo propde uma
ideia de exatidao, e na préatica o fair value envolve a criticidade da subjetividade. Mendes,
Niyama e Silva (2018) apontam que o julgamento inerente e a alta complexidade da
subjetividade facilita a ocorréncia de manipulagcdes contébeis. A fim de revelar o grau de
confiabilidade, a IFRS 13 classifica as mensuracdes a fair value em trés niveis hierarquicos,

conforme sintetizados na Tabela 3.

Tabela 3:
Critérios para classificacdo nos niveis da Hierarquia do Valor Justo
Classificacdo Critérios/Definicao
Nivel 1 Idénticos e observéaveis no mercado, preco cotado em mercado a partir do ativo ou
passivo idéntico
Nivel 2 Similares e observaveis no mercado, preco cotado em mercado a partir de ativos e
passivos similares
Nivel 3 N&o observaveis no mercado prego cotado através de técnicas de avaliagOes

variaveis, incluindo premissas sobre o risco por nao existir dados observaveis
significativos

Fonte: IFRS 13
A IFRS 13 néo especifica as técnicas de avaliagdo para a mensuracdo a valor justo,

mas reconhece que, em determinadas situagdes, uma técnica é mais apropriada que outra.
Considerando que as informacdes contabeis sdo utilizadas para tomadas de decisdes, é

importante que os dados reflitam a realidade econémica, e o valor justo engloba condicGes e
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expectativas de mercado. Quando ndo existem dados observéveis no mercado, como é o caso
do nivel 3, as informag6es podem ser questionadas.

Segundo Nissim (2003), as criticas referentes ao valor justo se potencializam quando
ndo tem preco de mercado para o item, ou seja, ndo tem comparabilidade observavel, como
ativos que n&o estdo cotados em mercados organizados, como determinados instrumentos de

dividas ou de capital e derivativos, que sdo classificados no nivel 3.

2.3 — Pesquisa Anteriores sobre o Tema

A regéncia da IFRS 9 em detrimento ao IAS 39 foi objeto de vérias pesquisas que
buscaram analisar os efeitos das mudancas dessas normas referentes as classificagcdes e
mensuragdes dos ativos e passivos financeiros, assim como a confiabilidade da mensuragédo dos
instrumentos financeiros a valor justo. A credibilidade transmitida, a alocacao e distribuicéo
dos niveis hierarquicos a valor justo ao longo do tempo e os fatores determinantes da
evidenciacao dessas mensuracGes também foram focos de pesquisas.

Segundo Side (2021), que analisou as nove maiores instituicdes financeiras de acordo
com a revista Valor Econdmico em 2018, constatou que quatro dos maiores bancos (Itad
Unibanco, Banco do Brasil, Bradesco e Santander) concentraram suas carteiras como
classificadas a Custo Amortizado, ou seja, carteiras mais conservadoras, focadas em fluxos de
caixa com pagamento de principal e juros.

O estudo de Moura e Dantas (2015) foi realizado com dados de 34 bancos, com as
demonstragdes de 2010 a 2012, no qual concluiu-se que 67% dos ativos financeiros mensurados
a valor justo estdo classificados no Nivel 1 da hierarquia, e que essa porcentagem vem
crescendo, jA os passivos financeiros mensurados a valor justo possuem 50% da sua
classificacdo com Nivel 2, e que essa participacdo também vem aumentando. Conclui-se que
o0s ativos tém maior confiabilidade do que os passivos, ja que o Nivel 1 sdo instrumentos
verificaveis no mercado ao encontrar ativos idénticos para a comparacao, ja 0S passivos sao
menos confidveis por se tratar de uma comparagdo com instrumentos similares no mercado.

A pesquisa de Mendes et al. (2018), que teve como objetivo analisar a visao dos
auditores em relacdo a mensuracdo em nivel 3 dos instrumentos financeiros em bancos,
concluiu que os auditores concordam que existe um alto grau de dificuldade para definir os
critérios para a mensuracdo do valor justo dos instrumentos em Nivel 3. Também foram
encontradas questBes de divergéncias nas estimativas contabeis entre a administracdo e
auditoria, assim como foi apontada a insuficiéncia de desenvolvimento e conhecimento aos

graduandos de ciéncias contabeis sobre a avaliacdo de modelos de precificacdo de instrumentos
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financeiros, o que reforca a preocupacéo da subjetividade nas mensuragdes dos ativos e passivos
a valor justo.

O problema é concentrado na falta ou pouca verificabilidade dos instrumentos situados
no Nivel 3, outros fatores como insuficiéncia de conhecimento nos modelos de instrumentos
financeiros agravam ainda mais o problema.

Segundo o estudo de Freitas (2019), que utilizou amostra de 132 observacdes de 20
bancos brasileiros de 2010 a 2017, constatou aumento na evidenciacdo da mensuragéo a valor
justo depois do CPC 46, em 2013, porém nenhum banco reconheceu completamente 0s
requisitos previstos na norma. Freitas (2019) concluiu que informac6es referentes ao Nivel 3
ndo estavam claras nas notas explicativas analisadas, o que salienta que informagdes mais
subjetivas, que envolvem mais julgamentos profissionais apresentam menor evidenciacdo e que
a falta dessa verificabilidade prejudica a confianca nas estimativas do valor justo.

Mais uma problematica apontada no estudo de Freitas (2019) é a ndo aplicabilidade
das normas contébeis. Segundo a autora, a substituicdo do 1AS 39 pela IFRS 9 teve como um
dos propositos diminuir o grau de complexidade a fim de facilitar a compreensdo e 0 uso das
normas, porém para que as normas cumpram seus objetivos € necessario a utilizagcdo. Vale
ressaltar que uma das possibilidades seria a adaptacdo com os novos formatos.

O grande problema do valor justo encontra-se no grau de confiabilidade da informagéo
devido a subjetividade definidas nos Niveis 2 e 3, sendo o 3 mais grave, pela falta de
comparag¢do com outros instrumentos no mercado. Este estudo ird analisar a porcentagem
correspondente a cada classificacdo dos instrumentos financeiros, e as porcentagens

correspondentes a cada nivel dos instrumentos mensurados a valor justo.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O estudo tem o foco de pesquisa em dados quantitativos descritivos baseados em
estatisticas como médias, medianas, maximos e minimos. Estudos descritivos tém o objetivo
de relatar caracteristicas de determinado fenémeno, medindo e coletando informacdes (Freitas,
2019). Esta pesquisa tem a finalidade de medir e descrever a mensuracao das classificagdes dos
instrumentos financeiros e os niveis hierarquicos daqueles mensurados a valor justo.

Nas subsecdes seguintes serdo apresentados: a amostra da pesquisa, com a
especificacdo dos bancos e das demonstracdes utilizadas como base do estudo; os
procedimentos e critérios utilizados para analisar a classificacdo dos instrumentos financeiros
a valor justo por meio do resultado, a valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ou
a custo amortizado; e os critérios para analise da hierarquia do valor justo dos instrumentos

mensurados como tal.

3.1 - Amostra

Com base no objetivo do estudo, a realizacdo dos testes tem por base as demonstracdes
financeiras de institui¢cbes bancarias nos padrdes IFRS, visto que as normas contabeis definidas
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil (BCB) apenas
recentemente recepcionaram o CPC 46, que prevé a divulgacao da hierarquia do valor justo.

A amostra é composta por dez bancos que fazem parte dos doze maiores bancos
segundo o relatorio IF.Data, divulgado pelo BCB, sendo eles: Itat, Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Bradesco, Santander, BTG Pactual, Safra, Citibank, Banco Cooperativo
Sicredi e Votorantim. De forma complementar foram adicionados mais trés bancos listados na
B3, que divulgam demonstracdes em IFRS: ABC, Banrisul e BMG.

O periodo analisado foi de 2013 a 2022, com o objetivo de complementar o estudo de
Moura e Dantas (2015), acrescentando a analise da segregacéo por tipo de mensuracéo, se custo
amortizado ou valor justo. As demonstracdes foram coletadas diretamente nos sitios das
entidades e na Central de Demonstragdes do Sistema Financeiro Nacional (CDSFN), na pagina
do BCB, na internet.

3.2 - Em Relacéo a Classificagdo em Custo Amortizado ou Valor Justo

Os dados de objeto da analise consideram os ativos e passivos financeiros. Foi apurada
a proporcdo de cada classificacdo por banco e periodo de forma individual e pelo conjunto de
bancos ao longo do periodo. A analise foi desenvolvida considerando o total de ativos e passivos

financeiros de forma segregada.
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Para a anélise do presente estudo foram coletados os dados dos balancos patrimoniais
observando a classificacdo dos grupos dos ativos e passivos financeiros, conforme Tabela 4, de
cada instituicdo financeira e por ano, do periodo de 2013 a 2022. Adicionalmente, para a analise
dos niveis hierarquicos a valor justo, foram coletados os saldos pertencentes a essa mensuragao
de cada nivel hierarquico dos instrumentos financeiros.

Como a partir da implementacdo da IFRS 9, em 2018, ocorreram mudangas nas
classificacbes e nomenclaturas dos instrumentos financeiros, para fins deste trabalho sera
adotada a equivaléncia de nomenclaturas destacada na Tabela 4, conforme critérios de
mensuracdo e forma de reconhecimento, de forma a assegurar a comparabilidade ao longo do

periodo de analise.

Tabela 4:
Critério de equivaléncia entre 0 IAS 39 e a IFRS 9, para fins do estudo
Classificacdo deste estudo Classificacdo 1AS 39 Classificacdo IFRS 9

Valor Justo por Meio de Outros  Disponiveis para Venda (DPV) Valor justo por Meio de Qutros
Resultados Abrangentes Resultados Abrangentes
Valor Justo por Meio do Mantidos para Negociagdo (Neg) Valor Justo por Meio do
Resultado Resultado
Custo Amortizado Mantidas Até o Vencimento (MAV) e Custo Amortizado

Empréstimos e Recebiveis (E&R)

A analise da representatividade de cada tipo de classificacdo contabil ao longo do
periodo pesquisado se dara com base na proporcéo de cada tipo de classificagdo em relacéo ao
total dos ativos e passivos financeiros, promovendo as seguintes analises:

a) Para o conjunto das institui¢cbes, como se uma Unica entidade fosse, incluindo a distin¢do
entre as vigéncias da IAS 39 e IFRS 9; e
b) Para cada entidade, individualmente, por meio de estatisticas descritivas, para identificar as

diferengas de comportamento entre as entidades.

3.3 - Em Relacdo a Hierarquia do Valor Justo

O segundo bloco de analise se concentra na analise dos dados referentes a hierarquia
do valor justo, aplicavel especificamente aos instrumentos mensurados como tal, tendo por base
a proporcao que cada nivel hierarquico possui por ativos e passivos financeiros, considerando
gue quanto maior o nivel, maior o grau de subjetividade.

A avaliagdo terd por base os seguintes critérios:
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Para o conjunto das instituicdes, como se uma Unica entidade fosse, ao longo do periodo de
andlise, incluindo a distingdo entre as vigéncias da IAS 39 e IFRS 9; e
Para cada entidade, individualmente, por meio de estatisticas descritivas, para identificar as

diferencas de comportamento entre as entidades.
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4. ANALISE DOS RESULTADOS

A primeira etapa do estudo se concentrou em coletar os dados das demonstracfes
financeiras de cada banco nos sitios das entidades, caso ndo fossem encontradas as informacdes
por esse caminho, foi efetuada uma pesquisa no IF.Data, divulgado pelo BCB. Da amostra
inicial ndo foram encontradas as seguintes demonstracbes em IFRS: BTG Pactual (2022),
Banco BMG (2013 e 2014), Banco Sicredi (2022), Caixa Econémica Federal (2021 e 2022) e
o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e a XP foram
desconsiderados. O BNDES por ter um objetivo diferente dos demais bancos e a XP por ndo
possuir as demonstracgdes financeiras em IFRS.

Vale ressaltar que ndo foram consideradas as analises dos niveis hierarquicos a valor
justo do Banco Safra, pois este demonstra a tabela de nivel hierarquico com os ativos e passivos
financeiros juntos, e dos passivos financeiros da Caixa Econdmica Federal, pois apenas é

apresentada a divisdo nos niveis hierarquicos a valor justo dos ativos financeiros.

4.1 - Em Relacdo a Classificacao
Apbs a coleta de dados, o primeiro bloco da analise concentrou-se na classificacdo dos
instrumentos financeiros em: valor justo por meio do resultado, valor justo por meio de outros

resultados abrangentes e custo amortizado.

4.1.1 - Ativos Financeiros

Para a andlise referente a classificacdo foram segregados os ativos dos passivos. O
foco deste topico é no comportamento dos ativos financeiros. A Figura 1 ilustra o
comportamento do conjunto (somatério) dos bancos considerados no estudo, no periodo de
2013 a 2022.
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Figura 1: Comportamento da classificagéo dos ativos financeiros — 2013 a 2022
Fonte: dados da pesquisa

A analise do comportamento da Figura 1 revela a predominancia da classificacdo dos
ativos a custo amortizado e que a classificacdo de valor justo por meio de outros resultados
abrangentes é a menos utilizada. Esse comportamento é constante ao longo dos anos, ndo
possuindo grandes variagfes, embora se perceba uma leve diminui¢do da dimensdo dos itens
classificados a custo amortizado e consequente aumento nas classificaces a valor justo por
meio do resultado e a valor justo por meio de outros resultados abrangentes a partir de 2017.

Complementarmente, na Tabela 5 sdo apresentadas as estatisticas descritivas das

classificacOes dos ativos financeiros, com as observagdes banco-ano no periodo.

Tabela 5:

Estatisticas descritivas da distribuicdo por classificacdo dos ativos financeiros
Estatistica VJIR VIORA CA
Desvio padrao 18,53% 8,10% 17,23%
Mediana 14,03% 8,38% 74,36%
Média 19,65% 9,50% 70,85%
Méximo 72,75% 37,03% 98,01%
Minimo 0,30% 0,00% 27,09%

Fonte: dados da pesquisa.

Os dados da Tabela 5 reforcam a predominéncia do custo amortizado destacada na
Figura 1, indicando uma média de 70,85% nessa classificagdo. Os ativos possuem mediana de
14,03% classificados a valor justo, 8,38% a valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e 74,36% a custo amortizado, o que condiz com o comportamento evidenciado na

figura 1.
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O exame dos valores extremos (mé&ximo e minimo) ajuda a identificar situagdes limites

reveladoras de comportamento distinto quanto a classificacdo dos ativos financeiros em VJR,
VJORA ou CA:

a)

b)

No caso da classificagdo em VJR, a maior proporcéo registrada (72,75%) pertence ao BTG
Pactual, em 2016, enquanto o minimo (0,30%) refere-se ao Banco do Brasil, em 2019. Isso
revela que o Banco do Brasil, que é um banco tradicional, ndo aplica os ativos, em sua
maioria, em modelos voltados para a negociacdo. Os valores que compdem a classificacdo
VJR desse banco sdo instrumentos de divida e patrimoénio — titulos publicos e privados — e
derivativos, enquanto a maioria dos ativos financeiros do Banco do Brasil sdo formados por
empréstimos a clientes e aplicacdes compromissadas, que séo classificados como CA. Em
contrapartida, o BTG Pactual, que é uma instituicdo privada focada em atividades de
investimentos e mercado de capitais para clientes de alta renda e investidores institucionais,
detém a maioria dos seus ativos a VJR. A maior parte dessa classificacdo € composta por
instrumentos derivativos e ativos financeiros designados a valor justo, que correspondem
basicamente a aplicagdes compromissadas de curto prazo. Esse banco participa ativamente
de operacOes de intermediacdo de risco e utiliza derivativos com o intuito de reduzir a
exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros, atendendo necessidades préprias
e de seus clientes. J& as operacdes compromissadas de curto prazo sao VJR, pois segundo o
BTG, sdo operagbes que reduzem significativamente o tratamento inconsistente que
ocorreria na mensuracao desses ativos no reconhecimento dos ganhos e perdas.

Para a classificacdo VJORA, a maior proporc¢do identificada (37,03%) foi registrada pelo
Banco BMG, em 2020, enquanto o minimo (0,00%) foi registrado pelo Banco Safra, de 2013
a 2022. O Banco BMG ¢ especializado em crédito consignado e tem em sua maioria ativos
financeiros mensurados a custo amortizado, operac6es de crédito, com o intuito de obter
fluxo de caixa contratuais, mas quando sdo mensurados a valor justo, a maioria € classificada
a valor justo por outros resultados abrangentes. Em 2020, o BMG registrava 38,68% dos
ativos mensurados a valor justo, sendo 37,03% como VJORA, representados por titulos e
valores mobiliarios administrados com o proposito de obter fluxos de caixa e venda. 1sso
permite que as variagdes do ajuste a valor justo ndo interferiram na apuragéo do resultado
do periodo, até que o instrumento seja vendido. O Banco Safra, por sua vez, tem como foco
clientes de alta renda e empresas de grande porte, sendo a média de 54,04% dos ativos
financeiros mensurados a VJR, que incluem, em grande parte, titulos e valores mobiliarios,
e carteira de credito ao valor justo no reconhecimento inicial. O banco faz o uso da opcao

irrevogavel dos ativos e passivos financeiros a valor justo por meio do resultado no
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reconhecimento inicial, para operagdes de crédito e captacdo indexadas prefixadas,
protegidas por derivativos, com o intuito de eliminar ou reduzir uma inconsisténcia na
mensuracdo e por se tratar do gerenciamento do ativo e passivo conforme a uma estratégia
documentada de gestéo do risco ou investimento. Nenhum ativo é classificado como VIORA
no periodo analisado.
Em relagdo a classificacdo como CA, o Banco BMG, em 2016, registrou 98,01% dos ativos
nessa categoria, enquanto o BTG Pactual registrou o menor valor da série, 27,09%, em 2016.
Como mencionado nos itens anteriores, 0 Banco BMG possui em seus ativos a
predominancia de ativos representativos de operacdes de crédito, que pagam principal mais
juros, com a pretensdo de manter até o vencimento, o que condiz com o direcionamento dos
seus produtos, voltados para pensionista e funcionarios publicos, oferecendo créditos
consignados. E o BTG Pactual, por sua vez, tem um histérico de manter a maioria seus ativos
classificados a VJR e o minimo da alocacdo em ativos classificados como CA, visto que o
principal modelo de negdcio desse banco é a negociacdo. A maior parte dos ativos a VJR do
BTG é composta por derivativos e por aplicacdes compromissadas de curto prazo, como
mencionado na letra “a”. Os ativos classificados como CA, em 2016, eram empréstimos e
recebiveis e ativos mantidos até o vencimento, compostos por opera¢cdes compromissadas
(titulos publicos federais) e vinculadas a operac@es de garantia (titulos publicos federais).
Por fim, é importante ressaltar que a partir da adocdo da IFRS 9, em 2018, ndo foi

verificada mudanca substancial na classificacdo dos ativos financeiros.

4.1.2 Passivos Financeiros

Este topico se concentra no exame da classificacdo dos passivos financeiros em VIR

ou CA, dado que os passivos ndao podem ser classificados como VJORA. Na Figura 2 é

apresentada essa distribuicdo de 2013 a 2022, considerando o conjunto (somatério) das

entidades dos bancos ao longo dos anos.
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Figura 2 Comportamento da classificacdo dos passivos financeiros — 2013 a 2022
Fonte: dados da pesquisa

Os resultados demonstram uma situagéo de clara predominéncia da classificagdo dos
passivos financeiros como CA. A classificacdo como VJR no somatorio dos bancos da amostra
é sempre abaixo de 5,00% e ndo teve grandes variacdes ao longo dos anos.

No tocante as observacdes banco-ano, na Tabela 6 sdo apresentadas as estatisticas
descritivas das classificacfes dos passivos financeiros das instituicdes financeiras da amostra
no periodo de 2013 a 2022.

Tabela 6:

Estatisticas descritivas da distribuicdo por classificacdo dos passivos financeiros
Estatistica VIR CA
Desvio padréo 10,14% 10,14%
Mediana 3,95% 96,05%
Média 7,55% 92,45%
Maximo 41,90% 100,00%
Minimo 0,00% 58,10%

Fonte: dados da pesquisa

As estatisticas descritivas reforcam as informacdes da Figura 2 quanto a prevaléncia
da classificacdo dos passivos financeiros como CA, com mediana de 96,05%, enquanto a
classificacdo como VJR gira em torno de 3,95%.

Em relacdo aos valores extremos, pontos maximos e minimos, o exame revela os

seguintes aspectos:
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a) No tocante a classificagdo como VJR, a propor¢do maxima (41,90%) foi registrada pelo
BTG Pactual, em 2014, enquanto o minimo (0,00%) foi evidenciado pelo Banco Sicredi, de
2013 a 2019.

b) Em sentido oposto, o ponto maximo (100%) para passivos financeiros classificados a CA é
registrado pelo Banco Sicredi, de 2013 a 2019, enquanto o minimo (58,10%) foi apontado
pelo BTG Pactual, em 2014.

Como jéa citado, o BTG Pactual € um banco de investimento focado em clientes de alta
renda, enquanto o banco Sicredi € uma cooperativa de crédito, que funciona com a estrutura de
que os associados sdo 0s donos e possuem participacdo nas decisbes do banco, por isso a
diferenga oposta no comportamento. O BTG possui mais instrumentos com o intuito de
negociar, e apesar da maior parte dos passivos financeiros estarem classificados como CA, o
banco possui uma porcentagem significativa de passivos financeiros como derivativos para
hedge, com o intuito de adequar o nivel de risco existente na carteira, sempre que 0S
comités/areas de monitoramento de riscos julgarem necessario. Enquanto isso, o Banco Sicredi
tem o intuito de manter seus passivos até o vencimento, que sS40 compostos majoritariamente
por depositos de clientes, depositos de instituicdes financeiras e obrigacdes por titulos e valores
mobiliarios classificados como CA. A baixa porcentagem referente ao valor justo por meio do
resultado dos passivos desse banco em 2019 (0,08%) corresponde a derivativos — swaps e
futuros.

Sobre o impacto da ado¢do da IFRS 9 na classificacdo dos passivos financeiros, a
analise do comportamento das proporc¢des dos itens classificados como CA ou VJR néo revela

mudanca significativa a partir de 2018 em relacdo ao periodo anterior.

4.2 — Hierarquia do Valor Justo
O segundo bloco da anélise é especificamente sobre a mensuracdo a valor justo,
considerando a distribuigéo entre os niveis 1, 2 e 3 da hierarquia do valor justo, para 0s ativos

e passivos financeiros.

4.2.1 — Ativos Financeiros
Seguindo o raciocinio do primeiro bloco, este topico se concentra nos ativos
financeiros. A figura 3 ilustra 0 comportamento do conjunto (somatério) dos bancos da amostra

ao longo dos anos de 2013 a 2022.
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Figura 3: Distribuicdo da hierarquia do valor justo dos ativos financeiros —2013 a 2022
Fonte: dados da pesquisa

E evidente a predominancia dos ativos mensurados no nivel 1 da hierarquia do valor
justo, assim como um comportamento crescente para esse nivel, 0 que é considerado positivo,
visto que quanto menor o nivel, maior a confiabilidade da mensuracdo. O comportamento dos
niveis hierarquicos ndo é constante, mas € evidenciado uma diminuicdo dos niveis 2 e 3 ao
decorrer dos anos. Esses dados confirmam o comportamento evidenciado no estudo de Moura
e Dantas (2015). Néo teve alteraces relevantes apds a ado¢do da IFRS 9, em 2018.

Constatada a evolugdo da composicao da hierarquia do valor justo para o conjunto dos
bancos da amostra, na Tabela 7 sdo demonstradas as estatisticas descritivas dos ativos

financeiros mensurados a valor justo, com as observagdes banco-ano no periodo.

Tabela 7:
Estatisticas descritivas da composicao da hierarquia do valor justo dos ativos financeiros
Estatistica Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Desvio padrao 31,46% 31,39% 3,62%
Mediana 67,90% 30,70% 0,70%
Média 57,93% 40,18% 1,90%
Maximo 99,71% 99,96% 25,48%
Minimo 0,02% 0,29% 0,00%

Fonte: dados da pesquisa

Os dados da Tabela 7 reforcam a predominancia do nivel 1 da hierarquia do valor justo,
com média de 57,93% dos ativos financeiros alocados nesse nivel. A mediana revela, por sua
vez, que mais da metade das observagoes representa participacao acima de 67,90% para o nivel

1, enquanto em pelo menos metade ndo ultrapassa 0,70% de participacdo do nivel 3. Esse
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conjunto de estatisticas demonstra que grande parcela dos ativos financeiros sdo mensurados

com base em preco de mercado, em mercados liquidos para aquele ativo, enquanto parcela

quase inexpressiva utiliza modelos com inputs ndo observaveis para a mensuracao dos ativos.

Os dados dos valores extremos (maximo e minimo) ajudam a identificar situacdes

limites reveladoras de comportamento distinto, fora do padrdo, quanto a hierarquia do valor

justo dos ativos financeiros dos bancos da amostra:

a)

b)

Nivel 1: a maxima alocacdo (99,71%) pertence ao Banrisul, em 2018, enquanto 0 minimo
(0,02%) é referente ao Citibank, em 2015. O Banrisul tem, em sua maioria, ativos
classificados como CA, e quando classificados a valor justo, concentra esses ativos no nivel
1 (92,59%) da hierarquia. Em 2018, esse nivel é formado por letras financeiras do tesouro,
cotas de fundos, cotas de fundo de renda fixa, cotas de fundos referenciado e agdes de
companhias abertas. Ja o Citibank, em 2015, classifica para o nivel 1 apenas 0,02% dos
ativos mensurados a valor justo, representativos de “agdes tomadas por empréstimos” e
“acOes de companhias em aberto”. A maior parte dos ativos a valor justo séo classificados
no nivel 2 (93,10%) da hierarquia, sendo representados por instrumentos derivativos, titulos
de divida publica e letras financeiras, enquanto o nivel 3 comp&e uma porcentagem pequena,
no qual estdo alocados contratos de swaps e debéntures.

Nivel 2: 0 maximo de ocupacdo foi de 99,96% e refere-se ao ano de 2020 do Citibank,
enquanto o minimo (0,29%) é do Banrisul, em 2018. Conforme o item anterior, o Citibank
aloca a maioria dos ativos financeiros a valor justo no nivel 2 e o Banrisul no nivel 1. Em
2020, a composicdo do nivel 2 do Citibank é formada pelas contas de instrumentos
financeiros derivativos, titulos de divida publica, titulos de divida publica vinculado a
compromissos de recompra, debéntures, cotas de fundos de investimentos e commercial
paper. A diferenca de comportamento entre esses dois bancos revela que o Banrisul possui
ativos mais confiaveis que o Citibank, pois a maior parte dos seus ativos financeiros sdo
observaveis no mercado, visto que sdo alocados no nivel 1, enquanto a maioria dos ativos
do Citibank sdo cotados com base em ativos similares no mercado e classificados no nivel
2.

Nivel 3: 0 maximo (25,48%) de ativos financeiros classificados nesse nivel é referente ao
Bradesco em 2013, mas esse valor diminui para 2,27% em 2015. Esse nivel € composto, em
2013, por derivativos de crédito do tipo Credit Default Swaps (CDS) referenciados em
titulos de divida privados, esses derivativos ndo sdo observaveis e ndo sdo negociados
ativamente. Em 2015, aconteceu uma queda de 22,29% dos ativos alocados a nivel 3, que €

explicado por uma transferéncia de titulos no valor de R$34 bilh6es do nivel 3 para outros
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niveis de classificacdo, principalmente para o nivel 2. A transferéncia refere-se,
basicamente, a titulos emitidos por empresas ndo financeiras, cujo valor justo nos exercicios
anteriores, era calculado com base em modelos internos de precificacdo, principalmente,
rating interno de cliente, e a partir de 2015, passaram a ser calculados com base em dados
observaveis de mercado (curva de crédito da Anbima). Também em 2015, foram
transferidos R$12 bilhdes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, da categoria de
disponivel para venda para a categoria de mantidos até o vencimento, em decorréncia da
mudanca da intencdo da administragdo. Ja o valor minimo (0,00%) para esse nivel é
registrado nas demonstragdes do Banco do Brasil (2013 a 2018), ABC (2013, 2016 a 2021),
Banrisul (2013 a 2022), BMG (2017 a 2022), Sicredi (2013 a 2022) e Citibank (2020 e
2021), o que reforca a proximidade de zero para esse nivel. Fica evidente nesse topico a
baixa utilizacdo desse nivel, o que € um aspecto positivo, pois o nivel 3 € o0 menos confiavel

por utilizar de julgamento profissional e subjetivo de quem est4 mensurando.

4.2.2 — Passivos Financeiros

A segunda etapa do segundo bloco consiste na analise da hierarquia do valor justo em
relacdo aos passivos financeiros dos bancos brasileiros. A figura 4 ilustra o comportamento do
conjunto (somatorio) dos bancos ao longo dos anos de 2013 a 2022.
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Figura 4: Distribuicéo da hierarquia do valor justo dos passivos financeiros — 2013 a 2022
Fonte: dados da pesquisa

Conforme ilustrado na Figura 4, os passivos financeiros mensurados no nivel 1 da

hierarquia a valor justo tém diminuido sua participacdo ao longo do tempo, enquanto 0s
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classificados no nivel 2 tém aumentado. Isso conduz a possibilidades de interpretacdo. A
primeira é que os bancos passaram a operar com passivos financeiros ndo mais cotados em
mercados liquidos. A segunda é que as entidades passaram a ser mais rigorosos na classificacéo
dos niveis da hierarquia do valor justo ao longo do tempo. Em relagdo aos passivos financeiros
classificados no nivel 3, esses registram comportamento constante ao longo dos anos, sempre
abaixo de 2,5%.

Se no agregado os dados demonstram uma mudanca relevante na distribuicdo do valor
justo dos passivos financeiros entre os niveis 1 e 2, na tabela 8 sdo apresentadas as estatisticas
descritivas das observagdes banco-ano no periodo de 2013 a 2022, possibilitando uma anéalise
mais especifica sobre os dados das entidades, em si.

Tabela 8:
Estatisticas descritivas da composicdo da hierarquia do valor justo dos passivos financeiros
Estatistica Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Desvio padrao 23,79% 24,60% 7,40%
Mediana 0,00% 99,45% 0,00%
Média 12,92% 85,14% 1,93%
Maximo 93,42% 100,00% 49,76%
Minimo 0,00% 6,58% 0,00%

Fonte: dados da pesquisa

Os dados da Tabela 8 confirmam a predominancia dos passivos financeiros
classificados no nivel 2, com média de 85,14% e mediana de 99,45%, revelando que mais da
metade das observacgdes banco-ano possuem praticamente 100% dos seus passivos financeiros
mensurados a valor justo classificados no nivel intermediario da hierarquia. As informacdes
também reforcam o fato de que o nivel 3 é o menos utilizado, com mediana de 0,00%.

Os pontos maximos e minimos das observacdes banco-ano ajudam a identificar
situacdes limites reveladoras de comportamento fora do padrdo quanto a hierarquia do valor
justo dos passivos financeiros:

a) Nivel 1: o valor maximo (93,42%) de participacao foi registrado pelo Banco Santander, em
2014, mas a alocagdo para esse nivel chega a zero em 2019. Os passivos financeiros a valor
justo do Santander sdo formados por derivativos, posi¢oes vendidas e derivativos utilizados
como hedge, que em 2014 era classificada quase totalmente no nivel 1. Em 2015, ocorre a
realocacdo da totalidade dos saldos das contas derivativos e derivativos utilizados como
hedge para o nivel 2. A partir de 2018 o Banco Santander reclassificou algumas contas com
base nos procedimentos mais granulares acerca dos processos de classificacdo de

instrumentos. Essa reclassificacdo, fez com que, a partir de 2019, os passivos mensurados a
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valor justo fossem classificados nos niveis 2 e 3, zerando o nivel 1. No outro extremo, nas
demonstragdes financeiras do Banco do Brasil (2013 a 2022), Itad (2015 a 2017 e 2021),
Santander (2019 a 2022), Bradesco (2015 a 2017), Banrisul (2013 a 2022), Banco BMG
(2015 a 2022), Banco Sicredi (2013 a 2015 e 2017 a 2021) e Citibank (2013 a 2022) nao
foram identificados passivos financeiros mensurados a valor justo classificados no nivel 1.
Nivel 2: a alocagdo maxima (100%) de uma instituicdo foi registrada nas demonstragdes
financeiras do Banco do Brasil (2013 a 2018, e 2022), Banrisul (2013 a 2022), BMG (2015
a 2022), Banco Sicredi (2013 a 2015 e de 2017 a 2021) e Citibank (2019 e 2020). Por outro
lado, a participacdo minima (6,58%) foi registrada pelo Banco Santander, em 2013,
conforme contexto destacado no item anterior, 0 Santander tinha como predominéncia a
classificacdo do nivel 1, o que justifica a baixa alocacdo no nivel 2 em 2013, porém apds a
adocdo da IFRS 9 em 2018 ocorreu uma mudanca nos critérios de mensuracédo do banco.
Nivel 3: a alocagdo méxima (49,76%) pertence ao Banco do Brasil, em 2020, e 0 minimo
(0,00%) pertence ao Banco do Brasil (2013 a 2018 e 2022), Santander (2013 a 2017),
Bradesco (2013 a 2022), Banrisul (2013 a 2022), BMG (2015 a 2022), Votorantim (2013,
2014 e 2018 a 2022), Banco Sicredi (2013 a 2015 e de 2017 a 2021) e Citibank (2019 a
2021), reforcando a mediana para esse nivel é de 0%. A alocagdo maxima no nivel 3
pertencente ao Banco do Brasil, se deve ao fato de que a partir de 2019, foram aprimorados
0s critérios para a classificacdo de instrumentos financeiros entre os niveis da hierarquia a
valor justo, e instrumentos cuja preponderancia de avaliacdo ocorria com base em dados e
metodologias internas, notadamente para instrumentos sujeitos ao risco de crédito, inclusive
instrumentos financeiros derivativos (swaps), passaram a ser considerados no Nivel 3. Esse
aprimoramento, segundo as demonstracbes da entidade, fez com que instrumentos
financeiros comecassem a ser classificados a nivel 3 a partir de 2019, sendo 2020 0 maximo
para essa classificacao.

Fica claro que os niveis hierarquicos sao informacdes variaveis, mas é refletido um

comportamento de evolucéo para o nivel 2, com consequente diminui¢do do nivel 1. Os dados

continuam com o raciocinio obtido no estudo de Moura e Dantas (2015), em que a maioria dos

passivos financeiros estavam alocados para o nivel 2 (mais de 50%) e que vinham aumentando,

como demonstrado no presente estudo esse nivel chegou a ser 85,14%.
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5. CONCLUSOES

O presente estudo teve por objetivo analisar a proporcdo de instrumentos financeiros
quanto a classificacdo: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes
e a valor justo por meio do resultado, bem como avaliar o grau de confiabilidade dos
instrumentos mensurados a valor justo em bancos, em func¢do da aplicacdo da hierarquia do
valor justo divulgada por bancos brasileiros. Os exames se concentraram especificamente nas
demonstracgdes financeiras elaboradas com base no padrdo IFRS, de 2013 a 2022, de treze dos
principais bancos brasileiros, selecionados de acordo com o porte ou a condi¢do de serem
listados na B3.

Em relacdo a classificacdo contabil dos ativos financeiros, os resultados dos testes
revelaram que a maioria dos ativos financeiros dos bancos sdo classificados como CA e que é
um comportamento relativamente constante ao longo dos anos, embora seja registrado leve
aumento da participacdo dos ativos classificados VJR e VJORA. Essas evidéncias sugerem,
inicialmente, uma perspectiva conservadora do ponto de vista contébil, por ndo submeter os
resultados das entidades a volatilidade do ajuste a valor justo. Por outro lado, a mensuracédo a
custo amortizado ndo consegue refletir tempestivamente mudancas no valor econdémico dos
ativos, como verificado no caso da quebra do banco americano SVB, ap0s a alta relevante da
taxa de juros.

Para os passivos financeiros € indubitavel a predominancia classificada como CA, até
pela natureza dos principais instrumentos de captacao dos bancos, que imp&em o registro como
custo amortizado. Também foi evidenciado que alguns bancos, voltados para investimentos e
clientes de alta renda costumam ter carteiras com maiores propor¢des a mensuragédo a valor
justo, o que é coerente com o objetivo direcionado para a negociacdo, enquanto bancos mais
tradicionais, com atuacdo comercial, costumam ter a maioria dos instrumentos financeiros
mensurados a custo amortizado, o que condiz com carteiras mais conservadores que costumam
ter instrumentos com menor risco, geralmente sdo ligados a pagamentos de principal e juros até
o0 vencimento. E revelador que boa parte dos passivos mensurados a valor justo, correspondem
a derivativos, e bancos voltados para investimento possuem proporcOes significativas
relacionadas a esse instrumento.

Em relag&o a hierarquia do valor justo foi observado que os ativos financeiros sao mais
confidveis que os passivos financeiros pela predominancia do nivel 1 e desenvolvimento desse
nivel ao longo dos anos, ja que instrumentos financeiros classificados no nivel 1 sdo observaveis
a preco de mercado, e, portanto, mais confidveis. O comportamento da hierarquia a valor justo

dos ativos financeiros foi similar aos encontrados no estudo de Moura e Dantas (2015).
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Os testes referentes a hierarquia a valor justo dos passivos financeiros demonstraram
uma predominancia significativa no nivel 2 e um comportamento variavel das proporcdes entre
os niveis. E interessante o efeito que o estudo mostra da substituicdo da predominancia do nivel
1 para o nivel 2. Como citado na analise, bancos como o Santander e Banco do Brasil
aprimoraram os critérios para a classificagdo de instrumentos financeiros entre os niveis da
hierarquia de valor justo apds o ano de 2018, que foi quando a IFRS 9 entrou em vigéncia,
revelando que os critérios de mensuracéo ficaram mais rigorosos.

Esse comportamento de evolucdo do nivel 2 e decadéncia do nivel 1 para 0s passivos
financeiros também foi evidenciado no estudo de Moura e Dantas (2015). Esses dados sdo
interpretados de forma negativa, visto os instrumentos financeiros do nivel 2 sdo mensurados
por modelos de precificacdo ou estimativas baseados em ativos similares observaveis no
mercado.

O estudo agrega conhecimento na &rea de mercado financeiro, com foco em
instituicbes financeiras, visto que as classificagfes sdo importantes para exprimirem um
contexto real das situacfes dos bancos, bem como o grau de confiabilidade das classificacdes
dos ativos e passivos mensurados a valor justo.

Dentre as limitagdes do trabalho vale ressaltar que ndo foram encontradas todas as
demonstragOes financeiras em IFRS dos treze bancos utilizados para a coleta de dados e em
algumas das demonstracgdes as informacdes sobre a hierarquia do valor dos ativos e passivos
financeiros mensurados a valor justo ndo sao destacadas apropriadamente. Por fim, é importante
destacar que a amostra se restringe aos principais bancos, o que impede a extensdo desses
resultados para o conjunto do sistema bancério brasileiro.

Como sugestdes de estudos futuros sobre o tema, é sugerido a andlise das
classificacbes e da confiabilidade da mensuracdo dos instrumentos financeiros para outros
segmentos econdmicos, abrangendo o tema para outras areas. Outras perspectivas interessantes
seria um estudo focado no potencial efeito da mensuragdo a valor justo em crises bancarias,
além de uma andlise com foco nas caracteristicas das instituicdes e a relacdo com o tipo de

carteira predominante.
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