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Resumo

O objetivo deste trabalho € analisar 0 comportamento e a trajetéria recente do setor
de servicos na economia brasileira e estimar os mark-ups de diferentes subsetores
do setor de servicos. Com base em métodos de dados em painel dinamico,
obtiveram-se estimativas de mark-up que revelam préaticas ndo concorrenciais na
maioria dos subsetores analisados. Em especial, o subsetor de servicos prestados
as familias apresentou o maior mark-up, segundo o qual o preco nesse subsetor é

fixado em 2,2853 vezes o custo marginal.

Palavras-chave: setor de servigos, mark-up, funcéo de producéao.

Abstract

The objective of this paper is to analyze the recent trajectory of the service sector in
the Brazilian economy and estimate the mark-ups selected sub-sectors of Brazilian
service sector. Based on dynamic panel data methods, | obtained mark-up estimates
that indicates uncompetitive market behavior in most analyzed sub-sectors. In
special, the sub-sector of services rendered to families showed the highest mark-up,
according to which, the price is 2.2853 times the marginal cost.

Keys-words: service sector, mark-up, production function.
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1. Introducéo

A literatura econémica da um foco especial ao estudo do setor de servigos,
por ser este um setor estratégico para o crescimento e desenvolvimento de um pais.
No caso brasileiro, por exemplo, 0s servicos representaram 72,00% do valor
adicionado total em 2015 (IBGE, 2016).

O objetivo deste trabalho € analisar a rela¢@o entre o preco e o custo marginal
para uma amostra de servigos prestados no Brasil, utilizando dados da Pesquisa
Anual de Servicos (PAS) do IBGE, durante o periodo de 2007 a 2010. Para isto, sera
empregada a metodologia de estimacdo direta da funcdo de producdo (sendo
escolhida a funcdo Cobb-Douglas), metodologia semelhante a utilizada por Lucinda
e Meyer (2013).

Como o custo marginal é ndo observéavel, isso dificulta a estima¢do do mark-
up. A metodologia utilizada neste trabalho parte da hipétese de que as estimativas
das elasticidades dos fatores de producdo podem gerar evidéncias sobre a
concorréncia. Essas evidéncias podem ser obtidas por meio da comparacao das
elasticidades dos fatores de producéo e a contribuicdo dos insumos. Se a hipotese
de concorréncia perfeita for verdadeira, esses dois valores devem ser
estatisticamente iguais. Ou seja, as elasticidades dos fatores de producéo indicam o
nivel de produtividade de cada fator para e a contribuicdo dos insumos indicam o
nivel da remuneracao destes, se elasticidades forem maiores que a contribuicdo dos
insumos, isso significa que ha um excedente gerado pelo fator de producéo que faz
com que a firma obtenha mark-up.

Neste trabalho sera estimada a elasticidade do fator trabalho e a contribuicao
deste dentro das atividades do setor de servigos, com o objetivo de verificar se ha ou
nao maior produtividade deste fator em relacdo ao nivel de remuneracdo dos seus
insumos (trabalhadores).

Estudos que refutavam a hipotese de concorréncia perfeita em nivel setorial
ganharam forca a partir da década de 1980, como, por exemplo, o de Hall (1986)
que testou as hipéteses de igualdade entre o preco e o custo marginal e de retornos
constantes de escala em 26 industrias norte-americanas, rejeitando-as. No caso
brasileiro, por exemplo, Ferreira e Guillén (2004) estimaram diferencas significativas
entre preco e custo marginal para uma grande amostra da industria de

transformacdo nacional e encontraram evidéncias de que o0 aumento da
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produtividade usualmente € superestimado ao empregarem uma metodologia que
permite separar o efeito da diferenca entre preco e custo marginal.

Ainda em relacdo ao caso brasileiro, Lucinda e Meyer (2013) estimaram a
relacdo entre o preco e o custo marginal para uma amostra grande de industrias
utilizando dados da Pesquisa Industrial Anual do IBGE (PIA/IBGE) entre os anos de
1996 a 2007 e constatam que o0 preco excede o custo marginal para todos os
setores estudados.

A andlise realizada neste trabalho sera setorial, sendo que 0s servi¢os seréao
divididos com base na Classificacdo Nacional de Atividades Econ6micas 2.0 (CNAE
2.0) do IBGE.

O horizonte temporal escolhido se sobrepde ao segundo mandato do Governo
Lula, onde houve uma mudanc¢a no ambiente econdmico nacional quando o Ministro
da Fazenda a época, Guido Mantega, apostou na expansao do crédito para as
pessoas fisicas e juridicas com o objetivo de estimular o consumo e, assim,
promover o crescimento da economia. A oferta de crédito para pessoas fisicas
passou de 15,98% do PIB em 2007 para 24,64% em 2010 e das pessoas juridicas
de 19,8% para 24,61% (BACEN, 2014).

A relacdo do preco com o custo marginal é uma informacéo importante no
estabelecimento de recomendacfes de politicas publicas e de medidas para a
defesa da concorréncia, principalmente no que tange o setor de servicos em um
cenario de expanséo de crédito.

Apesar de revelar resultados relevantes, o mark-up por si s6 nao é suficiente
para a analise do comportamento do setor terciario, por isso também é apresentada
incialmente uma analise descritiva do setor, utilizando-se dados da Pesquisa Mensal
de Servicos do (PMS) e das Contas Nacionais Trimestrais do IBGE, com o objetivo
de tracar uma trajetdria recente da evolucao deste setor na economia brasileira.

Além desta introducéo, sera apresentada no capitulo dois a trajetoria recente
da evolucdo da participacdo e da importancia do setor de servicos na economia
brasileira. O capitulo trés faz uma revisao na literatura sobre a estimacao de mark-up
dentro da teoria econdbmica. No quarto capitulo sera abordada a metodologia e o
modelo utilizado para estimacdo dos dados. O quinto capitulo descreve a base de
dados utilizada. O capitulo seis apresenta a analise dos resultados obtidos e o

capitulo sete faz as conclusdes.
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2. Evolucéo da participagéo e da importancia do setor de servigos

O objetivo deste capitulo € tracar a trajetoria recente do setor de servicos na
economia Brasileira, analisando a participacdo deste em nivel agregado no valor
adicionado e evidenciando o grande crescimento da importancia deste na geracao
de emprego e renda.

Os dados do ultimo trimestre de 2015 das contas nacionais revelam aumento
da participacdo dos servicos no valor adicionado no Brasil, passando de 65,8% em
2003 para 72,0% em 2015 (IBGE, 2016). Como mostrado na Figura 1, setores
tradicionais da economia brasileira como a agropecudria e a industria perderam
participacdo durante o periodo. Em 2003 a agropecudria representava 7,2% do valor
adicionado e a industria 27,0%, ao passo que no final do ultimo trimestre de 2015, a
agropecudria representou 5,2% do valor adicionado e a industria 22,7% (IBGE,
2016).

Figura 1 — Participac&o Setorial no Valor Adicionado a Precos Correntes
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaborag&o do Autor.

No tocante a ocupacdo, entre 2003 e 2015, o setor de servicos foi
responsavel por 74,8% das carteiras de trabalho assinadas, considerando-se o saldo
liquido total, isto €, admissfes subtraidas das demissdes (CAGED/MTE, 2016).

Nesse cenario e como mostrado no estudo de Kureski e Delgado (2011), a

literatura econdmica destaca que a dinamica da economia dos paises experimenta,
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no longo prazo, um processo de mudanca estrutural, onde o emprego e a renda se
deslocam setorialmente da agricultura para a indastria e, por fim, passam a ser
determinados pelo avanco nos servicos, como na Figura 2. No entanto, esse
processo de descolamento apresenta tendéncias e particularidades associadas as
trajetdrias historicas e ao nivel de desenvolvimento de cada pais ou regiéo.

Figura 2 — Taxa Acumulada a Precos de 2003 = 100
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A taxa acumulada da Figura 2 é obtida através da multiplicacdo das taxas de variagdo no volume fisico de produgao
setorial) comparada em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior) com os precos setoriais de 2003 (ano base). Fonte:
Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaborag&o do Autor.

O préprio setor de servicos tem também passado por profundas mudancas e
reestruturacdo em decorréncia principalmente de dois processos: avangos na
nanotecnologia e na microeletrénica, que propiciaram um rapido desenvolvimento
das tecnologias de informacdo e comunicacdo (KURESKI e DELGADO, 2011); e
mudancas no paradigma produtivo (mudancas na organizacao industrial) em varias
atividades do setor, caracterizadas pela mudanca de um padrao de producao
baseado em economias de escala e mercados de massa (fordismo) para outro
marcado por maior flexibilizacdo na organizacado do trabalho e producdo e maior
segmentacao do mercado (toyotismo) (KON, 2006).

Entre as consequéncias e implicacbes dessa reestruturacdo do setor de
servicos se destacam a emersao de firmas transnacionais prestadoras de servigos e
a maior participacdo destas no comércio internacional, a criacgdo e o0

desenvolvimento de novas fungbes ocupacionais e laborais e o fortalecimento do
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acoplamento dos servicos como elemento de agregacdo de valor no produto
industrial.

O setor de servigos engloba um conjunto amplo e heterogéneo de atividades,
cabendo-se ressaltar que o comércio também esta incluido entre estas, pois mesmo
que esta atividade envolva bens tangiveis, a natureza e a finalidade da atividade nao
€ a producdo de tais bens, mas sim a sua distribuicdo (KON, 2006).

2.1 Servicos e geracao de renda no Brasil

Profundas mudangas ocorreram recentemente na economia brasileira,
principalmente apdés a abertura comercial do final dos anos de 1980 e inicio dos
anos 1990. Nessa época houve uma queda na participacdo do setor industrial no
valor adicionado e no mercado de trabalho e maior presenca do setor de servicos.
Ainda nesse periodo, o setor de servi¢os foi o Unico a apresentar saldos positivos na
geracdo de ocupacdes, mas predominantemente informais, absorvendo méo de obra
desempregada dos outros setores.

Em funcdo das politicas de liberalizacdo comercial, de estabilizacao
econdmica e de privatizacdes, iniciou-se um processo de reestruturacdo do setor
terciario no pais, caracterizado pela crescente participacdo de grupos multinacionais,
pela concentracdo setorial e por avancos na produtividade em alguns de seus
segmentos mais modernos (KURESKI e DELGADO, 2011). Esse processo se fez
presente em atividades comerciais, no setor financeiro, nas telecomunicacées, no
turismo, entre outras atividades do setor terciario. Mostrando assim uma mudanga
estrutural na economia brasileira.

Porém, houve uma gqueda na participacdo do setor terciario nos anos de 2004,
2010 e 2011. O resultado de 2004 decorre da ampliacdo da participacdo da industria
na economia (em destaque a industria de transformacé&o, que passou de 16,9% para
17,8%) e este mesmo setor teve uma taxa de crescimento de 8,2% em seu volume
real (sendo que a industria de transformagédo teve um aumento de 9,1), como
mostrado na Figura 3. No caso de 2010 também houve crescimento na taxa de
variacdo anual no volume produzido do setor industrial, que foi de 10,2% (onde a
industria de transformacéo teve grande destaque, com uma taxa de variacdo de
9,2% em seu volume de producédo). J&4 no caso de 2011, houve um aumento da

participacdo do setor agropecuario.
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Apesar dessas pequenas oscilagbes conjunturais, houve consideravel
aumento da participagdo dos servicos no valor adicionado durante o periodo de
analise.

Figura 3— Taxa de Variagdo ao Longo do Ano
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A taxa de variacdo obtida na Figura 3 se deu através da variagdo do volume fisico de produgéo do Ultimo trimestre de cada
ano em relagcdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Onde o eixo vertical representa o percentual da variagdo do volume
fisico de producao. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaboragéo do Autor.

2.2 Atividades do setor de servigcos

O quadro 1 mostra a participacdo de cada atividade no total do valor
adicionado pelos servigos de 2003 a 2015. O seguimento da administracdo, saude e
educacdo publica e seguridade social teve maior representatividade nos ultimos
anos, ampliando sua participacdo de 16% em 2003 para 17,7% em 2015 (IBGE,
2016). Essas atividades representam a base dos sistemas de protecdo social do
pais. Outras atividades com expressiva participacdo no setor de servicos em 2015
foram as de outros servicos com 17,1% e o comeércio, com 12,3%. Juntas com
seguimento da administracdo, saude e educacgdo publicas e seguridade social, elas

representam 47,2% da participacdo do setor terciario.
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Quadro 1 — Participagédo por Atividade no Setor de Servigos
Participacéo no Valor

Adicionado 2003| 2004| 2005| 2006] 2007| 2008| 2009 2010 2011] 2012| 2013| 2014| 2015
Servigos - total 65,8%|64,7%66,0%|67,2%|67,7%|67,3%|69,2%|67,8%]| 67,7%|69,0%|69,8%| 70,8%|72,0%
Comércio 9,5%| 9,9%10,8%]11,2%|11,7%|12,3%|12,7%|12,6%]|12,9%]13,4%|13,5%) 13,0%|12,3%

Transporte, armazena| 3,4%| 3,5%| 3,5%| 3,4%| 3,7%| 4,0%| 3,8%| 4,3%| 4,5%| 4,5%| 4,5%| 4,4%| 4,2%
Servicos de informagdl 4,1%| 4,5%| 4,6%| 4,3%| 4,4%| 4,4%| 4,3%| 3,8%| 3,7%| 3,6%| 3,5%| 3,4%| 3,2%

Intermediagao
financeira, seguros,
previdéncia
complementar e
servigos relacionados| 7,4%| 6,5%| 7,1%| 7,2%| 7,3%| 6,5%| 6,6%| 6,8%| 6,3%| 6,2%| 5,9%| 6,5%| 7,6%
Atividades imobiliarias| 9,9%| 9,5%| 9,3%| 8,9%| 8,8%| 8,4%| 8,7%| 8,3%| 8,5%| 8,9%| 9,3%| 9,5%| 9,9%
Outros servicos 15,4%|15,1%|14,8%|15,8%| 15,5%| 15,2%]| 16,0%| 15,7%] 15,9%] 16,4%| 16,7%]| 17,0%|17,1%

Administragdo, satde
e educacdo publicas
e seguridade social |16,0%]|15,6%]16,0%)|16,3%]| 16,3%]16,5%|17,1%| 16,3%] 16,1%]16,0%| 16,4%]|17,0%|17,7%

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaboragao do Autor.

Em termos de crescimento real no periodo (taxa de variacdo anual no volume
produzido), as Unicas atividades que tiveram variacdo positiva nos quatro trimestres
de 2015 foram servicos de intermediagdo financeira, seguros, previdéncia
complementar e servicos relacionados (0,2%) e atividades imobiliarias (0,3%), como
pode ser observado na Figura 4. O destaque ficou para o comércio, esta atividade
apresentou uma taxa de variacdo anual de -8,9%, sendo a maior queda dentro do
setor no ano de 2015. Sendo que esta mesma atividade apresentou variacao

positiva de 9,3% no ano de 2004.
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Figura 4 — Taxa de Variagdo Acumulada do Volume de Producéo ao
Longo do Ano em Comparagdo ao Mesmo Periodo do Ano Anterior no
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A taxa de variacdo obtida na Figura 4 se deu através da variagdo do volume fisico de producdo de cada
atividade do setor de servicos no Ultimo trimestre de cada ano em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.
Onde o eixo vertical representa o percentual da variagdo da produgdo do volume fisico de produgéo. Fonte:
Contas Nacionais Trimestrais/IBGE. Elaborac¢&o do Autor.

A Figura 5 apresenta a série do volume de vendas mensal com ajuste sazonal
no comeércio varejista no periodo de 2003 a 2015, o que ajuda a explicar o
desempenho da atividade comercial no ano de 2015. A figura 6 mostra que as taxas
de variacdo no volume de vendas em todos meses de 2015 foi negativa em
comparagcdo com o0 mesmo periodo do ano anterior, em destaque para o més de

dezembro que teve uma variagéo negativa de -7,7%.
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Figura 5 — Volume de Vendas no Comércio Varejista 2013 até 2015
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O volume mensal de vendas da Figura 5 foi obtido através dos indices de volume e de receita nominal de vendas no
comércio varejista tendo como base os pregos de 2011. Onde o eixo vertical representa o nimero indice do volume de

producgéo de cada més adotado pelo IBFE. Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboragéo do Autor

Houve também um grande numero de demissdes acumuladas no comércio
em 2015, segundos dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados do
Ministério do Trabalho em Emprego (CAGED/MTE), foram 4.423.326 admissdes

contra 4.641.976 demissoes, totalizando um saldo negativo de -218.650, como pode
ser observado no quadro 2.
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Figura 6 — Taxa de Variagdo Acumulada no Volume de Vendas 2004 até
2015 — Comparagcao com o Mesmo Periodo do Ano Anterior - %
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Para se obter a taxa de variacdo da Figura 6 fez a variagcdo anual do volume indice da Figura 5 em relagdo ao mesmo més
do ano anterior. O eixo horizontal representa o percentual da variagdo do volume de vendas do comércio varejista com os

precos bésicos de 2011. Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio/IBGE. Elaboracéo do Autor.

Quadro 2 - Admissfes e Desligamentos no Comércio em 2015
Acumulado no Ano (Jan a Dez/2015) - com ajuste

Admissdes | Desligamentos| Saldos
Comércio Total 4.423.326 4.641.976|-218.650
Comeércio Varejista 3.763.367 3.944.321|-180.954
Comércio Atacadista 659.959 697.655| -37.696

Fonte: CAGED/MTE. Elaboragéo do Autor.

A Figura 7 apresenta o rendimento real médio dos trabalhadores, outro fator
gue ajuda a explicar as variacfes negativas do setor de servicos em 2015, onde
houve queda nos rendimentos reais médios dos assalariados em comparagédo com o
ano de 2014. Em dezembro, por exemplo, apesar do rendimento real médio ter
crescido cerca 30,2% em relacdo a dezembro de 2003, o0 mesmo caiu -5,8% em
comparacdo com o mesmo periodo de 2014. Na figura 8 séo apresentadas as
variacdes anuais do rendimento real médio dos trabalhadores em comparacdo ao
mesmo més do ano anterior, onde o ano de 2015 por exemplo, apresenta uma

queda consideravel.
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Figura 7 — Rendimento Real Médio dos Trabalhadores de 2003 até 2015 —
Em Reais (R$)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Emprego/IBGE. Elaboragdo do Autor.

Figura 8 — Taxa de Variacdo Anual do Rendimento Real Médio dos

Trabalhadores em Relacdo ao Mesmo Periodo do Ano Anterior de 2004
até 2015
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Fonte: Pesquisa Mensal do Emprego/IBGE. Elaboragao do Autor.
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3. Revisdo de literatura sobre a estimacéo de mark-up

Como o custo marginal € ndo observavel, isso dificulta a estimacdo do mark-
up. Nesse sentido, nos anos de 1980 surgiram estudos que contestavam a hipotese
de igualdade entre o preco e o custo marginal em diferentes setores da economia e,
nesse contexto, o trabalho de Hall (1986) foi um dos pioneiros na analise da
estimacdo de mark-up setorial mostrando a diferenca entre o preco e 0 custo
marginal em diferentes atividades da industria norte-americana.

Hall (1986) testou as hipoteses de igualdade entre o preco e o custo marginal
e retornos constantes de escala em 26 industrias norte-americanas divididas em 7
grupos, utilizando dados de 1953 a 1984. Uma das conclusdes deste estudo foi que
as hipbéteses de concorréncia perfeita e retornos constantes de escala foram
fortemente rejeitadas em cinco dos grupos analisados e fracamente rejeitadas em
outros dois.

Outra conclusdo de Hall (1986) foi que em fases de alto crescimento e em
choques pro-ciclicos de produtividade, as firmas produzem mais vendendo a um
preco que excede o custo marginal dos insumos utilizados na producéo.

A analise utilizada por Hall (1986) parte da funcdo de producdo Q =
F (K; N; 8), onde Q é o valor agregado, K € o capital, N é o trabalho e 6 é o
progresso tecnolégico do tipo Hicks-neutro (poupador de trabalho). Para que a
funcdo revele resultados relevantes para analise de mark-up, assume-se que 0
progresso tecnoldgico ndo altera as taxas marginais de substituicdo dos fatores de
producdo. Assume-se também que o custo do fator trabalho e dado por w (salario) e
que o custo do fator capital é zero, sendo que este fator deprecia em relacdo ao
tempo e ndo ao seu uso. Tais hipéteses levam a seguinte equacao para analise:

Aqi = pieai'Ange + 6; + e, (1)

Onde Ag;; € a variacdo do crescimento do valor agregado do setor 7no tempo
t e é dada pela relacdo Alog (Q/K), ja An;; € a variacao no fator trabalho no setor i
no tempo te que é dada pela relacdo dlog (N/K). Ja 6; € o parametro de progresso
tecnoldgico do tipo Hicks-neutro no setor i acrescido de um termo que representa o
choque de produtividade no tempo t, definido como e;. A contribuigdo do trabalho no
tempo t no setor i no valor agregado € dado por o} = w;:N;;/p;:Qir, ONde w;, € a

remuneracdo do fator trabalho e pit € 0o preco do bem ofertado no setor i. E o
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parametro w: € o mark-up, que € considerado constante no primeiro periodo de

analise (tv) e que pode ser obtido da seguinte forma:

Uit = ~die it (2)

O mark-up também pode ser denotado como pit = p;/x;, onde p; € 0 preco e
x; € 0 custo marginal. A equacdo (2) mostra que as estimativas de mark-up séo
obtidas por meio da divisdo do coeficiente obtido em (1) pela contribuicdo do
trabalho o;.

A equacao (1) mostra que expansfes no valor agregado do produto total
podem nao ser apenas justificadas pelo aumento do uso de insumos em seu valor,
havendo possibilidades para o crescimento do preco em relagdo ao custo marginal.
Esse procedimento para medida de mark-up requer uso de variaveis instrumentais,
escolhendo-se um instrumento que cause significantes variacdes no produto e no
emprego e nao ter correlacdo com choques de produtividade. Hall (1986) utilizou
como instrumentos gastos militares do governo dos EUA, preco mundial do petréleo
e o partido politico do presidente dos EUA.

No caso brasileiro, destaca-se o estudo de Ferreira e Guillén (2004), em que
os dois autores analisam o comportamento da industria de transformacao brasileira
apos as reformas implantadas da década de noventa, utilizando dados de producao,
mao de obra e capital de dezesseis setores da industria de transformacao brasileira
no periodo1985-1997. Os autores verificaram se o processo de abertura comercial
gerou aumento da produtividade média na indastria de transformacédo brasileira e,
também, estimaram o mark-up de diferentes setores industriais e testaram se este
se modificou apds a abertura comercial. As estimativas de mark-up revelaram
praticas ndo concorrenciais na maioria dos setores analisados.

Ferreira e Gullén (2004) verificaram também que este processo de abertura
gerou aumento da produtividade média e saltos de produtividade na maioria dos
setores, porém, ndo houve indicacdo significativa na quebra do poder de mercado
neste mesmo periodo.

Para realizar a analise, Ferreira e Guillén (2004) seguem as metodologias
utilizadas por Domowitz et al. (1988) e Harrison (1994) e, onde este utiliza um painel
de empresas de manufaturas da Costa do Marfim para medir as variacdes nas

margens de lucro e o aumento da produtividade apds as mudancas estruturais
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ocorridas apO0s o processo de abertura comercial do pais em 1985 e aqueles
estudam a relevancia da competicdo imperfeita em modelos com flutuacoes
econdmicas.

Harrisson (1994) também explora as diferencas de protecdo em diversos
setores, utilizando dados sobre tarifas e penetragcdo das importacdes, chegando a
conclusdo de que ignorar o impacto da liberalizacdo sobre a concorréncia leva a
estimativas viesadas da relacdo entre a reforma comercial e crescimento da
produtividade. O modelo empregado por Harrison (1994) permite especificar
parametros associados a produtividade média, saltos de produtividade relacionados
com o processo de abertura comercial, poder de mercado e economias de escala
em diferentes setores industriais e variacdos na taxa de mark-up causadas pela
mudanca estrutural do comércio.

Domowitz et al. (1988) exploram uma nova metodologia para estimar os mark-
ups de precos sobre o custo marginal e a influéncia da estrutura de mercado sobre
0S movimentos ciclicos na produtividade total dos fatores de producdo. Os autores
mostraram que medidas de concentracao industrial, concorréncia da importacdes e
sindicalizacdo sao importantes para explicar o aumento dos precos em alguns
setores industriais. Grande parte da estimacdo da remarcacdo de precos sobre o
custo marginal é explicada por custos de nao capital.

A metodologia e o modelo utilizado por Ferreira e Guillén (2004), seguindo a
metodologia proposta em Hall (1988), Domowitz et al. (1986) e Harrison (1994),
estédo contidas no apéndice do final do trabalho.

Ainda no caso brasileiro, Lucinda e Meyer (2013) estimam a relacdo entre o
preco e o custo marginal para uma amostra grande industrias brasileiras, utilizando
dados da PIA-Empresa/IBGE. Os autores utilizaram a mesma metodologia de Hall
(1986) e semelhantemente a metodologia de Ferreira e Guillén (2004). Os autores
também utilizaram a metodologia de estimacéo direta da funcéo de producéo, que
também seré usada neste trabalho e que é semelhante a estimacéo via Residuo de
Sollow.

Os resultados encontrados por Lucinda e Meyer (2013) apontam que, em
média, o preco é 2,41 vezes o custo marginal e concluem que a validade da
hipétese de concorréncia perfeita ndo é valida e indicam que andlises que nao levam

em conta tal padrdo de competicdo geram conclusdes erréneas.
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4. Metodologia

Seguindo a metodologia utilizada por Lucinda e Meyer (2013) e de acordo
com Mundlak (1963), a estimativas das elasticidades dos fatores de producao
podem gerar evidéncias sobre a concorréncia. Essas evidéncias podem ser obtidas
por meio da comparacéo das elasticidades dos fatores de producéo e a contribuicéo
dos insumos. Se a hipotese de concorréncia perfeita for verdadeira, esses dois
valores devem ser estatisticamente iguais. Tendo essa comparagdo como base para
a analise, Loecker e Warzynski (2009) propde a seguinte expressado para mensurar
o mark up através da divisdo da elasticidade do fator trabalho pela participacéo

deste setor no valor agregado da produgéao:

fie = o ®)

a;

Onde B[* é a elasticidade do valor agregado do trabalho no setor i e af* é a
participacdo do fator trabalho no valor agregado do setor i. Esse procedimento de
estimacdo de mark-up semelhante ao do Residuo de Solow, que também leva em
conta a influéncia da participacdo do trabalho no valor agregado através da
regressao entre as variaveis e que neste caso é obtida através de cada parametro
da funcéo de producéo.

Neste caso, como mostrado por Lucinda e Meyer (2013) € necessario obter
estimativas nao viesadas e consistentes da funcdo de producéao. A forma funcional
da funcao de producéo utilizada no presente trabalho é a Cobb-Douglas.

Para a estimacdo da funcdo de producdo neste trabalho, € utilizada a
metodologia de especificacdo dinamica da funcdo Cobb-Douglas, utilizando-se
efeitos fixos ao longo do tempo.

Com isso, a forma funcional da funcdo Cobb-Douglas com efeitos fixos ao
longo do tempo e acrescida de um termo de erro é dada pela seguinte expressao:

qit = ,Bkkit + Bty +my (4)

Onde g;; é o log do valor agregado, k;; € o log do capital, ¥ é a elasticidade
do valor agregado do capital, n;; € o log do trabalho, " € a elasticidade do valor
agregado do trabalho, y; € o intercepto especifico do tempo, n; € um componente de
efeitos ndo observados de cada setor i e m;; SA40 0S erros de mensuragao nao

serialmente correlacionados ao longo do tempo.
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E como mostrado por Lucinda e Meyer (2013), a especificacdo dinamica da
funcd@o de producéo é consequéncia da hipotese de que choques de produtividade
v apresentam persisténcia, assim, v;, = pv; 1 + e;, onde e, ~ MA(0). Com isso,
Blundell e Bond (1998) chegam ao seguinte modelo dindmico, obtido através da

diferenca da equacéao (18) e sua versado defasada apds um periodo:

qit = ﬁkkit - Pﬁkkit—l + ™"y — pP™ i1 + PQit—1 + Ve — PYe-1) +
m:(1—p) + ey +myy — pmyp_4]
)

ou

Qit = Tikir — TR g + M3y — WaNypq + Tsqie—q +¥E + 17 + Wi (6)

Os termos modificados da equagéo (20) séo y; = (v — pYe-1), ni =1n:(1 —p)
e w;; =e; +my —pmy_,. A passagem de (19) para (20) estd sujeita a duas
hipéteses lineares: n, = —m;.m5 € m, = —m3.mws. Com estimativas consistentes do
vetor de parémetros m = (1, m,, T3, Ty, Tg) € var(m), estas restricdbes podem ser
impostas e testadas para a obtencdo para os parametros do vetor de interesse
(B*, B™e p).

As restricbes acima devem ser testadas e validadas pelo teste de fatores
comuns (COMFAC), que possui como hipotese nula que estas restricdbes sao
satisfeitas. Utilizando a metodologia de Arellano e Blond (1991) para estimar o0s
parametros m e para que 0S mMesmos sejam consistentes e ndo viesadas, é
necessario retirar a primeira diferencga e instrumentalizar a equacdo com as variaveis
em nivel. Essa abordagem parte da hipétese de que a quantidade de um fator de
producao utilizado no ano anterior tem grande correlacdo com a quantidade utilizada
no ano seguinte e ndo tem correlacdo com os choques de produtividade do ano
seguinte. Essas abordagens muitas vezes tém baixos coeficientes de capital e
pouco significantes.

Blundell e Bond (1998) mostraram que esse problema ocorre porque as series
utilizadas guardam pouca persisténcia, fazendo que a varidvel em nivel e a variavel
em diferengca guardem pouca correlagdo. Os autores mostraram que estas
tendéncias podem ser drasticamente reduzidas mediante a incorporacdo de

momentos adicionais, que podem ser testadas, e que permitem a estimacao
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conjunta da equacdo em nivel instrumentalizada pela defasagem das diferencas,
gerando assim o estimador System GMM.

O procedimento acima faz aumentar o conjunto de informacdes utilizados na
instrumentalizacdo por supor condicdes nos momentos adicionais, que e essa
adequacao depende da validade de tais condi¢Ges. Para tal, o teste de Sargan e o
teste de Sargan em diferencas (D-Sargan) devem ser realizados. O teste de Sargan
possui como hipotese nula de que as condicbes de momento assumidas para o
estimar System GMM sé&o validas e a hipdtese nula do teste de D-Sargan é de que
as condi¢fes adicionais assumidas para estimar System GMM sao validas. Também
é feito o teste de autocorrelacdo serial de segunda ordem do residuo AR(2), que tem
como hipétese nula a ndo correlacdo deste termo, este teste é necessario para
testar as hipoteses do modelo com relacdo as defasagens utilizadas na

instrumentalizagéo.
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5. Dados

Os dados utilizados na estimacdo do mark-up setorial no setor de servicos
foram retirados da Pesquisa Anual de Servigos (PAS, IBGE). Foram considerados 26
tipos diferentes de servi¢os prestados e o periodo de analise vai de 2007 até 2010.

A estimacao da funcéo de producéo via System Gmm requer 0 agrupamento
dos servicos em setores. Os setores foram separados e classificados com base na
Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE) do IBGE, que divide os
servicos em seis grandes subsetores: servicos prestados as familias, servicos de
informacdo e comunicacdo, transportes, servicos auxiliares aos transportes e
correios, atividades imobilidrias, servicos de manutencdo e reparacdo e outras
atividades de servicos. Esse critério de divisdo setorial gerou alguns grupos
pequenos de servicos. Para resolver tal problema, as atividades imobilidrias e os
servicos de manutencdo e reparacdo de objetos pessoais e domésticos foram
deslocados para os servicos prestados as familias; j& os servicos de manutencgéo e
reparacdo de equipamentos de informética e comunicagdo foram deslocados para
0s servicos de informacdo e comunicacao e o0s servicos de manutencéo e reparacao
de veiculos automotores foram deslocados para os transportes, servicos auxiliares
aos transportes e correios. Tal critério gerou quatro grandes subsetores, onde as
outras atividades de servicos ndo tiveram significancia estatistica, mas este subsetor
ndo tem significado analitico, dado ao grau de heterogeneidade dos servicos ali
presentes. O numero de servicos em cada subsetor varia entre 3 e 9, que é
mostrado na Tabela 3 e que também descreve o codigo de cada servico com base
na CNAE 2.0:

Tabela 1 - Subsetores Definidos

Subsetor N° de Servigos Cadigo CNAE dos Servigos
Servigos prestados as familias 8 25; 56; 90; 94; 85; 68.1; 68.21-
8; 95.21-5.
Servicos de informagdo e comunicagdo total 6
61; 62; 59; 58.1; 63.9; 95.1.
Transportes, servigos auxiliares aos 9 49.1; 49.2; 49.3; 49.4; 50; 51;
transportes e correios 52; 53; 45.2.
Outras atividades de servicos 3 01.6; 66; 37.

Fonte: CNAE/IBGE. Elaboragdo do Autor.
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A préxima etapa no que se refere aos ados € a descricdo das variaveis
utilizadas na pesquisa. Foram estabelecidas séries do valor agregado, capital,
trabalho, contribuicdo do capital (x¥) e a contribuicdo do trabalho («xI). Para a
construgdo da série do valor agregado, foi utilizado o valor bruto da producéo
dividido pelo niumero de firmas de cada subsetor. Para a construcdo da série de
trabalho foi utilizado o numero de trabalhadores médio por firmas de cada subsetor
multiplicada pela jornada média anual de trabalho de 2.112 horas/pessoa. Ja na
estruturacdo da série de capital utilizou-se a metodologia do estoque perpétuo,
mesma metodologia utilizada em Ferreira e Guillén (2004), que considera um
estoque de capital no ano inicial, acrescentando investimento e retirando-se uma
taxa de depreciacao fixa, gerando assim valores para as séries dos anos seguintes.
O coeficiente do trabalho (') foi obtido através da divisdo do gasto total com o
pessoal (salarios, encargos e tribulacdes) de cada subsetor pelo valor adicionado a
precos basicos. O coeficiente do capital (x¥) é o complementar do coeficiente do
trabalho.

O estoque de capital é estimado a partir do valor agregado bruto da producao,
custo total da méo de obra e o numero médio de empregados por ano. Definindo-se
k;; como o estoque de capital, q;; 0 valor o valor agregado e W;, o valor médio
aplicado em trabalho, o estoque de capital pode ser calculado como proposto por

Garcia (2003) e Ferreira e Guillén (2004) da seguinte forma:

1
k
(@)
e = ™ ™)

k
—ocf

ok
wy) i

Com isso, com o estoque de capital de 2007 calculado, é descontada a taxa
de depreciacdo de 5% e somado o valor médio do consumo intermediario de
aluguéis de imdveis, veiculos, maquinas e equipamentos e chega-se a série de

capital utilizada.
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6. Resultados

Para comecar a andlise dos resultados, é necessario abordar a questao da
agregacdao dos servicos em setores. Esta se faz necesséria para que a estimacédo da
funcdo de producéo por meio do System GMM fosse possivel, contudo, isso pode
levar a heterogeneidade entre os grupos de andlise. Por este motivo, quanto mais
semelhantes forem as caracteristicas dos setores no que se refere aos tipos de
servigos prestados, menor deve ser a heterogeneidade setorial e mais préximo da
realidade de cada servico prestado devem ser os mark-ups setoriais estimados.

Para a obtencao dos mark-ups em nivel setorial foi realizada a estimacédo dos
parametros da funcdo de producdo por meio do System GMM para cada subsetor.
Na Tabela 4 s&o apresentadas as estimativas dos coeficientes da funcédo de
producado e também os resultados dos testes realizados:

Tabela 2 — Estimacdo dos Parametros da Funcdo de Producédo via

System GMM
o, | gavsosse | seosae
Familias Comunicacéao ransporte
1,1382 0,8152 0,5369
B (1,4482) (1,0634) (0,6032)
Bk 0,1237 -0,234 0,127
(0,1371) (0,7697) (0,4301)
COMFAC 0,7882 0,9159 0,3024
Sargan 0,9745 1,0000 0,4265
D-Sargan 0,906 0,934 0,038
AR(2) 0,5048 0,8765 0,2758

As estatisticas dos estimadores de capital e trabalho foram validadas ao nivel de significancia de 10%. O P-valor dos testes
apresentados. Comfac: Ho = Restri¢Bes dos fatores comuns sdo validas; Sargan: Ho = Instrumentalizacdo para GMM adequada; D-
Sargan: Ho= Instrumentalizacéo para o System GMM adequada; AR(2): N&o hé correlagao serial de segunda ordem do residuo. Erros
padrdo entre parénteses e indicam o grau de variabilidade (dispersdo) dos dados utilizados na regressdo. As estimativas geradas pelos
coeficientes da fungdo de producdo do subsetor Outras Atividades de Servigos geraram resultados viesados e inconsistentes. Fonte:

Resultados da Pesquisa. Elaboragdo do Autor.

O mark-up é obtido através da divisdo da estimativa do coeficiente do trabalho
calculado pela fungdo de producdo B* pela contribuicdo deste mesmo insumo no

valor agregado «}'. Na Tabela 5 sdo apresentados os mark-ups obtidos através
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desta divisédo, a soma dos coeficientes dos insumos capital e trabalho estimados

pela funcdo de producéo.

Tabela 3 — Coeficientes da Funcéo de Producao e Mark-Up Setorial

Soma dos n k
Subsetores Coeficientes Mark-Up a; a;
Servicos Prestados 1,2619 2,2853 0,4981 0,5019
as Familias
Servigcos de
Informacdo e 0,5812 2,1129 0,3858 0,6142
Comunicacgao
Servicos de 0,6639 0,9784 0,5487 0,4513
Transporte
Outras Atl\{ldades 0,4564 0,5436
de Servigos

Fonte: Resultados da Pesquisa. Elaborac¢éo do Autor.

Os valores de mark-up superiores a unidade indicam concorréncia imperfeita

nos setores. Como mostrado na Tabela 5, 0 subsetor de servicos prestados as

familias contém a taxa de mark-up mais elevada na anélise.
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7. Conclusao

Apesar de revelar resultados relevantes, o mark-up por si s6 ndo é suficiente
para a andlise do comportamento do setor terciario. Por este motivo, fez-se
necessaria a analise utilizada no capitulo 2, mostrando-se a evolugdo da
participacdo e da importancia dos servicos na economia brasileira e a trajetéria
recente deste. Assim, os resultados do capitulo 2 mostraram que apesar dos
nameros negativos em 2015, com queda no emprego e taxa de variacdo de -2,7%
em relacdo ao mesmo periodo de 2014, o setor de servicos ganhou participacdo na
economia brasileira, passando de 70,08% de participacdo no valor adicionado em
2014 para 72,00% de participagdo no valor adicionado em 2015. O que indica que
apesar do periodo recessivo o setor continua aumentando a sua importancia.

Os resultados indicam que o preco e o custo marginal diferem para a maioria
dos subsetores analisados, sendo que nos servi¢os prestados as familias o preco &
mais que duas vezes o custo marginal. Assim, trabalhos empiricos que assumem a
hip6tese de igualdade entre o preco e o custo marginal devem gerar resultados
distorcidos. Na analise, o subsetor de servicos de transportes foi o Unico que nao
apresentou o preco maior que o custo marginal.

Além de enfatizar a necessidade de incorporar aspectos concorrenciais em
estudos empiricos, os resultados obtidos fornecem importantes indicadores para
politicas de defesa da concorréncia, principalmente em relacdo ao subsetor de
servicos prestados as familias, onde o mark-up é de 2,2853. Este subsetor é
estratégico, pois nele se encontram a maioria dos servi¢gos prestados diretamente as
familias brasileiras, 0 que revela nestes servicos ha grande concentracdo de
mercado e consequentemente a perda de bem-estar social.

Outra conclusdo importante é que os resultados encontrados na pesquisa
indicam um paradoxo dentro do setor de servicos, pois este € 0 setor com maior
participacdo no valor adicionado e também o0 setor com maior nimero de pessoas
empregadas, por toda essa dimensao (dado o tamanho continental do Brasil e o
namero expressivo de sua populacdo) era de se esperar resultados que indicassem
forte concorréncia na maioria das atividades deste setor, tendendo a concorréncia
perfeita.

A busca por fatores determinantes das estimativas de mark-up encontradas

na pesquisa foram uma extensdo de estudos anteriores dedicados ao estudo da
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relagdo entre o preco e custo marginal na industria, como Hall (1986), Ferreira e
Guillén (2004) e Lucinda e Meyer (2013), por exemplo. O foco foi utilizar e
desenvolver a mesma metodologia de analise para o setor de servicos, o qual nédo
havia sido estudado antes e assim poder contribuir com o avanco nas pesquisas

dentro das Ciéncias Econbmicas no Brasil.
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9. Apéndices
9.1 Modelo de Hall (1988), Domowitz et alii (1988) e Harrison (1994)

Assim, Ferreira e Guillén (2004), seguindo a metodologia proposta em Hall
(1988), Domowitz et al. (1986) e Harrison (1994), propde o seguinte modelo para
estimacdo do mark-up e produtividade por setor dado o processo de abertura
comercial:

Considerando que a fungéo de producéo da firma i na industria j no tempo t € dado
por:

Yiie = AijefieG(Lije, Kije) (8)
Onde:

Y;jr € o produto da firma i na industria j no tempo t, que utiliza como insumos
trabalho, L;;;, e capital, K,

A;j¢ € o indice de progresso tecnologico Hicks-neutro, especifico da industria;

fi: € um parametro especifico da firma que permite diferencas de tecnologia entre
elas; e

G € uma funcéo de classe C2.

Diferenciando totalmente (3) e dividindo pelo produto da i — ésima firma Y,

aYije _ dAijt n dfit + OYjje dLije  0Yijr dKije ©)
Yije Aije fit  OLije Yije  OKjjr Yije
dL;; aY;ji ~ .
Onde y—”t e th fazem parte da equacéo (4) porque se considera que as empresas
ijt ijt

que detém poder de mercado ndo igualam o produto marginal ao preco do fator de
producdo. Assumindo-se a hipétese de que as firmas do ambiente a ser modelado
comportam-se segundo o modelo de Cournot, o problema de maximizacéo do lucro
da i-ésima firma do setor j, devera levar em conta o preco do produto cobrado no
setor j, que é funcdo da soma do produto de todas as firmas participantes deste
setor, e o0 custo da firma incorre no mercado de fatores. Tal problema se da da

seguinte forma:
Maxirirjztizar Hi(yljt' Yoitr s Ynjt) = P(Y}t)th - Ci(yjt) (10)

Sujeito a:
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n
th = th
i=1
Ci(Yije) = wyeLije + 13¢Kije

Onde:
wj.(salario) e r;.(aluguel do capital) sdo os precos dos fatores de producéo;
L;, é a quantidade de mé&o de obra utilizada;
K;; € a quantidade de capital utilizada,
Ci(Y;c) é o custo da firma i com insumos para produzir Y;;,; e
P(th) € o preco de mercado associado ao produto Yj;.

Das condi¢des de primeira ordem do problema de maximizacdo da firma na

equacao (10):

aYijt Wit 1 Wi 1 (11)
OLije  P(Yj) |2P0j0) Yije | P(Yje) [, Sijt
ant P(th) ejt
e
GYUt _ T]'t 1 _ rjt 1 (12)
0Kje  P(Yjp) [2P(Yje) Yije +1 P(Yjp) 1+M
ant P(th) e]-t
Onde:
Yije

Sije = Vi € a participagdo da i — ésima firma no produto total do setor; e e;, €

elasticidade preco da demanda no setor j. Se S;;; = 1, ha o caso de oligopdlio e se
Sij¢ = 0, cada firma tem uma parte infinitesimal do mercado e o equilibrio de Cournot
aproxima-se do equilibrio competitivo.

Definindo-se

tiip = L
ijt =T s
[1+it]

e]'t

(13)

Onde p;;; € interpretado como fator de mark-up da i-ésima firma e

substituindo os resultados de (6) e (7) em (4), obtém-se,

ay;; dA;; dfi WitLij dLij T Kije dKjj
ijt — L]t+ fzt_l_ ijt[ jtHijt l]t+ Jtihijt l]t] (14)

Yije Ajje fit P(Yj)Yje Lijt  P(Yj)Yje Kije

WitLii , .. ~
Sendo que # € a participacdo do fator trabalho no produto total, que
jt)Y je
, rjtKijt , .. ~ . ,
ser4 denotada por «a;, e P OY e € a participacdo do capital no produto total, sera
jt)Y jt

denotada por ag. Assim:
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dYiie dAje  df; dLijt dKij
—==—" + ks + uUt [aL —= + ay, —= (15)
Yije Aije fit Lij Kije

Onde u(a; + ak) € o fator de escala da tecnologia. Utilizando-se uma fungéo
de producdo do tipo Cobb-Douglas Y = AfL* + K?, com a+b=p, onde B é o

parametro da escala, obtém-se as seguintes relagdes:

TP aeLy b=t Lyath=p
Das condi¢cGes de primeira ordem do problema da firma (10), obtém-se:
dLL dKK
ary Tary T Ha TR

Entdo ua; + pax = poua, + ax = L/u.

Considerando uma tecnologia com retornos constantes de escala (f = 1), a
participacdo dos fatores devera somar 1/u, mas aqui se considera o caso em que as
somas das participacdes € igual a f/u, onde B pode ser menor, igual ou maior que
um.

Subtraindo a taxa de variacdo do capital de cada lado da equacédo (10) e

rearranjando esta equacéo com p;; = (@, + ax), obtém-se,

dYije dKgje  dAjje | dfye [dLijt dKijt] aKijt
— = + =St wea |—+ L+ [ -1 16
Yije Kije Aije fit Hije®n Lije Kije Il ]Ut Kije (16)
Fazendo y = Ln(%) el=1ILn (%) pode-se reescrever a equacgao (11),
dA; df; dK;;
dyije = a o -t f: + wjradlye + [B — 1]ijtK_”t (17)

A partir da equacéo (17), assume-se, primeiramente, retornos constantes de

escala, de forma que,
dYije  dKije _ dAgjt n df it + o [dLijt dKijt]
Yijt Kijt Aijt fit UEL Lyje Kijt

(18)

Chamando de z o logaritmo da razdo entre o produto e o fator capital, o

incremento infinitesimal dessa nova variavel pode ser representado por dz;; =

injt dKijt I . d I ~ .
Tor Ko enquanto que x representa o logaritmo da relagdo entre o insumos
ijt ij
. . _ dLije  dKij
trabalho e capital dessa variavel pode ser representado por dx;;; = o
ijt ijt
equacao (18) pode ser expressa como:
dAl]t dft
le]t + f_L:, + .uijadeijt (19)
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dAijt

O termo da produtividade, , pode ser visto como uma média do

ijt

crescimento da produtividade da industria j, que pode ser capturado por um
coeficiente C,;. Para se estimar o mark-up de cada setor, substitui-se o termo que
representa o mark-up da indastria, u;, por um coeficiente C;;, que captara a
diferenca entre o preco e custo marginal para o setor j.

Para verificar se houve mudanca de comportamento das firmas, como
reducdo da margem de lucro por exemplo, com a implantagdo do processo de
abertura, inclui-se um coeficiente C,; que estara associado a uma variavel dummy
que marcara o ponto do tempo em que as medidas foram implantadas. A variavel
dummy de implantacédo da abertura comercial sera chamada de D.

Para verificar os possiveis deslocamentos de produtividade induzidos nos
diferentes setores pela reforma comercial inclui-se um coeficiente C;; que estara
associado a dummy D. O termo especifico de cada firma pode ser decomposto em
um termo especifico de cada planta g;, como serdo analisados dados agregados
gi = 0, e um termo aleat6rio u;;. Com as modificacfes realizadas em (19), chega-se
ao seguinte modelo a ser estimado:
dzijr = Coj + Cyjardx;je + CpjDapdx;jr + C3;D + uy; (20)

Se existe comportamento ndo competitivo, o coeficiente que mede poder de
mercado, C,, indicara o mark-up do setor.

Agora considerando o caso sem restricbes de economia de escala, utilizando
a mesma metodologia do caso onde nao retornos de escala, chega-se ao seguinte
modelo a ser estimado:
dzijr = Coj + Cyjardx;je + CpjDadx;jr + C3;D + Cyjdk;je + uyy (22)

Onde C,; = B — 1 € o coeficiente que capta a escala do setor.
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