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RESUMO

Baseando-se no contexto de crescimento econdmico brasileiro no periodo pos-
hiperinflacionario, este trabalho propds-se a analisar a relagdo entre a mortalidade empresarial
€ a conjuntura macroeconOmica. Para alcangar esse objetivo foram observadas as relagdes
entre alguns dos principais indicadores de conjuntura macroecondmica e a taxa de
mortalidade empresarial, utilizado o método estatistico do coeficiente de correlacdo de
Pearson (). Os resultados obtidos demonstraram correlacdo significativa entre os indicadores
macroecondmicos € a taxa de mortalidade empresarial. O que permitiu concluir que houve
correlacdio ao menos moderada entre a taxa de mortalidade empresarial e a conjuntura
macroecondmica nesse periodo e que nao so6 fatores relacionados aos empresarios podem ser

considerados causas da mortalidade empresarial.

Palavras-chave: mortalidade empresarial, conjuntura macroecondmica, periodo poOs-

hiperinflacionario, correlagao.
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1 INTRODUCAO

1.1 Contexto

Na atualidade p6s-hiperinflaciondria constata-se uma melhora no contexto econdmico
brasileiro, observando-se crescimento econdmico, controle da infla¢do, investimentos do setor
publico e privado, entre outros. Sabe-se que as empresas tém papel fundamental na economia
de qualquer nagdo e que nesse mesmo periodo o numero de empresas brasileiras que
encerraram suas atividades precocemente diminuiu. Dentre as causas para essa reducdo na
mortalidade empresarial sdo geralmente citadas as que se referem a forma de gestdo e
planejamento do empresario, seu grau de instru¢do e outros aspectos relacionados. Porém,
diante dessas observagoes, nao chega a ser absurdo dizer que as empresas tém encontrado um

ambiente menos hostil a sua longevidade em fungao da melhora no contexto econdmico.

1.2  Problema de pesquisa

A partir do contexto exposto constituiu-se o seguinte problema de pesquisa: "Ha

relacdo entre a mortalidade empresarial e a conjuntura macroecondmica brasileira?"
1.3  Objetivo

Tendo como razoavel a proposicdo de que mudangas na conjuntura macroecondmica
podem influenciar a taxa de mortalidade empresarial, buscou-se como objetivo desta pesquisa
relacionar a taxa de mortalidade empresarial a conjuntura macroeconomica.
1.4  Hipdteses

A hipotese nula, que se deseja confirmar, e a hipotese alternativa sdo respectivamente:

H, : A taxa de mortalidade empresarial estd associada a conjuntura macroeconomica.

H,: A taxa de mortalidade empresarial ndo esta associada a conjuntura macroecondmica.
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Para a confirmagdo da hipotese nula serdo observadas as correlagdes entre alguns dos
principais indicadores de conjuntura macroecondmica ¢ a taxa de mortalidade empresarial. As

relacdes esperadas para cada correlagdo estdo a seguir discriminadas:

H,,: Um aumento no Produto Interno Bruto estd associado a uma redugdo na taxa de

mortalidade empresarial.

H,,: Um aumento na taxa de desemprego estid associado a um aumento na taxa de

mortalidade empresarial.

H,,: Um aumento na Carga Tributaria Bruta estd associado a um aumento na taxa de

mortalidade empresarial.

H,,: Um aumento na divida liquida total do setor publico estd associado a uma redugdo na

taxa de mortalidade empresarial.

H,.: Um aumento na taxa Selic estd associado a um aumento na taxa de mortalidade

empresarial.

H,, : Um aumento nas operagdes de crédito ao setor privado estd associado a uma redugdo na

taxa de mortalidade empresarial.

H,,: Um aumento no indice nacional de pre¢os ao consumidor amplo esta associado a um

aumento na taxa de mortalidade empresarial.

H,.: Umn aumento no saldrio minimo real estd associado a uma reducdo na taxa de

mortalidade empresarial.

H,,: Um aumento na taxa de cambio esta associado a um aumento na taxa de mortalidade

empresarial.

H,,, : Um aumento no saldo da balan¢a comercial esta associado a uma reducdo na taxa de

mortalidade empresarial.

1.5  Justificativas e contribuicdes

A principal motivacao desta pesquisa foi a necessidade de ampliar as consideragdes
acerca da mortalidade empresarial brasileira. Deixando de analisar os aspectos qualitativos
relacionados a gestdo e planejamento empresarial, amplamente ja estudados.

Espera-se que este estudo estimule a pesquisa de novos fatores relacionados a

mortalidade empresarial ¢ que se beneficiem dele ndo apenas académicos, mas também
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empresarios, ao poderem, por meio do entendimento de uma metodologia simples, ter nogao

da relevancia da conjuntura macroecondmica para a sobrevivéncia e gestao de suas empresas.

1.6 Metodologia e delimita¢6es do estudo

A método escolhido para avaliar a relagdo entre a mortalidade empresarial e a
conjuntura macroecondmica foi o teste estatistico de correlagdo de Pearson (I), que verifica
se ha ou ndo relagdo entre varidveis. Havendo relacdo, se esta ¢ direta ou inversamente
proporcional e seu grau de intensidade. O grau de intensidade da relagdo proposta sera
avaliado por meio da distribuicao de frequéncia dos graus de intensidade observados nos
testes de correlagdo realizados. O grau de intensidade majoritario das correlagdes serd o

considerado.

1.7 Estrutura do trabalho

Esta pesquisa se divide em cinco partes. Na primeira, a introdu¢@o, sdo apresentados:
Contexto, problema de pesquisa, objetivo, hipdteses, justificativas e contribuigdes,
metodologia e delimitagdes do estudo e a estrutura do trabalho. A segunda parte trata do
referencial tedrico, o embasamento tedrico para o entendimento dos conceitos utilizados e
resultados da pesquisa. Sao introduzidos conceitos referentes as empresas € a macroeconomia.

Na parte trés, a metodologia da pesquisa, o tipo de pesquisa, populacdo e amostra de
estudo, as fontes dos dados, as varidveis e testes a serem realizados e suas limitagdes. A
quarta parte apresenta os resultados e sua andlise, contendo os testes estatisticos realizados.
Por ultimo, na quinta parte, as conclusdes e consideragdes finais do estudo. Seguidas pelas

referéncias bibliograficas.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Marconi e Lakatos (2002, p. 17) enunciam: "Toda pesquisa deve basear-se em uma
teoria, que serve como ponto de partida para a investigacdo bem sucedida de um problema. A
teoria, sendo instrumento de ciéncia, ¢ utilizada para conceituar os tipos de dados a serem
analisados". O referencial tedrico introduz os conceitos fundamentais para o entendimento da
proposta e dos resultados deste estudo. Sdo abordados neste titulo as definicdes e
denominagdes das empresas, de acordo com a legislagdo brasileira, e conceitos econdmicos
basicos. Também sao apresentados e descritos os indicadores de conjuntura macroecondmica

escolhidos para os testes de correlacao.

2.1  Definicdo de sociedade empresaria

A Lein® 10.406/2002 que institui o Codigo Civil define como empresaria "a sociedade
que tem por objeto o exercicio de atividade propria de empresario sujeito a registro" (Art.
982) e empresario "quem exerce profissionalmente atividade econdmica organizada para a
producdo ou a circulagdo de bens ou de servigos" (Art. 966).

Barbosa e Bastos (2003) consideram que essas defini¢des deixam clara a opgdo do
novo Cdédigo Civil pela teoria juridica de empresa, na qual a importancia da empresa estd na
realizacdo de atividade econdmica organizada, produgdo e circulagdo de bens e servigos. O
que acaba com a divisdo classica entre sociedades civis e comerciais, que se diferenciavam

pelo género de atividade, e cria a divisdo entre sociedades empresarias e simples.

2.2  Modalidades juridicas

O Cddigo Civil (Lei n° 10.406/2002) destaca os tipos de sociedades empresarias
personificadas nos artigos 1.039 a 1.092. Sendo estas:
e Sociedade em Nome Coletivo: "Somente pessoas fisicas podem tomar parte na
sociedade em nome coletivo, respondendo todos os socios, solidaria e ilimitadamente,
pelas obrigagdes sociais" (Art. 1.039).
e Sociedade em Comandita Simples: "Tomam parte socios de duas categorias: os

comanditados, pessoas fisicas, responsaveis solidaria e ilimitadamente pelas
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obrigacgdes sociais; € os comanditarios, obrigados somente pelo valor de sua quota"

(Art. 1.045).

e Sociedade Limitada: "Na sociedade limitada, a responsabilidade de cada socio ¢
restrita ao valor de suas quotas, mas todos respondem solidariamente pela
integralizacdo do capital social" (Art. 1.052).

e Sociedade Andnima: "Na sociedade andnima ou companhia, o capital divide-se em
acdes, obrigando-se cada socio ou acionista somente pelo preco de emissdo das acoes
que subscrever ou adquirir" (Art. 1.088).

e Sociedade Comandita por A¢des: "Tem o capital dividido em agdes, regendo-se pelas
normas relativas a sociedade andnima, sem prejuizo das modificagdes constantes deste
Capitulo, e opera sob firma ou denominacgao" (Art. 1.090). Porém, a responsabilidade
dos sdcios diretores diante das obrigacdes sociais ¢ ilimitada de acordo com o artigo
1.091.

Barbosa e Bastos (2003) destacam que dessas modalidades, as mais utilizadas no
Brasil sdo: A sociedade limitada, em funcao da limitacdo da responsabilidade dos sécios e da
simplicidade dos seus atos, e a sociedade andnima.

Também existe juridicamente a Empresa Individual de Responsabilidade Limitada
(EIRELI), instituida pela Lei n® 12.441/2011. A EIRELI se caracteriza por ser "constituida
por uma unica pessoa titular da totalidade do capital social, devidamente integralizado, que
ndo sera inferior a 100 (cem) vezes o maior saldrio-minimo vigente no Pais" (Art. 980-A Lei

n° 10.406/2002).

2.3 Porte e modalidades tributarias

No Brasil, o foco legal do enquadramento por porte empresarial estd nas micro e
pequenas empresas. A Lei Geral das Micro e Pequenas Empresas (Lei Complementar n°
123/2006) normatiza para fins tributarios o porte dessas empresas, definindo como
microempresas as que possuem receita bruta anual até R$ 360.000,00 e pequenas empresas as
que possuem receita bruta anual entre R$ 360.000,00 e R$ 3.600.000,00.

A Lei Complementar n° 123/2006 também institui um regime tributario simplificado
para essa categoria, o Simples Nacional. O Simples Nacional recolhe por meio de uma
aliquota Unica os tributos devidos pela empresa. O célculo da aliquota se da de acordo com as
tabelas anexas a lei, que consideram além da receita bruta anual a atividade econdmica

exercida pela empresa.
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Para as empresas de médio e grande porte ndo h4a uma unica lei para o enquadramento
de acordo com o porte. A classificacao ¢ realizada para fins especificos e de formas diversas,
como por exemplo: A Lei n® 10.165/2000 enquadra como empresa de médio porte as com
faturamento anual superior a R$ 1.200.000,00 e igual ou inferior a R$ 12.000.000,00 ¢ como
de grande porte as com faturamento acima de R$ 12.000.000,00, enquanto a Lei n°

11.638/2007 considera:

de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou conjunto de
sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social anterior, ativo total
superior a R§ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (Art. 3°).

Outras importantes entidades utilizam métodos proprios para realizar o enquadramento
das empresas de acordo com o porte. Como por exemplo o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), que utiliza o nimero de empregados da empresa como parametro.

As modalidades tributérias disponiveis para as empresas de médio e grande porte sdo o
lucro presumido e o lucro real. O lucro presumido ¢ uma forma simplificada de determinagdo
da base de célculo do IRPJ (Imposto de Renda da Pessoa Juridica) e das contribuigdes sociais.
Podendo fazer sua op¢ao os contribuintes ndo obrigados ao regime de tributagdo com base no
lucro real (OLIVEIRA et al., 2012).

O lucro presumido deve ser calculado trimestralmente por meio da aplicagdo de
percentuais de lucratividade, estabelecidos pela lei, sobre a receita bruta. Os percentuais
variam de acordo com a atividade econdmica realizada pela empresa e o resultado encontrado
¢ utilizado como base de calculo para os tributos devidos (OLIVEIRA et al., 2012). De acordo

com a Lei n® 9718/1998, pode optar pelo regime de tributagdo com base no lucro presumido:

a pessoa juridica cuja receita bruta total no ano-calendario anterior tenha sido igual
ou inferior a R$ 78.000.000,00 (setenta e oito milhdes de reais) ou a R$
6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais) multiplicado pelo nimero de
meses de atividade do ano-calendario anterior, quando inferior a 12 (doze) meses
(Art. 13).

Na tributacdo pelo lucro real, a base de calculo dos tributos ¢, de acordo com o
Regulamento do Imposto de Renda, Decreto n® 3000/1999, "o lucro liquido do periodo de
apuracdo ajustado pelas adigdes, exclusdes ou compensagdes prescritas ou autorizadas por
este Decreto" (Art. 247). A apuragdo do lucro real pode se dar trimestralmente ou anualmente
e os ajustes do lucro liquido do periodo e a demonstracdo da apuragdo do lucro real devem ser

transcritos no Livro de Apuracdo do Lucro Real (Lalur). Essa modalidade tributaria ¢ mais
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comum nas empresas de grande porte, devido a maior complexidade dos processos
necessarios para a apuragdo do lucro real, geralmente ndo comportados por empresas de

menor porte ou nivel de estrutura (OLIVEIRA et al., 2012).

2.4 Sobrevivéncia

Sobreviver para as empresas estd relacionado a se manter em atividade, a sua
longevidade. Longevidade diz respeito ao tempo de existéncia da empresa. Duarte (2011, p.
694) conceitua a longevidade corporativa como:

Capacidade organizacional possuida por empresas que, durante décadas e até
séculos, conseguiram sobreviver, utilizando-se da sensibilidade de aprender, de
adaptar-se ao ambiente que as envolvia ou envolve, de manter, de forma
comunitaria, a convivéncia e a coesio entre seus integrantes, de possuir tolerancia e
aceitacdo as novas idéias e as mudancas, de controlar, estrategicamente, seus
recursos para aplicagdes em investimentos exigiveis ou nos momentos propicios,
evitando endividamentos de grandes riscos e, por final, de incentivar a formagao de

liderangas internas, visando as sucessdes dirigénciais e a sobrevivéncia da
organizacao

2.5  Demografia das empresas

E o acompanhamento do nimero de empresas formais em um determinado mercado.
"O estudo da demografia das empresas permite analisar as taxas de entrada, saida,
sobrevivéncia, além da mobilidade e idade média das empresas" (IBGE, 2012, p. 8). No
Brasil essa medicao ¢ feita pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e um
estudo detalhado de mesmo nome, realizado a partir das informagdes de seu Cadastro Central

de Empresas (CEMPRE), ¢ publicado anualmente desde 2005.

2.6 Macroeconomia e conjuntura econémica

Macroeconomia ¢ "o ramo das Ciéncias EconOmicas que estuda os agregados
econdmicos (como o produto, a renda, o consumo, o investimento, as exportacdes, as
importagdes, por exemplo), seus comportamentos e as relagdes que guardam entre si"
(BACHA, 2004, p. 13).

Sandroni (1999, p. 122) conceitua conjuntura econdmica como "termo que define, de
forma mais dindmica do que 'situacdo economica', o fluxo e o refluxo das atividades de uma

economia ou, de maneira mais genérica, o estudo da totalidade das condi¢des de mercado".
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A partir dessas defini¢cdes, pode-se considerar como conjuntura macroeconomica as
condigdes de mercado apresentadas, o contexto econdmico no qual uma determinada
populacdo estd inserida. No caso deste estudo, as empresas brasileiras. Para a andlise da
conjuntura macroecondmica sdo observados os indicadores econdmicos, podendo estes serem

analisados isoladamente ou em conjunto.

2.7 Politicas econdmicas

"Conjunto de medidas tomadas pelo governo de um pais com o objetivo de atuar e
influir sobre os mecanismos de producdo, distribuicdo e consumo de bens e servigos"
(SANDRONI, 1999, p. 477). Essa definicdo demonstra sua relagdo direta com a conjuntura
macroecondmica. Samohyl e Meurer (2001) classificam e definem as politicas econdmicas

em quatro grandes grupos e seus respectivos desdobramentos:

e Politica Fiscal: diz respeito diretamente a arrecadacao e gastos do governo. Trata da
politica tributaria e dos gastos publicos.

e Politica Monetaria: relaciona-se com as variaveis que influenciam a quantidade de
dinheiro em circulagdo na economia. Destacam-se como instrumentos da politica
monetaria: o depodsito compulsorio, as operagdes de mercado aberto (emissao de titulos
publicos), a assisténcia financeira de liquidez e as politicas de crédito.

e Politica Externa: referente as transagcdes com o resto do mundo. Sao politicas externas a
politica cambial e a politica comercial.

e Politica de Rendas: influencia diretamente as remunera¢des dos agentes econdomicos
com politicas como tabelamentos, congelamentos de prego e regulamentagdes relativas
ao salario por exemplo. Foram utilizadas no periodo hiperinflacionario mas estao

praticamente em desuso na atualidade.

2.8 Contabilidade nacional

"Contabilidade nacional ¢ a contabilizagdo das atividades econdmicas internas e
externas de um pais, em um determinado periodo de tempo, normalmente um ano. Trata-se de
uma técnica que se preocupa com a definicdo e quantificagdo dos principais agregados

econdmicos" (PASSOS; NOGAMI, 2005, p. 639).
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E uma importante fonte de informagdes para a formulagido e execugdo das politicas
econdmicas, estudada ndo apenas para medir o desempenho da economia, mas por evidenciar
as relagcdes entre as trés varidveis macroecondmicas basicas: produto, renda e despesa.
(NOGAMLI, 2012). No Brasil, o calculo das Contas Nacionais ¢ realizado desde a criacdo do
nicleo de economia da Fundagdo Getulio Vargas (FGV) em 1947 e passou a ser

responsabilidade do IBGE em 1986.

Nogami (2012) destaca cinco contas basicas que compdem a contabilidade nacional:
e Conta de produgdo: equivale a identidade entre produto nacional e despesa nacional.
e Conta de apropriagdo: mostra como a renda das familias ¢ distribuida entre consumo e
poupanga.
e Conta de acumulacdo: ¢ equivalente a identidade entre poupanca e investimento.
e Conta corrente do governo: retrata as receitas e despesas do poder publico.
e Conta do resto do mundo: resume as relacdes econdomicas entre o pais € o resto do

mundo.

2.9  Indicadores de conjuntura macroecondmica

O Quadro 1 apresenta alguns dos principais indicadores de conjuntura
macroecondmica que foram escolhidos para a andlise proposta por este estudo de acordo com

suas relacdes e grupos:

Quadro 1 - Indicadores de conjuntura macroeconomica consultados

Indicador Relacionado a Grupo

Produto Interno Bruto Produgdo . .
Atividade Econdmica
Taxa de desemprego Emprego
Carga Tributéria Bruta Politica tributéria o
Politica Fiscal
Divida total liquida do setor publico Gastos publicos
Taxa Selic Juros
Operagoes de crédito ao setor privado Crédito
Indice Nacional de Pregos ao Precos Politica Monetaria
Consumidor Amplo (IPCA) ¢
Salario minimo real Renda
Taxa de cambio comercial Politica Cambial )
- - - Politica Externa

Saldo da balanga comercial Politica Comercial
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Indicadores de atividade econdmica

Produto Interno Bruto (PIB): pode ser considerado um dos principais conceitos da
contabilidade nacional. Mede em valores monetarios a producdo de bens e servigos
finais no pais durante um determinado intervalo de tempo, geralmente um ano
(MEURER; SAMOHYL, 2001).

Taxa de desemprego: ¢ a relagdo entre o nimero de pessoas desocupadas e o nimero de

pessoas economicamente ativas em um determinado periodo (IBGE, 2014).

Indicadores de politica fiscal

Carga Tributéria Bruta (CTB): a razdo entre a arrecadagao tributaria bruta do estado e o

produto interno bruto. A Receita Federal do Brasil (2013, p. 3) destaca que:

Em geral, consideram-se no calculo da CTB os pagamentos compulsorios (definido
em lei) realizados por pessoas fisicas e/ou juridicas, inclusive as de direito publico,
para o Estado, excluindo-se aqueles que configurem san¢do, penalidade ou outros
acréscimos legais.

Divida total liquida do setor publico: "refere-se ao total das obrigagdes internas do setor
publico ndo financeiro, deduzido dos seus ativos financeiros, junto aos agentes privados
ndo financeiros e aos agentes financeiros, publicos e privados" (SECRETARIA DO

TESOURO NACIONAL, 2014).

Indicadores de politica monetéaria

Taxa Selic: taxa de juros de referéncia para titulos do governo federal definida pelo
Banco Central do Brasil.

Operagdes de crédito ao setor privado: referem-se as operagdes de credito aos setores
imobiliario, industrial, rural, referentes as pessoas fisicas e a outros servicos (IPEA,
2014).

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA): mede a inflagio em um
determinado periodo. Calcula o custo de vida das familias com renda entre 1 e 40

salarios minimos (IBGE, 2014).



294

20

Salario minimo real: o saldrio minimo em reais constantes do més de apuragdo. Obtido
pela deflagio do salario minimo nominal pelo Indice Nacional de Pregos ao

Consumidor - INPC (IPEA, 2014).

Indicadores de politica externa

Taxa de cambio comercial: é o preco da moeda estrangeira medido em unidades ou
fragdes da moeda nacional. No Brasil, a moeda estrangeira mais negociada ¢ o dodlar
dos Estados Unidos (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2014).

Saldo da balanca comercial: O saldo da diferenca entre as exportagdes e as importacdes

(IPEA, 2014).
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3 METODOLOGIA

Gil (2008, p. 8) define método como "caminho para se chegar a determinado fim. E
método cientifico como o conjunto de procedimentos intelectuais e técnicos adotados para se
atingir o conhecimento". Portanto, a partir do referencial tedrico apresentado, a metodologia
estatistica, apresentada a seguir, permitird que a pesquisa alcance seu objetivo, os dados

coletados sejam analisados e a confirmacao das hipoteses apresentadas no item 1.4.

3.1  Tipo de pesquisa

Pesquisa ¢ "o processo formal e sistematico de desenvolvimento do método cientifico.
O objetivo fundamental da pesquisa ¢ descobrir respostas para problemas mediante o emprego
de procedimentos cientificos" (GIL, 2008, p. 26).
De acordo com Vergara (1998), a pesquisa pode ser caracterizada quanto a seus fins e
meios. Quanto aos fins, esta pesquisa ¢ descritiva. Pois, se propde a verificar e descrever a
relacdo entre variaveis. Quanto aos meios, bibliografica. Por ter como fonte material acessivel
ao publico em geral, como livros, revistas, jornais e redes eletronicas.
Segundo Santos (1999), esta pesquisa também pode ser classificada de acordo com os
seguintes critérios:
e Objetivo: descritiva, por descrever um fato ou fendémeno. Neste caso a correlagdo entre
varidveis.
e Procedimentos de coleta: bibliografica, as informagdes coletadas sdo elaboradas e
publicadas por outros autores.
e Fonte de informacdo: bibliografia, as fontes ja fornecem dados organizados e

analisados.

3.2  Populagéo e amostra

Nesta pesquisa, populagdo se refere as sociedades empresariais com inscri¢do no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ). Devido ao numero representativo de pessoas
juridicas registradas no Cadastro Central de Empresas (CEMPRE) do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) perante essa populagdo, esse cadastro também pode ser

considerado, sob efeitos de comparagdo, como a populacio deste estudo.
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A amostra deste estudo sdo as entidades empresariais, de acordo com a fonte dos
dados coletados para determinar a mortalidade das empresas, as publicacdes "Demografia das
Empresas" do IBGE. Nessas publicagdes, o objeto de estudo (amostra) sdo as "entidades
empresariais" constantes nas tabelas de classificacdo da natureza juridica do CEMPRE, que se
baseiam na Classificagdo Nacional de Atividades Empresariais (CNAE) em suas versoes 1.0
nos periodos anteriores a 2007 e 2.0 de 2007 em diante.

Devido a atualizacdes na metodologia de apuracdo, a partir de 2007, a amostra do
estudo "Demografia das Empresas" se modificou consideravelmente. Levando em conta esse
fato, ndo se pode analisar as correlagdes em um unico periodo. Portanto, a amostra sera
dividida em dois periodos: antes e depois de 2007.

Em 2012, de acordo com o IBGE, as entidades empresariais representavam 88% das
organizagdes inscritas no CNPJ. O que indica uma amostra de estudo representativa da
populacdo nessas publicagdes e por associagdo, neste estudo. E portanto, optou-se por
dispensar o célculo de erro amostral neste estudo.

De acordo com o IBGE, esta amostra ndo considera as entidades referentes a
administracdo publica, as entidades sem fins lucrativos, as pessoas fisicas e as organizagdes
internacionais e outras institui¢des extraterritoriais. E em virtude da ndo obrigatoriedade de
preenchimento dos registros administrativos do Ministério do Trabalho ¢ Emprego, os
Microempreendedores Individuais (MEI) também sdo desconsiderados.

Marconi e Lakatos (2002) classificam a amostra deste trabalho como ndo
probabilistica por tipicidade, por ndo fazer uso de formas aleatorias de selecdo e pela sua

representatividade perante a populacao.

3.3 Coleta de dados

Segundo Santos (1999), as fontes de dados deste trabalho sdo bibliograficas, com
dados ja organizados e publicados. Para o cdalculo da mortalidade empresarial foram
consultados o Cadastro Central de Empresas (CEMPRE) e as publica¢des "Demografia das
Empresas", do IBGE, nos anos de 2005 a 2012, que oferecem informacgdes referentes ao
numero total de empresas, entradas, saidas e sobrevivéncia no mercado. Os indicadores de
conjuntura macroecondmica, indicados no item 2.9, foram obtidos nos sites do Banco Central
do Brasil (BACEN), da Receita Federal do Brasil (RFB), do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE) e do Instituto de Pesquisa Economica Aplicada (IPEA).
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Para a realizacao dos testes estatisticos descritos no item 3.5 sdo utilizadas as variaveis

apresentadas no Quadro 2:

Quadro 2 - Variaveis utilizadas para os testes de correlagdo

Sigla Nome Descrigéo Formula
TMOR TaX?. de mortalldade. dgs Taxa de encerramento de atividade das entidades TMOR =1— SOB
entidades empresariais empresariais (anual) TOT
PIB Produto Tnterno Bruto Produgéo de bens e servigos finais em territorio nacional Valor informado
(anual) pela fonte
Taxa de desemprego em Relagdo entre a populacdo desocupada e a populagdo _ PD
TDES . . TDES =—
dezembro economicamente ativa (mensal) PEA
CTB Carga Tributéria Bruta Relagdo entre arrecadagao tributaria do estado ¢ o Produto Valor informado
Interno Bruto (anual) pela fonte
DIV Divida total liquida do setor | Divida total do setor publico abatida das disponibilidades Valor informado
publico financeiras (anual) pela fonte
. Taxa de juros de referéncia para titulos federais Valor informado
TSEL Taxa Selic (prazo determinado pelo Banco Central) pela fonte
CRED Operagoes de Crédito ao setor | Valor em milhdes de reais do total de operagdes de crédito Soma dos valores
privado ao setor privado (anual) mensais
IPCA Indice Nacional de Pregos ao | Indice de inflagio oficial brasileiro. Mede o custo de vida Valor informado
Consumidor Amplo (IPCA) | das familias com renda mensal de 1 a 40 salarios minimos pela fonte
SAL Salario minimo real em Salario minimo a pregos constantes do més de apuragao Valor informado
dezembro (deflacionado pelo INPC) pela fonte
Taxa de cambio comercial | Relagdo de preco entre o Real e o dolar americano Valor informado
TCAM o
para venda (média anual) pela fonte
Saldo da balanga comercial | Saldo da diferenga entre as exportagdes e as importagdes Valor informado
BAL
(FOB) (anual) pela fonte
onde:

e PEA: populagdo economicamente ativa. A soma da populacdo ocupada (PO) e
desocupada (PD).

e PD: populacao desocupada.

e SOB: entidades empresariais sobreviventes. Periodo 1: O total de entidades
empresariais subtraido o total de empresas criadas. Periodo 2: O total de entidades
empresariais subtraido o total de nascimentos e reentradas.

e TOT: total de entidades empresariais.
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35 Procedimento de analise de dados

Para a confirmacdo das hipdteses do item 1.4, serdo analisados os coeficientes de
correlagdo entre alguns dos principais indicadores de conjuntura macroecondmica e a taxa de
mortalidade empresarial, de acordo com o quadro 2 do item anterior. Também serdo
analisados os graus de intensidade dessas correlagdes. Todos os testes foram realizados no

software Microsoft Excel 2007.
3.5.1 Anadlise de correlacéo

Para determinar a associagdo entre as variaveis selecionadas sera utilizado o

coeficiente de correlagdo de Pearson (r). De acordo com Filho e Junior (2009), esse

J4

coeficiente ¢ uma medida de associacdo linear entre duas varidveis quantitativas de uma

amostra de n observagdes. Calculada pela seguinte formula:

1 X—X | Yi—y
r= Z S , sendo que:
X y

onde:

I : Coeficiente de correlagao de Pearson da amostra;
n : Numero de observacdes da amostra;

X : Média da amostra de x;

y : Média da amostra de y;
S, : Desvio-padrao da amostra de x;

S, : Desvio padrdo da amostra de y.

Esse coeficiente varia de -1 a 1. Onde os valores mais proximos de 1 (um) indicam
uma correlagdo mais forte e os valores mais proximos de 0 (zero) indicam uma correlacao
mais fraca. Os sinais de positivo e negativo indicam a dire¢do do relacionamento. A

ocorréncia de um coeficiente positivo indica que a relagdo entre as variaveis ¢ diretamente
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proporcional. J& um coeficiente negativo, indica relacdo inversamente proporcional entre as
variaveis (DANCEY; REIDY, 2006; FILHO; JUNIOR, 2009).

Segundo Dancey e Reidy (2006), o grau de intensidade do relacionamento entre as
variaveis medido por esse coeficiente pode ser interpretado de acordo com os intervalos

definidos na figura que se segue:

Figura 1 - Intensidade do relacionamento de coeficientes de correlagéo

positivos e negativos
FONTE: DANCEY; REIDY, 2006, p. 186
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Para a confirmagdo da hipotese nula listada no item 1.4, os coeficientes de correlacao

deverao atender as condi¢des dos Quadros 3 ¢ 4:

Quadro 3 - Condigdes para a confirmagdo da hipotese nula H 0

Correlagiio (r) Valor para os dois Grau de Relagdo esperada nos dois
¢ periodos (r) intensidade (r) periodos (sinal de r)
r (PIB, TMOR) Inversa (-)
r (TDES, TMOR) Direta (+)
r (CTB, TMOR) Direta (+)
r (DIV, TMOR I -
DLV, ) Moderado nversa ()
r (TSEL, TMOR) 40 ou forte em Direta (+)
r
r (CRED, TMOR) pelo ao menos Inversa (-)
um periodo -
r (IPCA, TMOR) Direta (+)
r (SAL, TMOR) Inversa (-)
r (TCAM, TMOR) Direta (+)
r (BAL, TMOR) Inversa (-)

Quadro 4 - Condigdes para a confirmagdo da hipotese nula H 0

Percentual de relagdes esperadas
(sinais de r) confirmadas

Grau de intensidade observado nos
testes de correlagéo (I)

Superior a 50%

Moderado ou forte em mais de
50% das correlagdes

3.5.2 Distribuicao de frequéncia

Marconi e Lakatos (2002) definem a distribuigdo de frequéncia como uma

demonstracdo das repeti¢des agrupadas de valores da varidvel em estudo que facilita o

trabalho estatistico e permite uma melhor compreensao dos fendémenos.

De acordo com o item 1.6, o grau de intensidade da relagdo entre a taxa de mortalidade

empresarial € a conjuntura macroecondmica serd obtido por meio da distribuigdo de

frequéncia dos graus de intensidade observados nas correlagdes referentes aos indicadores

macroecondmicos. O grau de intensidade de relagdo majoritario serd o considerado.



27

3.6  Limitacdo do método

A metodologia de andlise encontra suas limitagdes nos fatos de ndo considerar também
a relacdo que os proprios indicadores macroecondmicos tém entre si, por estarem relacionados
as politicas economicas e causarem efeitos uns nos outros, ¢ de a correlacdo e o grau de
intensidade da relacdo principal analisada, entre a taxa de mortalidade empresarial e a
conjuntura macroecondmica, serem avaliados utilizando um numero limitado de indicadores

macroeconomicos.



4 RESULTADOS E ANALISE

4.1  Taxa de mortalidade empresarial (2002 a 2012)
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A analise da taxa de mortalidade empresarial foi realizada em dois periodos, levando

em conta a mudanca na metodologia de apuracdo da amostra do IBGE, citada no item 3.2, a

fonte dos dados. Também sdo apresentadas neste titulo as médias de representatividade das

amostras para cada periodo.

4.1.1 Taxa de mortalidade das entidades empresariais: Periodo 1 (2002 a 2006)

Tabela 1 - Numero de pessoas juridicas registradas no CEMPRE: Periodo 1

Periodo 1 2002 2003 2004 2005 2006
Total 4.964.885 5.185.573 5.371.291 5.668.003 5.726.926
Entidades Empresariais 4.494.784 4.659.594 4.846.609 5.094.572 5.140.951
Fonte: IBGE, Cadastro Central de Empresas: 1996 - 2012, 2014; Demografia das Empresas 2006, 2008
Tabela 2 - Representatividade amostral anual e média: Periodo 1
Periodo 1 2002 2003 2004 2005 2006
Representatividade 90,53% 89,86% 90,23% 89,88% 89,77%
Média 90,1%
Fonte: IBGE, Cadastro Central de Empresas: 1996 - 2012, 2014; Demografia das Empresas 2006, 2008
Tabela 3 - Entidades empresariais: Periodo 1
Periodo 1 2002 2003 2004 2005 2006
Total 4.494.784 4.659.594 4.846.609 5.094.572 5.140.951
Criadas 720.406 677.202 716.603 792.030 710.868
Extintas 461.415 512.392 529.588 544.067 664.489
Sobreviventes 3.774.378 3.982.392 4.130.006 4.302.542 4.430.083
Fonte: IBGE, Demografia das Empresas 2006, 2008
Tabela 4 - Taxa de mortalidade das entidades empresariais (TMOR): Periodo 1
2002 2003 2004 2005 2006
16,03% 14,53% 14,79% 15,55% 13,83%

Fonte: IBGE, Demografia das Empresas 2006, 2008
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4.1.2 Taxa de mortalidade das entidades empresariais: Periodo 2 (2007 a 2012)

Tabela 5 - Numero de pessoas juridicas registradas no CEMPRE: Periodo 2

Periodo 2 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Total 4.420.345 4.607.261 4.846.639 5.128.568 5.129.205 5.195.250
Entidades Empresariais 3.908.091 4.077.662 4.268.930 4.530.583 4.538.347 4.598.919

Fonte: IBGE, Cadastro Central de Empresas: 1996 - 2012, 2014; Demografia das Empresas: 2007 - 2012, 2014

Tabela 6 - Representatividade amostral anual e média: Periodo 2

Periodo 2 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Representatividade 88,41% 88,51% 88,08% 88,34% 88,48% 88,52%
Média 88,4%

Fonte: IBGE, Cadastro Central de Empresas: 1996 - 2012, 2014; Demografia das Empresas: 2007 - 2012, 2014

Tabela 7 - Entidades empresariais: Periodo 2

Periodo 2 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Total 3.908.091 4.077.662 4.268.930 4.530.583 4.538.347 4.598.919
Nascimentos 464.728 558.608 694.461 733.585 660.893 597.165
Reentradas 349.404 330.878 252.215 265.538 210911 262.827
Saidas 726.363 719.915 755.154 736.428 864.035 799.419
Sobreviventes 3.093.959 3.188.176 3.322.254 3.531.460 3.666.543 3.738.927

Fonte: IBGE, Demografia das Empresas: 2007 - 2012, 2014

Tabela 8§ - Taxa de mortalidade das entidades empresariais (TMOR): Periodo 2

2007 2008 2009 2010 2011 2012

20,83% 21,81% 22,18% 22,05% 19,21% 18,70%

Fonte: IBGE, Demografia das Empresas: 2007 - 2012, 2014
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4.2 Indicadores de conjuntura macroeconémica (2002 a 2012)
Para realizar os testes de correlagdo foram consultados alguns dos principais
indicadores de conjuntura macroecondmica, conforme o item 2.9. Os resultados encontrados

para cada indicador constam das Tabelas a seguir:

Tabela 9 - Produto Interno Bruto (PIB): Em milhdes de R$ do tltimo ano (2013)

2002 2003 2004 2005 2006

R$ 3.321.160,51 R$ 3.359.241,58 R$ 3.551.131,30 R$ 3.663.335,46 R$ 3.808.294,93

Fonte: Banco Central do Brasil, Produto Interno Bruto e taxas de crescimento, 2014.

Tabela 10 - Produto Interno Bruto (PIB): Em milhdes de R$ do altimo ano (2013)

2007 2008 2009 2010 2011 2012

R$ 4.040.273,82 R$ 4.249.220,51 RS$ 4.235.209,66 RS 4.554.277,15 RS 4.678.736,67 R$ 4.726.976,10

Fonte: Banco Central do Brasil, Produto Interno Bruto e taxas de crescimento, 2014.

Tabela 11 - Populagio ocupada, desocupada e economicamente ativa (em mil)

Periodo 1 dez. 2002 dez. 2003 dez. 2004 dez. 2005 dez. 2006
PO 18.147 18.944 19.526 19.928 20.362
PD 2.130 2314 2.080 1.823 1.864

PEA 20.277 21.258 21.606 21.751 22.226

Fonte: IBGE, Emprego, 2014

Tabela 12 - Populag@o ocupada, desocupada e economicamente ativa (em mil)

Periodo 2 dez. 2007 dez. 2008 dez. 2009 dez. 2010 dez. 2011 dez. 2012
PO 20.882 21.507 21.815 22.450 22.734 23.437
PD 1.681 1.567 1.592 1.251 1.133 1.136

PEA 22.563 23.074 23.407 23.701 23.867 24.573

Fonte: IBGE, Emprego, 2014

Tabela 13 - Taxa de desemprego em dezembro (TDES)

dez. dez. dez. dez. dez. dez. dez. dez. dez. dez. dez.
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

10,50%  10,89% 9,63% 8,38% 8,39% 7,45% 6,79% 6,80% 5,28% 4,75% 4,62%

Fonte: IBGE, Emprego, 2014
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Tabela 14 - Carga Tributaria Bruta (CTB)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

32,47%  31,80%  32,70%  34,03%  34,00% 34,52% 34,54% 33,30% 33,53%  3531% 35,85%

Fonte: Receita Federal do Brasil, Carga Tributaria no Brasil - 2012, 2013

Tabela 15 - Divida total liquida do setor ptblico (DIV): Em R$ milhdes

2002 2003 2004 2005 2006

RS 892.291,84 RS 932.137,53 R$ 982.508,81 R$ 1.040.046,12 R$ 1.120.052,63

Fonte: IPEA, Divida total liquida do setor publico, 2014

Tabela 16 - Divida total liquida do setor ptblico (DIV): Em R$ milhoes

2007 2008 2009 2010 2011 2012

R$ 1.211.762,25 RS 1.168.238,34 R$ 1.362.710,72 R$ 1.475.820,18 R$ 1.508.546,91 R$ 1.550.083,08

Fonte: IPEA, Divida total liquida do setor publico, 2014

Tabela 17 - Taxa Selic (TSEL): Em 31 de dezembro

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

25,00% 16,50% 17,75%  18,00% 13,25% 11,25% 13,75%  8,75%  10,75%  11,00%  7,25%

Fonte: Banco Central do Brasil, Histérico das taxas de juros, 2014

Tabela 18 - Operagdes de crédito ao setor privado (CRED): Total em R$ milhdes

2002 2003 2004 2005 2006

R$ 4.198.314,00 R$ 4.561.664,00 R$ 5.254.222,00 R$ 6.349.787,00 R$ 7.736.224,00

Fonte: IPEA, Operagdes de crédito ao setor privado, 2014

Tabela 19 - Operagdes de crédito ao setor privado (CRED): Total em R$ milhdes

2007 2008 2009 2010 2011 2012

R$9.696.132,00 R$ 12.847.375,00 RS 15.204.340,00 RS 17.898.720,00 R$ 21.466.204,00 R$ 25.022.511,00

Fonte: IPEA, Operacdes de crédito ao setor privado, 2014

Tabela 20 - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA): Variagio anual acumulada em dezembro

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

12,53% 9,30% 7,60% 5,69% 3,14% 4,46% 5,90% 4,31% 5,91% 6,50% 5,84%

Fonte: IBGE, Sistema nacional de indices de pre¢os ao consumidor, 2014
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dez. 2002 dez. 2003 dez. 2004 dez. 2005 dez. 2006

R$ 390,76 RS 424,80 R$ 433,601 R$ 476,28 R$ 540,45

Fonte: IPEA, Salario minimo real, 2014

Tabela 22 - Salario minimo real em dezembro (SAL): Em RS constantes do tltimo més (out. 14)

dez. 2007 dez. 2008 dez. 2009 dez. 2010 dez. 2011 dez. 2012

RS 558,01 R$ 572,32 R$ 615,93 RS 634,52 RS 639,20 R$ 686,93

Fonte: IPEA, Salario minimo real, 2014

Tabela 23 - Taxa de cAmbio comercial para venda (TCAM): Real (R$) / Délar americano (US$) - média

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

R$292 R$3,08 R$293 R$244 R$2,18 R$1,95 R$1,83 R$2,00 R$1,76 R$1,68 R$1,95

Fonte: IPEA, Taxa de cdmbio comercial para venda: real (R$) / dolar americano (US$) - média, 2014

Tabela 24 - Saldo da balanga comercial - FOB (BAL): Em milhdes de US$

2002 2003 2004 2005 2006

$13.121,3 $24.793,9 $33.640,5 $44.702,9 $46.456,6

Fonte: IPEA, Saldo da balanga comercial (FOB), 2014

Tabela 25 - Saldo da balanga comercial - FOB (BAL): Em milhdes de US$

2007 2008 2009 2010 2011 2012

$40.031,6 $24.835,8 $25.289.,8 $20.146,9 $29.792,8 $19.394,5

Fonte: IPEA, Saldo da balanga comercial (FOB), 2014
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A partir do calculo da taxa de mortalidade empresarial e dos valores encontrados para

os indicadores de conjuntura macroecondmica, foram realizados os testes de correlagdo.

Considerando as condic¢des estabelecidas para a confirmacdo da hipotese nula H( definidas

nos quadros 3 e 4 do item 3.5.1, foram obtidos os seguintes resultados:

Quadro 5 - Correlagao (r) entre os indicadores de conjuntura macroecondmica e

a taxa de mortalidade das entidades empresariais: Periodo 1

Correlagdo Valor Grau de intensidade Relacao esperada Relagdo observada
r (PIB, TMOR) -0,551521041 Moderado Inversa (-) Inversa (-)
r (TDES, TMOR) 0,266034774 Fraco Direta (+) Direta (+)
r (CTB, TMOR) -0,156108839 Fraco Direta (+) Inversa (-)
r (DIV, TMOR) -0,631871248 Moderado Inversa (-) Inversa (-)
r (TSEL, TMOR) 0,913526532 Forte Direta (+) Direta (+)
r (CRED, TMOR) -0,598178931 Moderado Inversa (-) Inversa (-)
r (IPCA, TMOR) 0,689475378 Moderado Direta (+) Direta (+)
r (SAL, TMOR) -0,687166312 Moderado Inversa (-) Inversa (-)
r (TCAM, TMOR) 0,358409841 Fraco Direta (+) Direta (+)
r (BAL, TMOR) -0,544647451 Moderado Inversa (-) Inversa (-)

Quadro 6 - Correlagéo (r) entre os indicadores de conjuntura macroecondmica e

a taxa de mortalidade das entidades empresariais: Periodo 2

Correlaggo Valor Grau de intensidade Relagdo esperada Relagdo observada
r (PIB, TMOR) -0,631574021 Moderado Inversa (-) Inversa (-)
r (TDES, TMOR) 0,647320216 Moderado Direta (+) Direta (+)
r (CTB, TMOR) -0,932135424 Forte Direta (+) Inversa (-)
r (DIV, TMOR) -0,56645149 Moderado Inversa (-) Inversa (-)
r (TSEL, TMOR) 0,428614251 Moderado Direta (+) Direta (+)
r (CRED, TMOR) -0,697704122 Moderado Inversa (-) Inversa (-)
r (IPCA, TMOR) -0,455357952 Moderado Direta (+) Inversa (-)
r (SAL, TMOR) -0,584654198 Moderado Inversa (-) Inversa (-)
r (TCAM, TMOR) 0,142946412 Fraco Direta (+) Direta (+)
r (BAL, TMOR) -0,020739194 Fraco Inversa (-) Inversa (-)




Quadro 7 - Grau de intensidade das correlagdes (r): Periodos 1 ¢ 2

Correlagdo (r) Periodo 1 Periodo 2 Variagdo (P1 - P2)
r (PIB, TMOR) Moderado Moderado Nao
r (TDES, TMOR) Fraco Moderado Sim, aumento
r (CTB, TMOR) Fraco Forte Sim, aumento
r (DIV, TMOR) Moderado Moderado Nao
r (TSEL, TMOR) Forte Moderado Sim, redugdo
r (CRED, TMOR) Moderado Moderado Nao
r (IPCA, TMOR) Moderado Moderado Nao
r (SAL, TMOR) Moderado Moderado Nao
r (TCAM, TMOR) Fraco Fraco Nao
r (BAL, TMOR) Moderado Fraco Sim, redugdo

Quadro 8 - Relagdes esperadas (sinais de r) confirmadas
nos testes de correlagdo: Periodos 1 € 2

Correlag@o (r) Periodo 1 Periodo 2
r (PIB, TMOR) Sim Sim
r (TDES, TMOR) Sim Sim
r (CTB, TMOR) Nio Nio
r (DIV, TMOR) Sim Sim
r (TSEL, TMOR) Sim Sim
r (CRED, TMOR) Sim Sim
r IPCA, TMOR) Sim Nio
r (SAL, TMOR) Sim Sim
r (TCAM, TMOR) Sim Sim
r (BAL, TMOR) Sim Sim
SIM / TOTAL (%) 90% 80%

Dentre os vinte testes de correlagao realizados:
e Treze apresentaram grau de intensidade moderado (65%)
e Cinco apresentaram grau de intensidade fraco (25%)
e Duas apresentaram grau de intensidade forte (10%)
¢ (Quatro mudaram de grau de intensidade, sendo dois aumentos e duas redugdes

e Dezessete apresentaram a relagcdo esperada (85%)
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4.4  Distribuicdo de frequéncia do grau de intensidade das correlagdes

Tabela 26 - Distribuicao de frequéncia do grau de intensidade observado nas correlagdes: Periodos 1 e 2

Grau Frequéncia Frequéncia Frequéncia Frequéncia
de intensidade Observada Relativa Percentual Acumulada
Fraco 5 0,25 25% 5
Moderado 13 0,65 65% 18
Forte 2 0,10 10% 20
Total 20 1,00 100%

Devido ao fato das correlacdes observadas ndo apresentarem um Unico grau de
intensidade, sendo que quatro alteraram seu grau de intensidade do periodo 1 para o periodo
2, a analise do grau de intensidade da relagdo principal analisada, entre a taxa de mortalidade
empresarial e a conjuntura macroecondmica, se limita a avaliar a distribuicdo de frequéncia
dos graus de intensidade observados nas correlagdes nos periodos 1 e 2. Os testes
apresentaram um grau de intensidade moderado ou forte em 75% das correlagdes, indicando
assim uma correlagdo ao menos moderada entre a taxa de mortalidade empresarial e a

conjuntura macroeconomica.
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A partir da anélise dos coeficientes de correlagdo apresentada, pode-se confirmar, ou

ndo, as hipoteses citadas no item 1.4. De acordo com as condic¢des estabelecidas nos quadros

3e4doitem 3.5.1:

Quadro 9 - Relagdes esperadas confirmadas de acordo com os quadros 3 e 4 do item 3.5.1

mortalidade empresarial

Relagdo esperada Confirmagio
H 0.1 - Um aumento no Produto Interno Bruto estd associado a uma redugdo na taxa de Si
’ im
mortalidade empresarial
H 0.2 - Um aumento na taxa de desemprego esta associado a um aumento na taxa de Si
’ im

H 0.3 - Um aumento na Carga Tributéaria Bruta esta associado a um aumento na taxa de

mortalidade empresarial

Nao, relagdo
inversa em P1 e P2

H 0.4 - Um aumento na divida liquida total do setor ptiblico esta associado a uma redugdo na

na taxa de mortalidade empresarial

Sim
taxa de mortalidade empresarial
H 0,5 - Um aumento na taxa Selic esta associado a um aumento na taxa de mortalidade Sim
empresarial
H 0.6 - Um aumento nas operagdes de crédito ao setor privado estd associado a uma redugdo Sim

H 0.7 - Um aumento no indice nacional de pregos ao consumidor amplo esta associado a um

aumento na taxa de mortalidade empresarial

Nao, relagdo
inversa em P2

H 0.g - Um aumento no salario minimo real estd associado a uma redugdo na taxa de

mortalidade empresarial

Sim

H 0.9 - Um aumento na taxa de cambio esta associado a um aumento na taxa de mortalidade

empresarial

Nao, grau de
intensidade fraco
em P1 e P2

H 0.10 - Um aumento no saldo da balanga comercial estd associado a uma redugio na taxa de

mortalidade empresarial

Sim

De acordo com o Quadro 9, podem ser confirmadas sete das dez relagdes esperadas

relacionadas aos indicadores macroecondmicos. Sendo assim, a partir do Quadro 4 do item

3.5.1, a hipétese nula H, pode ser confirmada. Pois, observou-se a confirmagio de 70% das

relagdes esperadas relacionadas aos indicadores macroecondmicos € um grau de intensidade

moderado ou forte em 75% das correlagdes. A hipotese alternativa H, ndo pode ser

confirmada, pois, H, se mostrou verdadeira. Portanto, pode-se inferir que ha uma correlagdo

ao menos moderada entre a taxa de mortalidade empresarial e a conjuntura macroecondmica

no periodo analisado.
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5 CONCLUSAO

A partir dos resultados encontrados, pdde-se concluir e afirmar que no periodo
analisado houve uma correlacdo ao menos moderada entre a mortalidade empresarial e a
conjuntura macroecondomica. O que confirmou a proposi¢do inicial deste trabalho. Vale
lembrar que a partir dessa conclusdo pode-se dizer que ao empresario ndo basta apenas se
qualificar ou gerenciar e planejar melhor, faz-se necessario também se atentar as varidveis
exdgenas ao negocio. Como as taxas de juros do mercado e a o aumento do poder de compra
da populacdo por exemplo. Espera-se que a partir deste trabalho possam ser realizadas novas

pesquisas, buscando por exemplo justificar as relacdes esperadas que ndo se confirmaram.
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