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RESUMO

As financas pessoais sdo um importante aliado para que as pessoas alcancem seus
objetivos. Os investimentos sd&0 um meio para que as pessoas aumentem seus
rendimentos, e dessa forma, consigam conquistar seus objetivos. O presente trabalho
tem como principal objetivo verificar a percep¢do dos alunos com relagdo ao risco dos
investimentos que elas fariam. Para chegar aos resultados foram coletados dados por
meio de questionarios aplicados a uma amostra de 223 alunos de 23 cursos da
Universidade de Brasilia (UnB). Foram escolhidas dez modalidades de investimento
determinando suas principais e riscos associados. Ao analisar dos dados coletados
foram divididas em duas partes, analise do perfil dos potenciais investidores e analise
das respostas. O resultado da analise do perfil das pessoas que participaram da pesquisa
mostram que mais de 50% segue um perfil moderado em suas decisdes de investimento.
E ao analisar as respostas observou-se que a percepg¢édo das pessoas com relacéo ao risco
dos investimentos que elas fariam apresentou divergéncia em quatro produtos
financeiros, quando comparadas com as informagdes que embasaram esse trabalho.

Palavras-chave: Financas Pessoais. Investimento. Risco. Percepcao.



SUMARIO

N [N 00101 Uo7 Yo 9
2 REFERENCIAL TEORICO .....oviiieieteeeeee ettt ettt ettt sttt et s e s sneeaanesae e 11
2.1 Caderneta de POUPANGa.....ccoeeeeeiiiieee e, 13
2.2 FUNAO de INVESEIMENTO .....eiiiiiiiiieiieee e 14
2.3 Certificado de Depdsito Bancario (CDB) ......ccc.vvveeeeeeiiiiiiiieeeee e 16
2.4 TeSOUIO DIretO....uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiie ittt 17
2.5 Yoo 1= PO PPPPP R PUPPPPRRE 18
2.6 Clube de Investimentos @M AGBES .......cceeeeeeeieeeieieeee e, 19
2.7 Y To1=Te I I d- [ =L - TP PPPPPPPRS 20
2.8 OUFO e 21
2.9 IMOVEL ... et s e s e 21
2.10  Previdencia Privada .....c.ccueeiiiiiieeeiiieee et 22
3 IMETODOLOGIA ...ttt ettt ettt ettt e e st e e st e e s st e e s snbe e e e e anreeeenans 23
3.1 Natureza, Delineamento e Instrumento de Pesquisa............uuvvevevrevereeeeeeeeereneenenennnn 23
4 ANALISE DOS RESULTADOS .....ceieiiiiieeeiiitte ettt ee ettt e sttt e st ee s st e e s st e e s smreeeesanbeeee s 24
4.1 Perfil dOS PESQUISATOS ....evvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeiittteeesreseeereeesressssrssessrrrrrrrerrarrrrrrrrrrrrrrear. 24
4.2 ANAliSE dAS RESPOSTAS. . euvvrrririiriiiriiitrietreretitereetrrrrrrererrrreerrereeereaererrer.rrrerrer.... 34
5 CONSIDERAGOES FINAIS .....cutitiietiieieeteieteetee et st ete st sre s ese s ebe s sesbessesessessesessenessens 39
6 REFERENCIAS ...ttt 41
A 15 (O L OO PP PP PP PPPPRPPRIN 45



1 INTRODUCAO

A facilidade de crédito, de pagamento e a grande diversidade de produtos e
servigos favorece o consumo das familias. Tais fatores concorrem para 0 consumo nao
planejado e, consequentemente, parcela consideravel da renda das familias fica
comprometida com dividas. Dessa forma, sobram poucos recursos para a realizacdo de

investimentos.

Para ndo incorrer em erros dessa ordem, faz-se necessario o planejamento

das finangas pessoais.

“Finangas pessoais € a ciéncia que estuda a aplicacdo de conceitos
financeiros nas decisdes financeiras de uma pessoa ou familia. Em
financas pessoais sdo considerados os eventos financeiros de cada
individuo, bem como sua fase de vida para auxiliar no planejamento
financeiro. Estudos de opcdes de financiamento, orcamento doméstico,
calculos de investimentos, gerenciamento de conta-corrente, planos de
aposentadorias, acompanhamento de patriménio e acompanhamento de
gastos sdo exemplos de tarefas associadas a financas pessoais. A
finalidade das financas pessoais é proporcionar educacdo financeira as
pessoas para que possam ter uma vida financeira saudavel, de forma que
elas possam controlar seus gastos e planejar objetivos de consumo
maiores para o futuro” (CHEROBIM, 2011).

O controle dos gastos é importante para as finangcas pessoais, pois atraves
dele pode-se elaborar o orgcamento domestico, instrumento que permite identificar as
entradas e saidas de recursos financeiros de uma pessoa, como também quais séo as
despesas que consomem a renda, quais sdo supérfluas, fixas ou variaveis, as receitas e a

quantia de recursos financeiros a serem poupada para realizar investimentos.

Observa-se que poupanca € igual renda menos gasto. Para que as pessoas
possam ter recursos destinados ao investimento, é necessario reduzir os gastos ou
aumentar a renda, a fim de otimizar a poupanca, ou seja, fazer sobrar recursos

financeiros suficientes para realizar investimentos.

H& diversas modalidades de investimentos acessiveis ao individuo, tais
como: Caderneta de Poupanca, Fundo de Investimento, CDB - Certificado de Deposito
Bancario, Tesouro direto, AcOes, Clube de Investimentos em Ac¢bes, Moeda
Estrangeira, Ouro, Imdvel e Previdéncia Privada; todas possuem um risco de perda e sdo

escolhidas de acordo com o perfil de cada investidor.


http://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Or%C3%A7amento_dom%C3%A9stico&action=edit&redlink=1
http://pt.wikipedia.org/wiki/Investimentos
http://pt.wikipedia.org/wiki/Conta-corrente
http://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Planos_de_aposentadoria&action=edit&redlink=1
http://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Planos_de_aposentadoria&action=edit&redlink=1
http://pt.wikipedia.org/wiki/Patrim%C3%B4nio

O objetivo do trabalho é verificar a percepcdo dos alunos da Universidade
de Brasilia em relacéo ao risco dos investimentos que eles poderiam realizar. A partir
disto, elaborou-se um estudo quantitativo em forma de questionario constituido de
perguntas fechadas e abertas, com questBes dicotdmicas, de multipla escolha e de
classificagéo.

Os questionarios foram aplicados no primeiro semestre de 2013, a uma
amostra de 223 estudantes de varios cursos da Universidade de Brasilia.

Os dados obtidos permitiram a extragdo de resultados sobre: o perfil dos
potenciais investidores; o conhecimento sobre as modalidades de investimento, as taxas
de rentabilidade, os riscos e as fontes de informacdo consultas que embasam seu

investimento.
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2 REFERENCIAL TEORICO

As financas pessoais s@o utilizadas para organizar e planejar a vida
financeira de cada individuo, sendo um importante aliado para que as pessoas possam
alcancar seus objetivos como, por exemplo, a aquisicdo de casa, apartamento, carro,
viagens, plano de aposentadoria, entre outros, ou seja, cada pessoa ou familia tem a sua
motivagdo, visando viver melhor. Para isto as pessoas realizam investimentos, com a

expectativa de obter um fluxo de beneficios futuros (rendimentos).

Os investimentos proporcionam retorno no curto, médio ou longo prazo,
dependendo dos objetivos de cada investidor. Existem diversas aplicacdes no mercado
financeiro acessiveis a um individuo sendo que todos tem um fator de risco associado.
Portanto, os investimentos devem ser feitos de acordo com as caracteristicas pessoais de

cada investidor.

Para proceder em investimentos as pessoas devem ter conhecimento do
risco embutido em cada aplicacdo. "Risco em investimentos pode ser entendido pela
probabilidade de alguma incerteza afetar diretamente as operacdes de mercado, podendo
haver possibilidade de perda de parte ou de todo 0 montante investido” (BRADESCO,
2014). Para Halfeld (2007) “risco ¢ a parcela inesperada do retorno de um
investimento”. “O risco pode ser definido como um evento incerto ou de data incerta,
que independe da vontade” (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2013), ou seja, 0 risco €
um evento incerto independente da vontade do ser humano. Portanto risco, no contexto
do presente trabalho, é definido como a incerteza associado ao retorno esperado do

investimento.

O risco esta presente em maior ou menor grau em toda e qualquer
modalidade de investimento. Ndo ha como evita-lo, mas pode-se conhecer 0s risco
envolvidos em uma aplicacdo financeira. Os principais tipos de risco sdo (BRADESCO,
2014):

¢ Risco de Mercado: decorre em razdo das flutuacdes de precos e taxas de
juros, ou seja, das oscilacGes de bolsas de valores, mercado de taxas de
juros e mercado de cambio dentro e fora do pais, que trazem reflexos nos

precos dos ativos.
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e Risco de Crédito: Estd relacionado a possiveis perdas para o credor
quando as contrapartes (empresa emitente ou banco) ndo desejam ou nao
séo capazes de cumprir suas obrigacdes contratuais.

e Risco de Liquidez: O risco de liquidez esta associado a negociabilidade
de um titulo no mercado. Um ativo apresenta risco de liquidez quando ele
ndo pode ser realizado ou negociado pelo preco desejado, ocasionando
reducdo no retorno esperado.

Cada pessoa interessada em investir no mercado financeiro deve avaliar seu
perfil de investidor para que possa escolher adequadamente a modalidade de
investimento que condiz com suas caracteristicas de investidor. O investidor pode ter o
perfil conservador ou moderado ou arrojado (BANCO BRADESCO, 2014).

e Conservador: tem aversdo ao risco, aplica a maior parte ou todo o seu
investimento em renda fixa. Prioriza a seguranca e ndo a rentabilidade
em seus investimentos.

e Moderado: Admite correr um pouco de risco, visando a uma
rentabilidade mais atrativa em seus investimentos. Mantém a grande
parte do dinheiro em renda fixa e o restante em renda variavel.

e Arrojado: Esta disposto a correr riscos e, normalmente, investe a maior
parte de seus recursos em investimentos que poderdo proporcionar maior

retorno. A possibilidade de perdas também é maior.

A quadro a seguir associa as modalidades de investimentos adotadas neste

trabalho com o perfil esperado do investidor.
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Quadro 01: Modalidades de Investimentos x Perfil do Investidor

Modalidades de Investimentos Perfil do investidor -
Conservador | Moderado | Arrojado
Caderneta de Poupanca ) G [
Fundo de Investimento | mmemeeee- X X
Certificado de Deposito Bancario — CDB ) G N R ——
Tesouro Direto < [ [ —
N e X
Clube de Investimentosem Agdes | --==----m- X X
Moeda Estrangeira | emeemeeeee | emeeeeees X
Ouo | mmmmemee X | -
Imovel X | emmmmn | oo
Previdéncia Privada ) G S

Fonte: www.bradesco.com.br e www.folha.uol.com.br

A seguir far-se-a uma explanacédo sobre os tipos de investimentos adotados

neste trabalho.

2.1 Caderneta de Poupanca

A caderneta de poupanca é o produto financeiro mais popular do Brasil.
Surgiu na época do império de Dom Pedro Il juntamente com a Caixa Econdmica
Federal (naquela época se chamava Caixa Econémica da Corte) através do decreto n®
2.723, de 12 de janeiro de 1861, com o propdsito de servir de reserva monetaria para as
pessoas menos favorecidas da populacdo. No artigo 1° do referido decreto diz que: "A
Caixa Econdmica estabelecida na cidade do Rio de Janeiro (...) tem por fim receber, a
juro de 6%, as pequenas economias das classes menos abastadas e de assegurar, sob
garantia do Governo Imperial, a fiel restituicdo do que pertencer a cada contribuinte,
quando este o reclamar (...)" (CAIXA ECONOMICA FEDERAL, 2013).

A caderneta de poupanca feita antes do dia 04 de maio de 2012 tem
rendimento fixo de 6,00% ao ano acrescido da Taxa Referencial de Juros (TR), isto é,
0,50% ao més mais TR. Os rendimentos sdo creditados més a més na conta, na data de
aniversario da conta, caso o depositante retire seu dinheiro antes da data de aniversario
ndo tera direito ao rendimento aquele més. A partir de 04 de maio de 2012 aplica-se a
nova regra para calcular os rendimentos da caderneta de poupanga. “A nova regra

determina apenas que quando a taxa Selic ficar igual ou menor que 7,25% ao ano, 0
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rendimento da Poupanca passara a ser 70% da taxa Selic + TR” (CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, 2013). A TR é calculada pelo Banco Central do Brasil.

Atualmente a caderneta de poupanca tem a protecdo do FGC (FUNDO
GARANTIDOR De CREDITO). O FGC “é uma entidade privada, sem fins lucrativos,
que administra 0 mecanismo de protecdo aos depositantes e investidores no ambito do
Sistema Financeiro Nacional, até os limites estabelecidos pela regulamentacdo, contra
instituicbes financeiras a ele associadas, em caso de intervencdo e liquidagéo
extrajudicial e reconhecimento, pelo Banco Central do Brasil, do estado de insolvéncia
de institui¢do associada” (FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO, 2013). O fundo ira
restituir o depositante até o limite de R$250.000,00 por pessoa em cada instituicdo
financeira, “0 valor maximo de cada pessoa, contra a mesma instituicdo associada, ou
contra todas as instituicbes associadas do mesmo conglomerado financeiro sera
garantido até o valor de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais)” (FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO, 2013).

A caderneta de poupanca é uma aplicacao financeira classificada como um
investimento conservador, pois oferece ao seu investidor baixo risco de perda e
privilegia a seguranca em seu investimento. Tem liquidez diaria, a qualquer momento o
investidor pode sacar o dinheiro, e tem a desvantagem de ser remunerada por uma
pequena taxa de juros (FOLHA, 2014). Para investir na caderneta de poupanca basta se
dirigir a uma instituicdo financeira que oferece essa modalidade de investimento com os
documentos: RG, CPF e Comprovante de residéncia. Na maioria das instituicbes

financeiras ndo ha valor minimo para abrir uma caderneta de poupanca.

2.2 Fundo de Investimento

Assaf Neto (2010) descreve Fundo de investimento como “um conjunto de
recursos monetarios, formado por depdsitos de grande numero de investidores
(cotistas), que se destinam a aplicacdo coletiva em carteira de titulos e valores
mobiliarios. Constituem-se em uma importante alternativa de investimento para as
pessoas interessadas em participar do mercado de capitais, oferecendo os beneficios da
concentracdo de recursos”. Os fundos de Investimentos tem a finalidade de fomentar o
investimento coletivo dos recursos de seus membros, captando os recursos e aplicando

no mercado financeiro. “Fundo de Investimento ¢ uma comunhdo de recursos,
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constituido sob forma de condominio, destinado & aplicacdo em ativos financeiros,
autorizado pela legislacdo especifica” (CVM, 2009).

Os fundos de Investimento possuem regulamento proprio e prospecto (com
suas regras de funcionamento, os tipos de ativos que irdo compor sua carteira de
investimento, os limites minimo e maximo permitido para cada ativo, os riscos de perda
dos investimentos, os objetivos a serem alcangados, etc) que sdo entregues aos cotistas
no momento de seu ingresso. Suas decisGes de politica de investimentos, prestacao de
contas do administrador, mudanga de administrador, alguma alteracdo no regulamento e
no seu prospecto e demais informacdes relevantes, sdo deliberadas em assembleia geral
de cotistas. A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) é responsavel pela fiscalizagdo

do Fundo e também autoriza o seu funcionamento.

Os encargos cobrados dos Fundos de Investimentos sdo, em geral, dois, a
taxa de administracdo e a taxa de performance (ASSAF NETO, 2010). A taxa de
administracdo do fundo é cobrada pela a entidade responsavel pela administracdo e pela
Gestdo do fundo em troca pelos servigos prestados, o percentual da taxa € indicado no
regulamento, sendo cobrada sobre o valor total da participacdo de cada cotista,
independente do resultado alcangado. A taxa de performance € cobrada com base no
desempenho alcancado pela carteira de ativos do Fundo de Investimentos em relagdo ao
a um indice de mercado. Exemplo, se a taxa de performance estabelecida for de 20%
sobre o indice da Ibovespa, significa que sera cobrado esse percentual sobre o
rendimento que exceder ao indice Bovespa no periodo. Dependendo de cada Fundo

podem ser cobradas outras taxas, como as taxas de entrada e de saida.

Os tipos de Fundos de Investimentos podem ser em renda fixa e em renda
varidvel (ASSAF NETO, 2010). Os Fundos de renda fixa sdo formados por
investimentos em ativos de renda fixa e podem ser referenciados, ndo referenciados e
genéricos. Fundos referenciados sdo aqueles que visam seguir algum indice de
referéncia. Os Fundos nédo referenciados ndo precisam reproduzir o desempenho de um
indice especifico, e podem ter taxas prefixadas e pos-fixadas. Os Fundos genéricos sao
os fundos que ndo tiverem que seguir as determinacdes validas para os referenciados e
néo referenciados terdo total liberdade para compor as suas carteiras de investimentos.

Podem fazer alavancagem de patrimdnio, o que aumenta o risco da aplicag&o.
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Os Fundos de Renda Variavel sdo compostos por investimentos com
remuneragdo indefinida. Apresentam maior risco e maior retorno. Podem ser fundos
passivos, Fundos ativos e Fundos setoriais. Os Fundos passivos tém como objetivo
seguir um indexador como o Ibovespa ou qualquer outro. Os fundos ativos buscam um
retorno maior que de um indice de referéncia, para isso adota uma estratégia mais
agressiva, dessa forma apresenta maior risco. Os fundos setoriais por sua vez possuem
como estratégia investir em acfes de determinado setor como telecomunicagdes,

energia, bancos e tecnologia.

Os Fundos de Investimento possuem um risco de médio a alto, dependendo
do tipo de fundo. (BANCO BRADESCO, 2014).

2.3 Certificado de Deposito Bancario (CDB)

Certificado de Deposito Bancario é um titulo de renda fixa que funciona
como um depésito a prazo para o investidor. Segundo Assaf Neto (2010) “¢ uma
obrigacdo de pagamento futura de um capital aplicado em depdsito a prazo fixo em
instituices financeiras, bancos comerciais ou multiplos e bancos de investimentos e

desenvolvimento™.

A remuneracdo dos CDBs pode ser prefixada ou pds-fixada (BANCO
BRADESCO, 2014). Para o CDB prefixado o investidor sabe no momento da aplicacédo
0 montante a ser resgatado no final do periodo. O CDB com taxas pos-fixada o

investidor so saberd 0 montante a ser resgatado no final do periodo.

As aplicaces em CDB podem ser feitas por qualquer pessoa que seja
correntista de um banco, abrindo uma conta investimento no banco. E preciso apresentar
RG, CPF e comprovante de residéncia. O prazo varia de 30 a 180 dias e o valor minimo
depende da modalidade disponivel no banco. Geralmente, os bancos oferecem taxas

maiores de acordo com o valor investido.

No CDB ha incidéncia do Imposto de Renda, que varia de 15% a 22,5%, de
acordo com o tempo investido, pago no resgate da aplicacdo. Ndo ha taxa de
administracdo. Se o valor ficar aplicado por menos de 30 dias, sera cobrado o Imposto

sobre Operacdo Financeira (I0OF).
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O risco de aplicagdo em CDBs ¢ baixo, pois esta associado a solidez do
banco. O investidor s6 perde a aplicacdo caso a instituicdo va a faléncia (PORTAL
BRASIL, 2014). Porém, o FGC garante o valor de até R$ 70 mil por CPF, se a
instituicdo for associada ao Fundo.

2.4 Tesouro Direto

O Tesouro Direto é um programa de venda de titulos pablicos para pessoas
fisicas pela internet, desenvolvido em 2002 pelo Tesouro Nacional, com o apoio da
Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia — CBLC (PORTAL BRASIL, 2014).

Por intermédio do mercado financeiro o governo federal emite titulos
publicos com o proposito de captar recursos, visando suprir suas necessidades de

custeio, investimento e serem utilizados como instrumento de politica monetéria.

A remuneracdo dos titulos publicos é definida antecipadamente, pode ser
atrelada a um indice de inflacdo, taxa de juros, cdmbio e uma taxa fixa, ou seja,
prefixada ou pds-fixada. Entre as opgdes de investimento estdo os titulos prefixados
(LTN e NTN-F), em que o investidor sabe exatamente o valor bruto que vai receber no
dia do vencimento do titulo. Os titulos pos-fixados (LFT, NTN-B e NTN-B Principal)
possuem rentabilidade vinculada a um indexador (Selic ou IPCA) e, neste caso, o valor

recebido dependera da variacdo desses indices.

Os titulos publicos apresentam baixo risco, pois dependem da salde
financeira do Pais e sdo 100% garantidos pelo tesouro nacional. Se o agente de custodia
do titulo (instituicdo financeira) falir, os titulos permanecem com o investidor, sendo
assim o investidor podera contratar outro agente de custodia (instituicdo financeira)
(CLUBE DE VIENNA, 2014). Os titulos do tesouro direto ficam registrados no nome

do investidor.

Os rendimentos sofrem tributacdo do imposto de renda, se o valor aplicado
for resgatado antes de 30 dias, tera que pagar IOF. Ha incidéncia de custos operacionais.
Podem investir no Tesouro Direto todos aqueles que possuam Cadastro de Pessoa Fisica
(CPF) e estejam cadastrados em alguma das instituicdes financeiras, corretoras ou

bancos (os chamados Agentes de Custddias) habilitados a operar no Tesouro Direto.
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2.5 Acoes

Acgdes “sdo titulos negocidveis que representam parcela minima do capital
de uma empresa.” (HALFELD, 2007). Ao adquirir uma acéo o investidor se torna sécio
da empresa de acordo com percentagem de a¢des que possuli.

As acOes séo classificadas em funcdo dos direitos e vantagens que confere
ao investidor. As acGes podem ser ordinarias ou preferenciais (CVM, 2014). As acbes
ordinérias possuem direitos a voto e ao dividendo. As principais caracteristicas das
acOes ordinarias sdo o direito a voto e aos dividendos. O direito a voto da ao acionista o
direito de participar da assembleia geral, para decidir sobre varios assuntos relacionados
a empresa, como eleger nova diretoria, destinacdo dos resultados financeiros da
empresa, alteragdo no estatuto social da empresa, etc. Dividendo é uma parcela do lucro

distribuida ao acionistas.

As agOes preferenciais tem preferéncia no recebimento de dividendos,
recebe dividendos antes dos acionistas ordinarios (os acionista ordinarios dependem de

saldo restante para receber os dividendos).

As vantagem de investir em acdes sdo (ASSAF NETO, 2010): dividendos,
bonificacdo, valorizacdo e direito de subscricdo. Dividendos é a parte dos resultados
distribuidos aos sécios. Bonificacdo é remuneracdo paga ao acionista em decorréncia do
aumento do capital, ocorrido pela incorporacdo de reservas ou outros recursos, efetuada
na proporcao da quantidade de acdes que detém. Pode ser paga em acOes (distribuicao
gratuita de acbes aos acionistas) ou em dinheiro. E a valorizacdo das acdes pelo
mercado. Direito de Subscricdo é um direito de preferéncia do acionista de subscrever

(adquirir) novas acdes de uma companhia aberta.

Para investir em acdes, basta procurar uma corretora ou instituicdo
financeira autorizada pela CVM com acesso aos sistemas de negociacdo da bolsa de
valores e abrir uma conta. Os custos envolvidos nessa modalidade de investimento s&o:
taxa de corretagem cobrada pela corretora pelo acesso ao mercado, pode ser um valor
fixo ou uma porcentagem sobre 0 negdcio; taxa de custddia cobrada pela corretora para
custear a guarda do titulo; emolumentos, taxas cobradas pela Bolsa de Valores para

negociar e liquidar os negécios; e imposto de renda (IR), a aliquota é de 15% sobre o0s
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ganhos de capital. Os investidores que venderem menos de R$ 20 mil no més estdo
isentos de IR.

O risco é alto para essa modalidade de investimento, ha risco de se perda
todo o investimento como também pode proporcionar retornos exponenciais. Como
afirma Von Sohsten (2004), “Ha o risco de se perder todo o capital aplicado. Isso
mesmo: vocé pode entrar com 100 e sair com zero. Mas também é onde se ganha mais
dinheiro. Muita gente faz fortuna investindo na bolsa de valores”. Recomenda-se

investir no longo prazo para diluir os riscos de perda.

2.6  Clube de Investimentos em Ac¢Oes

Clube de Investimentos em AcOes trata-se de uma aplicagdo financeira
criada por um grupo de pessoas que desejam investir seu dinheiro em agdes de empresas
de diferentes setores da economia. E parecido com um fundo de investimento. (BANCO
BRADESCO, 2014)

O Clube de Investimento ndo tem data para acabar, mas ele pode ter um
prazo predefinido para ser extinto, caso seja essa a vontade dos participantes. Ele tem
critérios para a escolha das acdes que vao fazer parte de sua carteira. Esses critérios sao
conhecidos como a politica de investimento que o administrador vai usar. O Clube de
Investimento vai escolher o tipo de acdo que devera estar em sua carteira de acordo com

essa politica.

Os clubes de investimentos sao registrados e fiscalizados pela
BM&FBOVESPA em conjunto com a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), 6rgao

do governo que regulamenta todo o mercado de ages.

O Clube de Investimento pode ter no maximo 150 participantes, porém, no
caso de um clube que retna funcionarios, empregados ou contratados de uma mesma
entidade, empresa ou qualquer grupo de sociedade, o nimero de membros pode ser
maior que 150. Entretanto, um Unico participante ndo pode ter mais de 40% do total das

cotas; e novos membros podem ser aceitos num Clube de Investimento.

A taxa de administracdo € mensal e definida conforme o tamanho do clube,
da tarefa do administrador e das despesas gerais, como folhetos, correspondéncias,

documentos, relatorios, que sdo necessarios para manter o investidor informado.
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O risco nessa modalidade de investimento € médio a alto, pois as a¢des estdo sujeitas as
oscilagbes do mercado financeiro global, recomenda-se longo prazo (BANCO
BRADESCO, 2014).

2.7 Moeda Estrangeira

A moeda estrangeira é um investimento, indicado para periodos de inflacéo,
pois com a desvalorizagdo da moeda local busca-se proteger o poder aquisitivo da
moeda local através de uma moeda estrangeira forte, geralmente o dolar. (FOLHA DE
SAO PAULDO, 2014)

Para comprar e vender moeda estrangeira no Brasil as instituicfes
financeiras necessitam de autorizagdo do Banco Central. Os rendimentos nessa
modalidade de investimento variam de acordo com as taxas de cambio (valor de uma
moeda em relacéo a outra). As taxas de cambio sdo definidas pelo mercado segundo a
oferta e a demanda de moeda. O Banco central através de seu site divulga diariamente
as taxas de conversdo da moeda. As instituicdes integrantes do sistema financeiro
autorizadas a operar no mercado de cambio sdo bancos, a Caixa Econémica Federal,

corretoras, distribuidoras e sociedades de crédito, financiamento e investimento.

O ddlar norte-americano € a moeda estrangeira mais negociada no Brasil.
As taxas de conversdo do dolar dependem do tipo de aplicacdo, dolar comercial, dolar
turismo e o ddlar paralelo. O ddlar comercial é a cotacdo oficial usada nas operacgdes
comerciais do governo e nas remessas de moeda de empresas com sede no exterior,
dentre outras situacdes. O dolar turismo é usado como referéncia para compra de moeda
para viagem e compras através da internet e no exterior utilizando os cartGes de crédito
e débito. O dolar paralelo é usado em operacGes do chamado mercado negro (sem

autorizagao do Banco Central), sdo conhecidos como “doleiros”.

O investimento em moeda estrangeira apresenta risco alto, devida a
oscilacdo da taxa de cambio, pois uma valorizacdo da moeda nacional em relacdo a
moeda estrangeira provoca perda no investimento. (FOLHA DE SAO PAULO, 2014)
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2.8 Ouro

Ouro é um ativo financeiro de alta liquidez aceito no mundo inteiro. E
considerado um investimento de médio risco. O preco do ouro é formado pelo mercado
mundial, ou seja, oscilagdes no preco do délar podem afetar o preco do ouro. Tem
funcdo de reserva de valor € muito indicado em periodos de crise financeira e
instabilidade politica. (FOLHA DE SAO PAULO, 2014)

A compra e a venda de ouro em barras podem ser feitas no chamado
mercado de balcdo, por meio de agéncias das instituicdes financeiras especializadas

(bancos, corretoras, distribuidoras), nas fundadoras ou nas empresas de mineragéo.

O investidor pode deixar o ouro no banco ou leva-lo consigo. Caso o
investidor optar por deixar o ouro no banco, o investidor recebe apenas um certificado
de custodia. Isso garante liquidez, seguranca e facilidade nas negociacGes futuras. Ja
quem decide levar consigo o ouro adquirido tera um maior custo ao revender, além do
risco de guardar o metal em casa. Isso porque cada vez que 0 ouro retorna para custodia,
deve passar por uma fundidora credenciada pela Bolsa para apuracdo do seu teor de

pureza e confeccdo do lingote-padréo (barras de ouro de 250 gramas).

A cotacdo do ouro varia de acordo com o ddlar norte-americano e € definida
pela oferta e demanda do metal. O ouro € aceito no mundo inteiro e a sua liquidez € alta.
Para as aplicacdes iguais ou menores a R$ 20 mil, ndo ha incidéncia do Imposto de

Renda. Acima deste valor, a aliquota é de 15%.

2.9 Imovel

Imovel € um ativo tangivel. Procurado, geralmente, por investidores que
buscam seguranca em seu investimento. (FOLHA DE SAO PAULO, 2014)

A rentabilidade nessa modalidade de investimento pode ser através do
aluguel que receber pelo o imoével e na venda, com o potencial de valorizacdo do bem,

por exemplo, a localizagcdo que se torna mais procurada ao longo do tempo.

O imovel possui risco de liquidez (para encontrar um comprador pode levar

algum tempo), risco de mercado (decorre em razdo das flutuagdes de precos e taxas de
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juro, que reflete no preco do ativo) e risco de crédito (por exemplo, quando o inquilino

ndo deseja ou ndo é capaz de cumprir suas obrigacdes contratuais).

Imoével é considerado uma modalidade de investimento de baixo risco
(FOLHA DE SAO PAULO, 2014)

2.10 Previdéncia Privada

Previdéncia Privada é uma opcdo de aposentadoria para complementar a
renda oferecida pela a previdéncia social. Também oferecem outros beneficios ao
investidor, segundo Assaf Neto (2010) a previdéncia privada “¢ classificada como um
seguro de renda, oferecendo diversos planos de beneficios de aposentadoria, morte e
invalidez, todos atrelados no pectlio formado por seus participantes”. E uma
modalidade de investimento de longo prazo, em que o investidor, normalmente, no
periodo em que se aposenta recebe uma renda mensal vitalicia ou por um periodo

determinado ou de uma so vez.

O investidor adere a essa modalidade de investimento com a finalidade de
manter o padrdo de vida. Pois a previdéncia social tem um carater de subsisténcia do
contribuinte. A previdéncia privada é fiscalizada pela Superintendéncia de Seguros

Privados (Susep), 6rgéo do governo federal.

A previdéncia privada pode ser aberta ou fechada (ASSAF NETO, 2010). A
previdéncia privada fechada é oferecida por empresas aos seus funcionarios, dividindo
com estes as contribuicGes mensais. A previdéncia aberta pode ser contratada por

qualquer pessoa.

Os principais planos de previdéncia privada aberto sdo o plano gerador de
beneficios livres (PGBL) e o Vida gerador de beneficios livres (VGBL). O PGBL é
indicado para pessoas que declaram o imposto de renda no formulario completo, por
que permite deduzir até 12% da sua base de calculo. No entanto quando o beneficio for
auferido pelo investidor a aliquota do imposto incidira sobre o valor total fundo. Caso o
investidor ndo esteja satisfeito com a gestdo do plano, poderd mudar para outra gestéo,

desde que seja PGBL.

O VGBL ¢ indicado para pessoas que utilizam o modelo simplificado de

declaracéo do imposto de renda, pois ndo apresenta dedugdo do imposto. Quando o
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beneficio for auferido pelo investidor a aliquota do imposto de renda incidird apenas
sobre os rendimentos alcancados pelo o fundo.

Os planos de previdéncia privada apresenta um baixo risco para o investidor
(FOLHA DE SAO PAULO, 2014), pois essa modalidade de aplicacdo tem um perfil
conservador, por ser um investimento de longo prazo as perdas podem ser absorvidas
pelos ganhos alcancados. No entanto, hd planos de previdéncia mais arrojado e
moderados, o investidor tem a opcdo de escolher o plano de acordo com o seu perfil de

investidor.

3 METODOLOGIA

3.1 Natureza, Delineamento e Instrumento de Pesquisa

A natureza dessa pesquisa é quantitativa.

“As pesquisas quantitativas sdo aquelas em que os dados e as
evidencias coletados podem ser quantificados, mensurados. Os
dados sdo filtrados, organizados e tabulados, enfim, preparados
para serem submetidos a técnicas e/ou testes estatisticos.
(MARTINS, 2007).”

Com relagcdo ao delineamento, uma pesquisa bibliografica foi realizada com

objetivo de apresentar as caracteristicas e o grau de risco das formas de investimentos.

Para a realizacdo dessa pesquisa foi utilizado o instrumento de pesquisa
questionario. Elaborou-se um estudo quantitativo em forma de questionario constituido
de perguntas fechadas e abertas, com questfes dicotdmicas, de multipla escolha e de
classificacdo. A coleta de dados permitiu a extracdo de resultados sobre: o perfil dos
potenciais investidores; o conhecimento sobre as modalidades de investimento, as taxas
de rentabilidade, os riscos e as fontes de informacdo consultas que embasam seu
investimento. A primeira parte do questionario buscou-se coletar dados a respeito do
perfil da amostra, a segunda parte do questionario buscou-se coletar dados a respeito do

conhecimento sobre modalidades de investimentos dos respondentes.

Os questionarios foram aplicados no primeiro semestre de 2013, a uma amostra
de 223 estudantes de uma populagdo de 24.065 estudantes da Universidade de Brasilia
(UnB), ou seja, a amostra representa, aproximadamente, 0,93% da populagdo de

estudantes da Universidade de Brasilia. O campus da UnB no plano piloto tem 55
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cursos presenciais, sendo que 23 cursos participaram da pesquisa. Defere-se, entdo, que
a andlise executada nesse trabalho faz referéncia somente ao comportamento da

amostra, ndo se devendo extrapolar os resultados a todos alunos da UnB

Para a tabulacdo dos questionarios e elaboracdo de graficos e quadros,
utilizou-se o software Excel e o IBM SPSS, que também foi utilizado para o cruzamento
dos dados estatisticos.

4  ANALISE DOS RESULTADOS

A seguir serdo analisados os resultados obtidos na pesquisa efetuada no
primeiro semestre de 2013 com alunos da Universidade de Brasilia - UnB.

4.1 Perfil dos Pesquisados

Os dados foram reunidos em grupos de idades. A maior faixa etaria dos
pesquisados tem entre 20 a 24 anos, somando aproximadamente 55,16%. A seguir a
faixa contida entre 15 e 19 anos (28,70%), seguidas do grupo entre 25 e 29 anos
(8,52%).

Grafico 01 - Faixa Etaria

M Percentual

De 55 a 59 anos
De 50 a 54 anos
De 45 a 49 anos
De 40 a 44 anos
De 35a 39 anos
De 30 a 34 anos
De 25 a 29 anos
55,16

De 20 a 24 anos

De 15a 19 anos

Fonte: Elaboragdo propria
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Observa-se que 92,37% dos pesquisados estdo entre de 15 a 29 anos, 0 que
indica uma grande parcela de jovens na realizacdo da pesquisa. Segundo Yao (2011,
apud FREIRE, 2012) a idade dos investidores influéncia de forma negativa na escolha
por produtos financeiros com maiores riscos isso ocorre porque a medida que a pessoa
envelhece ela tem um horizonte de tempo menor para recuperar possiveis perdas no
investimento, isto €, as pessoas jovens apresentam maior tolerancia ao risco. Portanto a

maior parte dos respondentes podem assumir maiores riscos em seus investimentos.

Gréafico 02 - Género

N&o Respondeu
l_ 0,4%

Fonte: Elaboracdo propria

Quanto ao género a amostra € bem balanceada. Foram pesquisadas 223
pessoas, sendo que 50,7% correspondem ao género feminino e 48,90% correspondem
ao género masculino. Apenas uma pessoa ndo respondeu a pergunta sobre o género,
representando aproximadamente 0,4% da amostra. Segundo Freire (2012) ndo ha grande

diferenciacdo entre homens e mulheres quanto a averséo ao risco.

Grafico 03 - Estado Civil
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M Solteiro mCasado ™ N3o Respondeu

58% 3,6%

Fonte: Elaboragdo prépria

7

A amostra é formada, predominantemente, por pessoas solteiras
representando 90,6% dos pesquisados, 5,8% s@o casados e 3,6% ndo responderam.
Segundo Ardehali (2005, apud FREIRE, 2012) pessoas solteiras sdo mais tolerantes ao
risco do que as pessoas casadas, iSO ocorre porque as possiveis perdas no investimento
pode ter um efeito negativo no relacionamento da familia. Observa-se que a grande
parte dos pesquisados podem assumir maiores riscos em seus investimentos.

Gréfico 04 — Cursos
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Fonte: Elaboracdo propria

Observou-se que o maior grupo consultado é formado por alunos do curso
de ciéncias contabeis (40,81%), seguidos do curso de arquivologia (18,39%) e, em
terceiro, administracdo e turismo com 8,97%. Esses quatro cursos representam 77,13%
0s demais somam 22,87%. Segundo Demirel e Gunay (2011) “estudantes das areas de
economia e financas [...] apresentam maior tendéncia para assumir riscos financeiros,

quando confrontados com decisdes sobre investimentos”.

Tabela 01 - Posicionamento no Semestre Em Curso
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Semestre Frequéncia | Percentual%
1° 35 15,70
20 25 11,21
3° 30 13,45
40 19 8,52
Subtotal 109,00 48,88
50 25 11,21
6° 38 17,04
7° 26 11,66
8° 8 3,59
90 6 2,69
10° 3 1,35
Subtotal 106 47,53
Vo | s | s
Total 223 100,0

Fonte: Elaboragdo propria

Quanto analisado por semestre, os alunos na fase inicial do curso (1° ao 4°
semestre), representam 48,88% da amostra, sendo mais representativo o 1° semestre
com 15,70% do total de pesquisados. Estudantes do 5° ao 10° semestre, na fase final do
curso, somam 47,88% da amostra, sendo mais representativa no 6° semestre com
17,04%. Apenas 8 estudantes ndo sabe ou ndo respondeu a pergunta, representando
3,59%.

Grafico 05 - Conhecimento dos Investimentos
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Fonte: Elaboragdo propria

Segundo o resultado apurado na pesquisa, 0s estudantes afirmaram conhecer

o0s investimentos em a caderneta de poupanca, fundo de investimento, certificado de

deposito bancario - CDB, acbes, moeda estrangeira, ouro, imovel, previdéncia privada,

somando oito modalidades de investimento. Destacando-se a caderneta de poupanca e

imovel, com 94,62% e 88,34%, respectivamente. Apenas duas modalidades de

investimentos tiveram um percentual abaixo dos 50,00% da amostra, elas sdo; tesouro

direto (38,57%), clube de investimento em acdes (21,97%). Portanto entende-se que a

maior parte das modalidades de investimentos sdo conhecidas pelos estudantes que

compdem a amostra da pesquisa.
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Grafico 06 - Em que Investira
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Fonte: Elaboracdo propria

Quanto entrevistados sobre em qual tipo de investimento o respondente
alocaria seus recursos, a maior concentracao foi constatada na caderneta de poupanca
(77,13%), acdes (52,47) e imovel (76,68%). As demais formas de investimento
apresentaram um percentual abaixo dos 50%, destacando-se o clube de investimento em
acOes com 6,73% dos potenciais investidores realizariam essa forma de investimento.
Desta forma, compreende-se que a grande parte da amostra prefere adotar um perfil
moderado em seus investimentos, investindo na caderneta de poupancas e imével (baixo
risco) e acdes (alto risco).

Grafico 07 - Taxas de Rendimento

N3do conhego
27%

Sim, conheco
ou ndo todas.
spondeu 8%

Sim, conhego
algumas
64%

Fonte: Elaboragdo prépria
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Os investimentos podem ser de renda fixa ou variavel. A maioria dos
estudantes que participaram da pesquisa conhece apenas algumas taxas de rendimento
dos investimentos que elas realizariam, representando 64% da amostra, 27% dos
pesquisados ndo conhece as taxas de rendimentos, 8% dos pesquisados conhece todas as
taxas dos investimentos que elas realizariam e apenas 1% ndo respondeu a pergunta.
Observa-se entdo que a grande parte dos alunos que participaram da pesquisa
(potenciais investidores) ndo conhece todas as taxas de rendimento das modalidades de

investimento.

Tabela 02 - Classificagao do risco em investimentos

. Colocacido do menor para 0 de maior riSco = -----=-==-===smmmmmmmmn e >+
Modalidades de =
N N3o sabe/
Investimentos 1 20 30 40 5o 62 70 8 9¢ 10¢ ndo Total
respondeu
Caderneta | Freq.| 114 41 13 12 1 2 1 3 1 5 30 223
de poupanga % 51,12 | 18,39| 583 | 538 | 045 | 090 | 0,45 | 1,35 | 0,45 | 2,24 13,45 100,00
Fundode |Freq.| 2 10 22 30 30 28 26 19 12 2 42 223
investimento % 0,90 | 4,48 | 9,87 | 13,45 13,45| 12,56 | 11,66 | 852 | 5,38 | 0,90 18,83 100,00
Ce’t'f'cf“fm Freq.| 2 38 | 37 | 23 | 27 | 20 | 112 | 11 | 10 | 6 45 223
de depésito
Ba"ch“‘;m | % |09 |13,90]|1659|10,31|12,11| 8,97 | 4,93 | 4,93 | 4,48 | 2,69 | 20,18 100,00
Tesouro Freq. 21 19 27 29 16 14 22 16 13 6 40 223
Direto % 9,42 | 8,52 (12,11 |13,00( 7,17 | 6,28 | 9,87 | 7,17 | 583 | 2,69 17,94 100,00
Aces Freq. 3 3 4 1 13 11 7 17 38 92 34 223
¢ % | 1,35 | 1,35 | 1,79 | 045 | 583 | 493 | 3,14 | 7,62 | 17,04 | 41,26 15,25 100,00
Clubede |poq | 1 3 4 5 8 15 | 32 | 33 | s0 | 25 47 223
Investimento
em Agoes % 045 | 1,35 | 1,79 | 2,24 | 3,59 | 6,73 | 14,35| 14,80 | 22,42 | 11,21 21,08 100,00
Moeda Freq. 1 5 5 9 11 11 38 44 32 29 38 223
Estrangeira % 0,45 | 2,24 | 2,24 | 4,04 | 493 | 4,93 | 17,04 19,73 | 14,35 | 13,00 17,04 100,00
0 Freq. 13 30 11 27 25 24 18 16 12 8 39 223
uro
% | 583 [13,45| 4,93 [12,11|11,21|10,76 | 8,07 | 7,17 | 5,38 | 3,59 17,49 100,00
Imével Freq.| 28 28 33 21 32 22 10 7 4 3 35 223
moéve
% |12,56 | 12,56 | 14,80 | 9,42 | 14,35 9,87 | 4,48 | 3,14 | 1,79 | 1,35 15,70 100,00
Previdéncia | Freq.| 7 24 22 30 22 35 18 12 8 5 40 223
Privada % | 3,14 [ 10,76 | 9,87 | 13,45| 9,87 | 15,70 | 8,07 | 5,38 | 3,59 | 2,24 17,94 100,00

Fonte: Elaboracdo propria

A caderneta de poupanca foi considerada como a modalidade de
investimento com o menor risco, 51,12%. As ac¢des (41,26%) e o clube de investimento

em ac0es (22,42%) foram consideradas como sendo as de maiores risco

Segundo a Folha de S&o Paulo (2014) e o Banco Bradesco (2014), dentre as
modalidades de investimento selecionada para a pesquisa, ha cinco modalidades de
investimentos classificadas como de baixo risco (Caderneta de Poupanca, Certificado de

Depésito Bancario — CDB, Tesouro Direto, Imoével e Previdéncia Privada), uma de
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médio risco (ouro), duas de médio a alto risco (Fundo de investimento e Clube de

investimento em Agdes) e duas de alto risco (Ac¢des e Moeda Estrangeira). De acordo

com os dados da tabela acima, agrupando do 1° ao 5° como baixo risco, do 6° médio

risco, do 7° e 8° como de médio a alto risco e 9° e 10° como alto risco, obteve-se o

seguinte resultado:

Gréfico 08 - Percepc¢ado do Risco dos Investimentos pelos Estudantes
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Observa-se que a maior parcela da amostra classificaram os produtos

financeiros da seguinte forma:

a) Investimentos de baixo risco: Caderneta de Poupanca (81,17%), Certificado de
Deposito Bancario — CDB (53,81%), Tesouro Direto (50,22%), Imovel
(63,68%), Previdéncia Privada (47,09%) e Fundo de Investimento (42,15%);

b) Investimento de médio: risco: Ouro (47,53%);

c) Investimento de médio a alto risco: Moeda estrangeira (36,77%); e

d) Investimentos de alto risco: Clube de Investimento em Acoes (33,63%) e Agdes

(58,30%).

Comparando os dados do referencial teérico com os dados da pesquisa

elaborou-se a tabela abaixo.

Quadro 02 — Modalidades de Investimento: Referencial tedrico x Resultado da Pesquisa.

Risco
Modalidades de Investimentos Referencial Resultados da
Teorico Pesquisa

Caderneta de Poupanca Baixo Baixo
Fundo de Investimento Médio a Alto Baixo
Certificado de Depdsito Bancario — . .

CDB Baixo Baixo
Tesouro Direto Baixo Baixo
Ac0es Alto Alto
Clube de Investimentos em Acdes Médio a Alto Alto
Moeda Estrangeira Alto Médio a Alto
Ouro Médio Baixo
Imovel Baixo Baixo
Previdéncia Privada Baixo Baixo

Fonte: Elaboracdo propria

Ha divergéncias,

quanto a classificacdo do risco, apenas em trés

modalidades de investimento, fundo de investimento, clube de investimento em a¢des e

ouro.

Tabela 03 — Fontes de informagoes

Consulta Internet | Revistas e Jornais | Livros e Artigos | Amigos | Outras
Frequéncia 182 129 57 62 26
Percentual % | 81,61 57,85 25,56 27,8 11,66

Fonte: Elaboragdo propria
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A fonte de informacdo mais utilizada pelos alunos para tomar suas decisdes
quanto a investimento é a internet, 81,61%. Seguidos de revista e jornais (57,85%),
amigos (27,8%), livros e artigos (25,56%) e outras fontes de informacdo (11%).
Segundo Lusardi e Mitchell (2007, apud Freire 2012) relata que pessoas mais bem
informadas financeiramente, com conhecimento dos produtos financeiros, mercado

financeiro e seus agentes, tem uma maior toleréncia ao risco em seus investimentos.

4.2 Analise das Respostas

Estratificando-se os dados da amostra observa-se que 0S cursos que
oferecem conhecimentos especificos na é&rea financeira (Ciéncias Contabeis,
Administracdo, Economia e Gestdo de Politicas Publicas) correspondem a 52,02% do
total. Na pesquisa realizada o comportamento apresentado foi que a grande parcela dos
estudantes investiria na caderneta de poupanca (78,45%), acOes (55,17%), imdvel (75%)
e previdéncia privada (50,86%), isto é, alocariam em investimento de baixo e alto risco.
Dessa forma, segue a tendéncia total da amostra, apresentando um perfil conservador a

moderado em seus investimentos.

Gréfico 09 - Cursos que oferecem conhecimentos especificos na area
financeira x investiria

M Baixo Risco Médio Risco ® Médio a Alto Risco W Alto Risco
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Fonte: Elaboragdo propria
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Observou-se anteriormente que a maior parte das modalidades de
investimentos s&o conhecidas pelos respondentes, destacando-se a caderneta de
poupanca (94,62%), acbes (87,00%) e imdvel (88,34%) e que mais de 50% da amostra
seguem um perfil moderado, investindo na caderneta de poupanca (77,13%), acOes
(52,47) e imovel (76,68%), analisando estas duas informacgdes percebe-se que as
modalidades de investimento mais conhecidas pelos respondentes sdo as mesmas nas

quais realizariam investimento.

Gréfico 10 - Conhecimento X Investimento
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Fonte: Elaboracdo propria

Quando comparado o tipo de investimento com o grau de risco percebido
foram classificados como de baixo a caderneta de poupanca, fundo de investimento,
certificado de depdsito bancario, tesouro direto, moeda estrangeira, ouro, imével e
previdéncia privada. Observou-se que 40% dos estudante que alocaria recursos em
clube de investimento em acGes tem a percepcdo que € um investimento de médio a alto
risco e 40% deles considera um investimento de alto risco. Dos alunos que investiriam
em moeda estrangeira 28,21% tem a percepcdo de ser tratar de um investimento de
baixo risco e outros 28,21% ndo sabe ou ndo responderam a questdo para classificar o

risco dessas modalidades de investimentos.
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Gréafico 11 - Percepcdo das Pessoas com Relacdo ao Risco dos
Investimentos que Elas Fariam.
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Fonte: Elaboragdo propria

Utilizando-se dos maiores percentuais dos riscos das modalidades de

investimentos observados na amostra, elaborou-se uma tabela comparando o risco dos
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investimentos definido no referencial tedrico dessa pesquisa com a percepcdo dos

alunos com relagéo ao risco dos investimentos que fariam.

Quadro 03 — Modalidades de Investimento: Referencial tedrico x Percep¢ao dos alunos.

Risco
Modalidades de Investimentos Referencial Percepcao
Tedrico dos Alunos

Caderneta de Poupanga Baixo Baixo
Fundo de Investimento Médio a Alto Baixo
Certificado de Dep0sito Bancério — : .
CDB Baixo Baixo
Tesouro Direto Baixo Baixo
Acles Alto Alto
Clube de Investimentos em Acdes Médio a Alto Med(g)nfp':‘tggoi)'a‘ Ito
Moeda Estrangeira Alto Baixo
Ouro Médio Baixo
Imovel Baixo Baixo
Previdéncia Privada Baixo Baixo

Fonte: Elaboracdo propria

Um dos possiveis motivos das divergéncias apresentadas para o fundo de
investimento é que hd fundos de investimentos de baixo, médio e alto risco, todavia,
esse trabalho considera fundo de investimento como sendo um investimento de médio a

alto risco.

As divergéncias encontradas para o clube de investimento em acgdes sao
pequenas. Vale ressaltar que ha clube de investimento em acbGes de médio risco e
também de alto risco, a percepc¢do do risco pelos alunos é de médio a alto risco e alto
risco, estdo empatados com 40% cada. As possiveis causas para isso pode estar
associado ao termo acdes, acdes € um investimento de alto risco, logo, os estudantes ao
associarem o termo a¢6es do clube de investimento em ac6es classificaram-no como um
investimento de alto risco de perda. Essa pesquisa considera o clube de investimento em

acoes como uma forma de investimento de médio a alto risco.

A moeda estrangeira apresentou uma divergéncia extrema (a amostra

classificou um investimento de alto risco como um investimento de baixo risco), umas
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das possiveis razdes para essa discrepancia pode ser explica pelo alto indice dos
estudantes que investiriam nessa modalidade de investimento, mas ndo sabem ou nao
responderam para classificar o risco (28,21%), mesmo indice das pessoas que
realizariam essa forma de investimento classificando-a como um investimento de baixo
risco. Apesar de que 57,40% da amostra responderam conhecer essa maneira de
investir, percebe-se uma dificuldade dos alunos para classificar o risco dessa

modalidade de investimento.

Uma das possiveis causas da divergéncia encontrada na percepcdao dos
alunos com dados do referencial tedrico com relagdo ao ouro, pode estar associado as
suas caracteristicas, reserva de valor, alta liquidez e indicado para periodos de
instabilidade financeira, dessa forma, a maioria dos estudantes que investiriam em ouro
classificaram-no como um investimento de baixo risco, todavia, 0 preco do ouro é
formado pelo mercado mundial, oscilagfes no preco do dolar podem afetar o seu preco.

Essa pesquisa considera o investimento em ouro como uma aplicagdo de médio risco.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo das financas pessoais é educar financeiramente as pessoas
auxiliando-as a organizar e planejar suas finangas, para que possam atingir seus
objetivos. Esses objetivos podem ser alcancados através dos investimentos, todo

investimento tem um grau de risco associado.

Conclui-se, ao analisar o perfil dos pesquisados, que parcela significativa da
amostra podem assumir maiores riscos em seus investimentos. E os cursos de ciéncias
contabeis, arquivologia, administracdo e turismo sdo 0s mais representativos da
pesquisa. Alunos dos cursos que oferecem conhecimentos especificos na area financeira
(Ciéncias Contébeis, Administracdo, Economia e Gestdo de Politicas Publicas) tém
tendéncias de assumirem maiores risco em suas decisoes de investimentos, no entanto,
verificou-se que 0 comportamento apresentado seguiu 0s parametros totais da amostra,
ou seja, alocariam seus recursos em investimento de baixo e alto risco, adotando um

perfil moderado em suas decisdes de investimento.

A maior parte das modalidades de investimentos selecionadas para a
pesquisa sdo conhecidas pelos estudantes que compuseram a amostra. E verificou-se
que a maioria prefere adotar um perfil moderado em seus investimentos, investindo na
caderneta de poupancas e imovel (baixo risco) e acOes (alto risco). Percebeu-se que as
modalidades de investimento mais conhecidas pelos respondentes sdo as mesmas nas
quais realizariam investimento. Quanto ao conhecimento das taxas de remuneracdo dos
investimentos que as pessoas fariam, observou-se que elas conhecem apenas algumas
taxas de remuneracdo das formas de investimento nas quais elas aplicariam seus

recursos.

A pesquisa cumpriu seu objetivo ao responder a pergunta que originou esta
pesquisa, “Qual a percep¢do das pessoas com relacdo ao risco dos investimentos que
elas fariam?”. No entanto, houve divergéncia quando comparadas com as informagdes

do referencial teérico desse trabalho.

Uma das limitagdes da pesquisa foi a dificuldade dos estudantes de
responder a pergunta nove do questionario dessa pesquisa (Classifique, em ordem

crescente de 1 a 10, os investimentos que apresenta 0 menor risco), verifica-se isso
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através dos expressivos indices das pessoas que ndo sabem ou nao responderam, quando

solicitadas para classificar os riscos dos investimentos.

Uma sugestdo para futuros trabalhos seria utilizar uma amostra de alunos
que estdo em cursos que oferecem conhecimentos especificos na area financeira, por

exemplo, ciéncias contabeis, administracdo, economia e gestao de politicas publicas.
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7 ANEXO

QUESTIONARIO

Coleta de dados para trabalho de concluséo de graduagdo em Ciéncias
Contabeis na Universidade de Brasilia (UnB), pelo aluno Paulo Roberto Martins
Caitano, sob orientacdo do Prof. Wagner Rodrigues dos Santos. As 10 questdes que se
seguem sdo de respostas rapidas, devendo levar de 5 a 10 minutos no total. O
questionario sera utilizado para fins académicos e ndo haverd identificacdo. Sua

participacdo € de grande relevancia para a validacdo da pesquisa.

Avaliacgéo de Perfil de Investimentos
1) Idade:
2) Sexo: () Masculino () Feminino
3) Estado civil: () Solteiro ( ) Casado

4) Curso: 5) Semestre:

6) Quais destes investimentos vocé conhece?

() Caderneta de Poupanca () Clube de Investimentos em Acdes
() Fundo de Investimento () Moeda Estrangeira

() Certificado de Deposito Bancario — CDB. () Ouro

() Tesouro Direto () Imdvel

() Aclbes ( ) Previdéncia Privada

7) Em quais destes investimentos vocé investiria?

() Caderneta de Poupanca () Clube de Investimentos em Acdes
() Fundo de Investimento () Moeda Estrangeira

() Certificado de Depdsito Bancario — CDB. () Ouro

() Tesouro Direto () Imbvel

() Acbes () Previdéncia Privada

8) Vocé conhece as taxas de rendimento dos investimentos, que vocé investiria?

() Sim, conheco todas. ( ) Sim, conheco algumas. () Nao conheco.
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9) Classifique, em ordem crescente de 1 a 10, os investimentos que apresenta 0 menor
risco.

() Caderneta de Poupanca () Clube de Investimentos em Acdes
() Fundo de Investimento () Moeda Estrangeira

( ) Certificado de Deposito Bancario —CDB. () Ouro

() Tesouro Direto () Imovel

() Agdes () Previdéncia Privada

10) Quais séo as suas fontes de informac&o para vocé realizar um investimento?

( ) Internet ( ) Revistase Jornais ( ) Livrose Artigos ( ) Amigos

() Outras. Quais?
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